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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2011-4-239 (Devralma)

Karar Sayisi : 11-45/1056-362

Karar Tarihi :17.08.2011

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI _

Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, Dr. Murat CETINKAYA, Resit

GURPINAR, Prof. Dr. Metin TOPRAK
B. RAPORTORLER : Hasan Hiseyin UNLU, Yunus ALTINISIK

C. BILDIRIMDE
BULUNAN :- ACT Hava Yollari A.S.
Temsilcileri: Av. Safiye Asli BUDAK
Suleyman Seba Cad. Siraevler 55, Akaretler 34357
Besiktas/istanbul
D. TARAFLAR - Global Air Cargo Holdings S.A.R.L.

6, rue Guillaume Schneider,L-2522
Luxembourg/LUKSEMBURG

- Manara Investments Limited
M&C Corporate Services Limited PO Box 309GT Ugland
House South Church Street George Town Grand
Cayman CAYMAN ADALARI

Semper Augustus B.V.
Herengracht 450 1017CA Amsterdam, HOLLANDA

E. DOSYA KONUSU: Global Air Cargo Holdings S.A.R.L tarafindan ACT Hava
Yollari A.$.’nin hisselerinin toplamda %0,000006’sinin (tek imtiyazli hisse)
Manara Investments Limited’den; Az Danigmanhik ve Dis Ticaret A.S.
hisselerinin ise toplamda %49’unun (sermaye artirmi ile %12,21’ine istirak
edilmesi ve hisse alimi ile %36,79’unun) Semper Augustus B.V. ile Manara
Investments Limited’den satin alinmasi yoluyla elde edilmesi iglemine izin
verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 02.08.2011 tarih ve 5612 sayi ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 2010/4 sayili
Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig’in ilgili hakimleri cercevesinde dizenlenen 05.08.2011 tarih ve 2011-4-
239/01-11-193.HHU  sayii  On inceleme Raporu, 05.08.2011 tarih ve
REK.0.18.00.00-120.01.05/368 sayili Baskanlik Onergesi ile 11-45 sayili Kurul
toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da; bildirim konusu islemin 2010/4
sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig’in 7 nci maddesinin birinci fikrasinda yer alan ciro esikleri agilmadigindan, ayni
Teblig uyarinca izne tabi olmadigi ifade edilmistir.

H. YAPILAN INCELEME VE DEGERLENDIRME
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H.1. ilgili Tegebbiislere ve Taraflara iligkin Bilgi

a) ilgili Tesebbiisler

llgili Tesebbusler Tekgsr:)fntiiun Faaliyet Alanlan
Global Air Cargo Holdings Devralan Havayolu kargo tasimaciligi alaninda faaliyet
S.AR.L gbstermektedir.
-Manara Investments Cayman Adalarr’'na kayith bir sirkettir.
Limited Devreden
Gelismekte olan pazarlarda kredi odakli kurumsal
-Semper Augustus B.V. yatirimlarla ilgili faaliyet gdstermektedir.
- ACT Hava Yollan A.S. Fazla kapasite havayolu kargo pazarinda faaliyet
gostermektedir.
Devre konu
- AZ Danigmanlik ve Dis ACT Hava Yollari A.S.’deki ortakligi disinda herhangi bir
Ticaret A.S. faaliyeti bulunmamaktadir.

b) Bagh Olduklari Ana Gruplar ve Faaliyet Alanlari

islem Taraflari (Ana Gruplar)

Faaliyet Alan(lar)i

HNA Group Co. Ltd.

Devralan tesebbls olan Global Air Cargo Holdings S.A.R.L’I
blnyesinde bulunduran gruptur. 1993 yilinda kurulan Cin merkezli
sirketler grubudur. S6z konusu grup, temel olarak, havayolu
tasimacihgi, havalimani isletmeciligi, lojistik, finansal hizmetler ve
turizm sektorlerinde faaliyet gostermektedir.

H.2. Ciro Bilgileri

islem Taraflari

2010 yih Dunya Cirosu

2010 yih Turkiye Cirosu

(milyon TL) (milyon TL)
HNA (. (.
ACT (.....) (.....)
AZ (cee) (cee)
TOPLAM (. (.

* HNA'nin dlnya cirosu (.....) ABD Dolar olarak beyan edilmistir. Merkez Bankasinin 2010 yili ABD
Dolari ortalama alig kuru: 1,50 TL’dir.

H.3. Degerlendirme

Dosya mevcudu bilgi ve belgelere gore, devralan grup olan HNA, hava tasimaciligi,
havayolu hizmetleri, otelcilik ve alt yapi igleri alanlarinda faaliyet gostermektedir.
HNA'nin HNA Airlines ve Yangtze River Airlines unvanh igtirakleri, tarifeli hava
kargo/yuk tasimaciligi yapmaktadir.

Devre konu tesebbls olan ACT, hava kargo/yuk tasimaciliyi pazarinda, 6zellikle
ekstra kapasite tasimaciligi ve Ad-Hoc (tarifeli olmayan) tasimacilik alanlarinda
faaliyet gostermektedir. Bu faaliyetler, tarifeli seferler ile tagimaciliktan farkhdir.

Taraflarin faaliyet alanlarini teskil eden, tarifeli hava kargo/yuk tagsimaciligi ile ekstra
kapasite tasimaciligi ve Ad-Hoc hava kargo/yuk tasimaciligl faaliyetleri pek ¢ok
unsurlari bakimindan birbirinden farkli (fiyatlama, zamanlama, programlama, musteri
profili vs.) olan faaliyetlerdir.

ACT ile Global Airin (HNA Grubu) pazar faaliyetleri ve hizmet sunduklari musteriler
birbirlerinden farkli oldugu igin, bildirim konusu igslem bakimindan kesisen pazarin
bulunmadigi, buna karsin taraflarin faaliyetleri arasinda dikey iliski bulunmasi
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nedeniyle, genel olarak hava kargo/yuk tasimaciligi pazarinin etkilenen pazar olarak
kabul edilebilecegi dusuncesi ile s6z konusu bildirimin yapildigi ifade edilmigtir.

Mevcut bilgi ve belgeler ¢cergevesinde yukarida yer verilen degerlendirmeler i1s1ginda;
ACT Hava Yollarn A.S.’nin hisselerinin % 0,000006’s1 oranindaki imtiyazli hissenin ve
AZ Danigsmanlik ve Dig Ticaret A.S. hisselerinin toplamda % 49’unun, Global Air
Cargo Holdings S.A.R.L tarafindan devralinmasi isleminin, 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in 7 nci
maddesinin birinci fikrasinda yer alan ciro esikleri asilmadigindan, ayni Teblig
uyarinca izne tabi olmadig1 kanaatine ulagiimistir.

. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin,
4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak gikarilan 2010/4 sayili
“Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig” kapsaminda olduguna; ancak ayni Teblig'de dngorilen esiklerin agilmamasi
nedeniyle izne tabi olmadigina OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



