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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2024-3-025 (Devralma)
Karar Sayisi : 24-25/616-258

Karar Tarihi : 06.06.2024

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan),

Sukran KODALAK, Cengiz COLAK, Berat UZUN

B. RAPORTORLER : Ozlem NARHIN, Furkan Sefa DEMIRSOQY, Zeynep Ozge AGRI

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - ICl Holding SE
Temsilcileri: Av. Zeynep BILDIK, Av. Itir CIFTCi
Kanyon Ofis Binasi Kat.10 Blyukdere Cad. No.185 34394
istanbul

D. DOSYA KONUSU: Evonik Superabsorber GmbH ve Evonik Superabsorber
LLC'nin tek kontrolinun International Chemical Investors XIl GmbH ve ICI US
BidCo., Inc araciligiyla ICl Holding SE ve nihai olarak ICI GROUP GmbH tarafindan
devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 25.03.2024 tarihli ve
50192 sayih yazi ile giren ve eksiklikleri en son 30.05.2024 tarihli ve 52406 sayili yazi
ile tamamlanan bildirim (izerine diizenlenen 04.06.2024 tarih ve 2024-3-025/0l sayili
Devralma On inceleme Raporu gériisiilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin verilmesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda; Evonik Superabsorber GmbH (ESG) ve Evonik Superabsorber LLC'nin
(ESL) tek kontroliinin nihai olarak ICI Group GmbH! (ICI GROUP) tarafindan
devralinmasi islemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili
Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Tebli§) kapsaminda izin verilmesi talep
edilmektedir.

islemin gerekcesi ESG ve ESL’nin ICI GROUP’un kimyasal operasyonlarina katki
saglamasi ve yeni bir stper emici platformunun temelini olusturmak olarak ifade
edilmistir.

2010/4 sayill “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig” (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinin birinci fikrasina goére “Kontrolde
kalici degisiklik meydana getirecek sekilde; a) Iki veya daha fazla tegebbiisiin birlesmesi
ya da b) Bir veya daha fazla tegebblisiin tamaminin ya da bir kisminin dogrudan veya
dolayli olarak kontroliiniin, hisse ya da mal varliginin satin alinmasiyla, sézlesmeyle
veya diger bir yolla bir ya da daha fazla tesebbliis veya hélihazirda en az bir tegebblisl
kontrol eden bir ya da daha fazla kisi tarafindan devralinmasi” 4054 sayili Kanun’'un 7.
maddesi kapsaminda birlesme veya devralma olarak kabul edilmektedir.

L Acsuri GmbH'nin ticari invani ICl Group GmbH olarak degistirilmistir.
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Bu gercevede, bildirim konusu isleme izin veriimesi durumunda ESG ve ESL, ICI
GROUP tarafindan kontrol edilecektir. Bu bilgiler dogrultusunda islem sonrasinda ESG
ve ESL’nin kontrol yapisinda kalici degisiklik meydana geleceginden bildirim konusu
islemin, 2010/4 sayilh Teblig'in 5. maddesi kapsaminda bir devralma islemi oldugu
anlasiimistir. Diger taraftan islem taraflarinin ciro bilgileri dikkate alindiginda 2010/4
saylli Teblig’'in 7. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde belirtilen ciro esiginin
asildigi ve iglemin Kurul iznine tabi bir islem oldugu gorulmektedir.

Devre konu tesebbisler olan ESG ve ESL, "siper emiciler? olarak adlandirilan
polimerlerin gelistiriimesi, Uretimi, dagitimi ve satigi alaninda kuresel olgekte faaliyet
gOstermektedir. SUper emiciler 6zellikle bebek bezleri, yetiskinler icin hijyen Grtnleri,
vucut disinda veya uzerinde kullanilan tibbi Grunler, gida ambalaji, kablo yalitimi,
tarimsal uygulamalar i¢cin nem duzenleyici katki maddeleri gibi gesitli teknik uygulama
alanlarinda kullaniimaktadir. Bu kapsamda ESL’nin Turkiye’de herhangi bir faaliyeti
bulunmamakta olup ESG ise dogrudan satiglar ya da distribGtorleri3 araciligiyla
gerceklestirdigi dolayl satislar araciligiyla faaliyet gostermektedir. ESG’nin Turkiye'deki
faaliyeti yalnizca dogrudan/dolayl satislar ile sinirli olup Turkiye’de stiper emici Gretimi
bulunmamaktadir. Stper emici polimerler pazarinda Turkiye’de faaliyet gdsteren diger
tesebblsler LG Chem Ltd, Formosa Plastics, BASF Belgium, Tasnee Marketing ve
Superabsorber GmbH olup bu tesebbuslerin pazar paylari ise sirasiyla ~ %(.....), ~
%(.....), ~ %(.....), ~ %(.....) ve ~ %(.....) seklindedir.

ICI GROUP 6zel bir endustriyel holding sirketidir. ICI GROUP dunyada ICI Holding SE
araciligiyla; ince kimyasallar, bakim kimyasallari, kloroviniller, bilesikler ile
hidrokarbonlar ve ¢ézuculer olmak Uzere toplam alti sektorde faaliyet gostermektedir.
Tarkiye'de ise istirakleri ve/veya distribUtorleri aracihdiyla faaliyet gostermektedir.
Nitekim ICI GROUP ne dunyada ne de Turkiye pazarinda super emici ve akrilik asitin
uretimi ve pazarlanmasi konusunda faaliyet gdstermemekte olup ayrica ICI GROUP ve
istiraklerinin ~ faaliyet gosterdigi higcbir pazarda slUper emiciler girdi olarak
kullaniimamaktadir. ICI GROUP Turkiye’de asagida yer verilen istirakleri araciligiyla
faaliyet gostermektedir:

- WylChem Group; zirai ilag, farmasotik, polimer ve 6zel kimyasallar alaninda®,

- Catexel Group; camasir suyu aktivatorleri ve kataliz konusunda®,

- Vynova Group; suspansiyon polivinilklorir ve potasyum hidroksit kollarinda is
kollarinda®,

- Benvic Group; PVC, miihendislik bilesikleri konusunda’,

2 Slper emiciler, sivilari emen ve basing altinda bile emilen sivilari serbest birakmayan kimyasal
¢6ziinmeyen maddeler (6zellikle poliakrilat bazli polimerler) olan polimerlerdir.

8 01.07.2021 tarihinden beri ESG’nin Turkiye'deki distribltori (.....)'dir. 01.07.2021 tarihinden 6nce
ESG’nin Turkiye’de yerlesik musterilere yaptidi satiglar ise (.....) tarafindan gergeklestiriimigtir.

4 WylChem Group’un Urettigi Grlinlere C2 Urinleri (Glioksal, Glioksilik Asit, Oksalik Asit), kikurt
kimyasallar (Sulfirik Asit, Sivi Kikurt), bromlu Grtnler (potasyum bromir) ve siyanirik tlrevleri olarak
(Siyantrik Klor(r) 6érnek olarak verilebilir.

5 Catexel Group’un Urettigi gamasir suyu aktivatérleri ve kataliz Grlnleri, ham pamuk agartma, odun
hamuru agartma, camasir deterjanlari, 6zel deterjanlar gibi alanlarda kullaniimaktadir.

6 Vynova Group’un Urettigi stiispansiyon polivinilklortrler; PVC borular, tesisat, pencereler, déseme,
elektrik kablosu yalitimi, cerrahi eldivenler; potasyum hidroksit ise su aritma, deterjanlar ve sabunlarin
yanl sira gida isleme gibi alanlarda kullaniimaktadir.

7 Benvic Group’un Urettigi Griinler, otomotiv, ingaat (ic mekan profilleri, dis mekan profilleri, pencereler ve
kapatma sistemleri), elektrik kablolari ve telleri, akiskan tasimaciligi (akiskan iletkenleri, oluklu boru
elementleri, yagmur suyu giderleri), saglik ve medikal (igne ucu kapaklari, kan testi siseleri) gibi alanlarda
kullaniimaktadir.

2/4



(10)

(11)

12)

(13)

24-25/616-258

- HCS Group; yliksek kalite hidrokarbon driinlerinin tedarigi konusunda®,
- CarboTech AC GmbH; aktif karbon ve reaktivasyon hizmetlerinin pazarlama ve

satisinda®,

- ENKA International; tekstil uygulamalari icin viskoz filament ipligi Uretimi
konusunda?®,

- Ruitgers Organics GmbH; ahsap koruma ve ahsap ylzey kaplamalar
konusundat!

faaliyet gostermektedir.

Taraflarin faaliyet gosterdigi alanlar arasinda talep ikamesinin bulunup bulunmadigi
degerlendirildiginde; devralan ICI GROUP’un faaliyet gosterdigi kimyasal Uranler
portfoyu ile devre konu ESG ve ESL’nin faaliyet gosterdigi super emici polimerlerin ayni
amag icin kullanilamayacagi, taraflarin drtnlerinin farkh islevlere hizmet ettigi, ICI
GROUP’un Urlnlerinin Ozelliginin stper emici polimerlerden onemli Olgude farklilk
gosterdigi anlasiimaktadir. Bu kapsamda ICI GROUP’un urunleri ile ESG ve ESL’nin
urtnleri arasinda ikame edilebilirlik iligkisinin bulunmadig1 degerlendiriimektedir.

Taraflarin faaliyet gosterdigi alanlar arasinda arz ikamesinin bulunup bulunmadigi
degerlendirildiginde ise; ICI GROUP’un 6nemli ek maliyetlere ve ticari risklere maruz
kalmadan super emici polimerler Uretemeyecegi, super emici polimerleri Uretebilmek
icin ICI GROUP’un bir sUper emici tesisi kurmasi gerektigi anlagiimaktadir. Bu
kapsamda da ICI GROUP’un faaliyet alanlari ile devre konu ESG ve ESL’nin faaliyet
alanlari arasinda arz ikamesinin bulunmadigi degerlendiriimektedir.

Bu kapsamda islem taraflarinin Turkiye’deki faaliyet alanlari incelendiginde, ESG ve
ESL ile ICI GROUP’un faaliyetleri arasinda yatay veya dikey herhangi bir 6rtigmenin
bulunmadigi anlagiimaktadir.

Yukarida yer verilen inceleme ve degerlendirmeler sonucunda s6z konusu iglem
sonucunda 4054 sayih Kanun’un 7. maddesi kapsaminda basta hakim durum
yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumu guglendirilmesi olmak Gzere, tlkenin butinu
yahut bir kisminda herhangi bir pazarda etkin rekabetin dnemli dlgude azaltiimasinin
s6z konusu olmayacagi kanaatine ulagiimigtir.

8 HSC Group’un Urettigi Urlnler, canh bilimi (yasam bilimleri is birimi kapsaminda, ayrica kozmetik,
elektronik ve tarimsal kimya endstrileri igin ylksek saflikta hidrokarbon ¢ézliciler) , endistriyel (matbaa
murekkebi, yalitim sistemleri), mobilite (motor sporlari, havacilik endustrisi i¢in g¢esitli performans
yakitlari) ve enerji (geri donisum, aromatikler, petrol ve gaz urlnleri icin elektrik ve enerji altyapi
hizmletleri ) alanlarinda kullaniimaktadir.

9 CarboTech AC GmbH’nin Urettigi Griinler, hava ve gaz aritma, su filtrasyonu igin aktif karbon, hidrojen
isleme gibi alanlarda kullaniimaktadir.

10 ENKA International parlak ve koyu mat olarak 22 dtex ila 660 dtex araliginda farkli iplik inceligine sahip
viskoz filament Uretmekte olup bu Uriinler hazir giyim sektérinde kullaniimaktadir.

11 Ratgers Organics GmbH 'nin Urettidi Griinlere metal igermeyen, diisiik basingli mikroemilsiyon ahsap
koruyucu konsantresi, su bazl hizli kuruyan dispersiyon dolgu maddesi, dis cephe ahsaplari igin su bazli
emprenye astar1 6rnek olarak sayilabilir.
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H.SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli Olgude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli kararin
tebliginden itibaren 60 giin igcinde Ankara Idare Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak
lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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