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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2024-2-013 (Devralma)
Karar Sayisi 1 24-12/233-96

Karar Tarihi : 07.03.2024

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (Ikinci Bagkan), Sukran KODALAK,

Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN,
Cengiz COLAK, Berat UZUN

B. RAPORTORLER : Dilan TOPRAK ERDAGI, Nagehan GOKTEPE,
Tugce GURSEL

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Is Enerji Yatirnmlari AS
Temsilcisi: Av. Melis KAIM, Av. Lara SEZERLER
Oto Cikmazi Sk. No:4 Levent Loft 2, No:13-16
Levent-Sigli/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Metafor Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim AS’nin ve
Knot Enerji Elektrik Uretim A$’nin tiim hisselerinin ve kontrollerinin Is Enerji
Yatirimlan AS tarafindan devralinmasi islemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 08.02.2024 tarih ve
48405 say! ile giren ve eksiklikleri en son 28.02.2024 tarihli ve 49212 sayih yazi ile
tamamlanan bildirim tzerine diizenlenen 05.03.2024 tarihli ve 2024-2-013/0Oi sayili
Devralma On inceleme Raporu gorusiilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda, Goktekin Enerji AS’nin (GOKTEKIN) sahipliginde ve tek kontroliinde
bulunan, Metafor Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim AS’nin (METAFOR) ve Knot
Enerji Elektrik Uretim AS’nin (KNOT) hisselerinin tamaminin ve tek kontrollerinin Is
Enerji Yatinimlari AS (iS ENERJI) tarafindan devralinmasi islemine izin veriimesi talep
edilmistir.

Bildirime konu islem IS ENERJI ile GOKTEKIN arasinda 26.01.2024 tarihinde
imzalanan Hisse Devrine lliskin On Mutabakat'in (Mutabakat) hiikiimleri; halihazirda
GOKTEKIN tarafindan kontrol edilen METAFOR'un ve KNOT’un hisselerinin
tamaminin IS ENERJI tarafindan devralinmasi ve sdz konusu sirketlerin nihai olarak
IS BANKASI tarafindan kontrol edilmesine iliskindir.

Bildirime konu islem ile halihazirda GOKTEKIN tarafindan kontrol edilen METAFOR
ve KNOT, iS BANKASI kontroliine gegecektir. Bu gergevede, sz konusu islem 2010/4
sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig'in (2010/4 sayil Teblig) 5. maddesinin birinci fikrasinin (b) bendi uyarinca 4054
sayil Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un (4054 sayili Kanun) 7. maddesi
kapsaminda bir devralma iglemidir.
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islem taraflarinin cirolari, 2010/4 sayili Teblig’'de diizenlenen bildirim esiklerini
asmamaktadir. Bununla birlikte anilan Teblig’in 8. maddesinin besinci fikrasinda “Ug
yillik dénem iginde, ayni kigiler ya da taraflar arasinda veya ayni ilgili (iriin pazarinda
ayni tesebblis tarafindan, bu maddenin ikinci fikrasi anlaminda gergeklestirilen iki ya
da daha fazla islem, bu Tebligin 7 nci maddesinde yer alan cirolarin hesaplanmasi
bakimindan tek bir islem olarak degerlendirilir.” hUkmu yer almaktadir. Bu dogrultuda,
uc yilhik dénem igerisinde ayni taraflar arasinda gergeklestirilen veya ayni ilgili Grin
pazarinda ayni tesebbus tarafindan gergeklestirilen iglemler incelenmistir. Bu
kapsamda Rekabet Kurulu (Kurul) tarafindan

— 21.10.2021 tarihli ve 21-51/704-348 sayili karar ile Adnan Polat Enerji Yatirimi
AS (ADNAN POLAT)nin ortak kontrolunin Maxis Girisim Sermayesi Portfoy
Yénetimi AS Temiz Enerji Girisim Sermayesi Yatirm Fonu (MAXIS)!
tarafindan devralinmasi islemine ve?

— 15.09.2022 tarihli ve 22-42/608-256 sayili karar ile Solarpower Enerji Uretim
AS (SOLARPOWERY)nin tek kontroliiniin is Portfdy Yénetimi AS Altyapi
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (IS PORTFQY) tarafindan devralinmasi
islemine?,

— 05.01.2023 tarihli ve 23-01/5-4 sayili karar ile fillen Aldo Ailesi’nin4 kontroliinde
bulunan 38 sirketin® tamami tizerinde Aldo Enerji Sanayi ve Ticaret AS ve IS
ENERJI tarafindan ortak kontrol tesis edilmesi islemine®

izin verilmistir. S6z konusu devralma islemlerin ayni ilgili (iriin pazarinda iS BANKASI
tarafindan gerceklestiriimis olmasi nedeniyle, bu islemler 2010/4 sayili Teblig'in 7.
maddesi kapsaminda cirolarin hesaplanmasi bakimindan tek bir islem olarak
degerlendirilmigtir.

1|S BANKASI tarafindan kontrol edilmektedir.

2 ADNAN POLAT’In 2020 yih Tarkiye cirosu (.....) TL’dir. ADNAN POLAT'In faaliyetleri Tirkiye ile sinirh
olup diinya cirosu Tiirkiye cirosundan olugsmaktadir. IS BANKASI'nin 2020 yil Tirkiye cirosu (.....) TL,
diinya cirosu ise (.....) TLdir.

3 SOLARPOWER’In 2021 yil Tirkiye cirosu (.....) TL, IS PORTFOY’lin 2021 yili Tirkiye cirosu ise (.....)
TL'dir. S6z konusu tesebbuslerin faaliyetleri Turkiye ile sinirli olup diinya cirolari Turkiye cirolarindan
olugsmaktadir.

4 Aldo Ailesi Haluk Veli DOGAN, Adile DOGAN, Sevda DOGAN BEZMEN, Ali DOGAN, Fatma Ruken
DOGAN’dan olusmaktadir.

5 Kemal Helli GES Enerji AS, Meryem Meral Basar GES Enerji Uretim San. ve Tic. AS, Nazmi Kirazci
GES Enerji AS, Talha Kurt Akpinar GES Eneriji Uretim San. ve Tic. AS, Denizli YCY Enerji Uretim ingaat
ve Sanayi AS, Domanig Enerji Uretim San. ve Tic. AS, inform Enerji San. ve Tic. AS, Sincan Enerji San.
ve Tic. AS, Hitit Glinesi 3 Enerji AS, Menzelet Enerji Uretim San. ve Tic. AS, SAV 1 Enerji Uretim San.
ve Tic. AS, SAV 2 Eneriji Uretim San. ve Tic. AS, SAV 3 Enerji Uretim San. ve Tic. AS, SAV 4 Enerji
Uretim San. ve Tic. AS, SAV 5 Enerji Uretim San. ve Tic. AS, SAV 6 Enerji Uretim San. ve Tic. AS, SAV
7 Enerji Uretim San. ve Tic. AS, YCY 2 Enerji Uretim ve Sanayi AS, FRD Enerji Uretim San. ve Tic. AS,
FRD 1 Enerji Uretim San. ve Tic. AS, FRD 5 Enerji Uretim San. ve Tic. AS, Saysun Enerji Uretim Tarim
Hayvancilik San. ve Tic. AS, Glilay Enerji Elektrik Uretim AS, Didem Eneriji Elektrik Uretim AS, Selim
Eneriji Elektrik Uretim AS, Kainat Eneriji Elektrik Uretim AS, Celebi Enerji Elektrik Uretim AS, Muzaffer
Mangir Enerji Elektrik Uretim AS, MER 16 Giines Enerjisi San. ve Tic. AS, MER 17 Giines Enerjisi San.
ve Tic. AS, MER 21 Gunes Enerjisi San. ve Tic. AS, MER 22 Gulnes Enerjisi San. ve Tic. AS, MER 24
Gines Enerjisi San. ve Tic. AS, Pervane Gines Enerji San. ve Tic. AS, Doganglin Gunes Enerji San.
ve Tic. AS, Gesolt Enerji Uretim AS, Gunespark Enerji San. ve Tic. AS ve Ansi Enerji Elektrik
Danismanlik San. ve Tic. AS.

6 Aldo Ailesinin 2021 yili Tlrkiye cirosu (.....) TL, devre konu 38 sirketin 2021 yili TUrkiye cirosu toplam
(.....) TL ve iS BANKASI’'nin 2021 yili Tiirkiye cirosu (.....) TL'dir. Aldo ailesinin 2021 yili diinya cirosu
(.....) TL, iS BANKASI'nin 2021 yili diinya cirosu ise(.....) TL'dir. Devre konu 38 sirketin faaliyetleri ise
Tarkiye ile sinirli olup diinya cirolari Turkiye cirolarindan olusmaktadir.
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Bu cercevede, her ¢ islemdeki devre konu olan varliklarin cirosu ile bildirime konu
islemdeki devre konu varhigin cirosu birlikte ele alindiginda toplam Turkiye cirosu (.....)
TL'dir. Bu baglamda islem taraflarinin cirolari 2010/4 sayih Teblig'in 7. maddesinin
birinci fikrasinda yer alan ciro esiklerini astigindan islem izne tabidir.

Devre konu METAFOR, Bingoél'in Karliova ilgesinde bulunan Metafor Ruzgar Enerji
Santrali tesisinde elektrik enerjisi Uretimi ve satiglI alaninda faaliyet gostermektedir.
METAFOR’un yurt disinda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Devre konu diger
sirket KNOT ise Agri ilinin Taghcay ilgesinde bulunan Yakaagzi Ruzgar Enerji Santrali
tesisinde elektrik enerjisi Uretimi ve satisi alaninda faaliyet géstermektedir. KNOT’un
yurt disinda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Devralan konumundaki iS ENERJI, iS BANKASI tarafindan kontrol ediimekte ve
Turkiye'de Polat Enerji Yatinimlari AS (POLAT ENERJI) ve Soli GES Enerji Sanayi ve
Ticaret AS (SOLI GES) araciligiyla; Hollanda, Macaristan ve Romanya’da ise Is
Energy Investments B.V. araciliiyla elektrik enerjisi Uretimi, enerji projelerine yonelik
muhendislik ve danigmanlik hizmetleri ile enerji santrallerinin ingaati alanlarinda
faaliyet gostermektedir. llaveten IS ENERJI'nin, Macaristan’da mukim olan istiraki
Mimas Solarpark Kft. araciliyiyla elektrik santrallerine iliskin devam eden yatirrmlari da
bulunmaktadir.

METAFOR ve KNOT, Turkiye'de rizgar enerji santralleri vasitasiyla elektrik enerjisi
Uretimi ve satigi alanlarinda faaliyet gdstermektedir. IS BANKASI'nin Turkiye'deki
faaliyetlerinin ise bankacilik hizmetlerinin yani sira, IS ENERJi ve GREENECO
araciligiyla elektrik enerjisi Uretimine iliskin yatirimlar ile elektrik enerjisi Uretimi ve
satisindan olustugu anlasiimistir. Bu bakimdan taraflarin faaliyetleri arasinda “elektrik
enerjisi lretimi ve satigi pazarinda”’ yatay ortiisme bulunmaktadir.

IS BANKASI, METAFOR ve KNOT'un elektrik enerjisi tretimi ve satisi pazarindaki
paylarina asagida yer verilmektedir.

Tablo 1 - islem Taraflarinin Kurulu Giic (MWp) ve Uretim Miktari (MWh) Bazinda Pazar Paylari (%)

2021 2022 2023
Uretim Kurulu Giig Uretim Kurulu Giig Uretim Kurulu Giig
IS BANKASI () () () () () ()
METAFOR () () () () () ()
KNOT () () () () () ()
TOPLAM () () () () () ()

Kaynak: Cevabi Yazi

IS BANKASI'nin elektrik enerjisi retimi ve satisi pazarinda kurulu giic bakimindan
pazar payl 2021, 2022 ve 2023 yillarinda sirasiyla yaklasik %(.....), %(.....) ve
%(.....)'dir. Devre konu sirketlerin kurulu gu¢ bakimindan pazar paylari her ug yil i¢in
%(.....)'in altindadir. iglem ile IS BANKASI'nin elektrik enerjisi Uretimi ve satigi
pazarindaki toplam pazar payinda dnemli dlctide bir degisiklik meydana gelmeyecedi,
s6z konusu islem ile birlikte birlesik tesebbuse iligkin kurulu gu¢ bakimindan pazar
payinin yaklagik %(.....) olacag! anlagiimigtir.

Bununla birlikte elektrik enerjisi Uretimi ve satigi pazari pargali bir yapiya sahiptir. Enerji
Piyasasi Duzenleme Kurumu’'nun (EPDK) 2022 yilinda yayimladigi Elektrik Piyasasi
2022 Y1l Piyasa Gelisim Raporu’na gore lisansli elektrik Uretiminde en ylksek paya

7 Kurulun 08.04.2021 tarihli ve 21-20/235-99 sayili, 25.03.2021 tarihli ve 21-17/199-82 sayili, 02.03.2012
tarihli ve 12-09/285-86 sayili kararlarinda da pazar “elektrik enerjisi uretimi ve satisi pazarn” olarak
belirlenmistir.
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sahip ilk 10 tesebbiis sirasiyla Elektrik Uretim AS (%14,97), Eren En. El. Ur. AS
(%5,24), Enerjisa En. Ur. AS (%4,97), Cenal El. Ur. AS (%3,46), Atlas En. Ur. San. AS
(%2,82), iskenderun En. Ur. ve Tic. AS (%2,68), Yenikdy Kemerkdy El. Ur. ve Tic. AS
(%2,58), igdas El. En. Ur. ve Yat. AS (%2,55), I¢ Anadolu Dogal Gaz El. Ur. ve Tic. AS
(%1,35) ve Emba EI. Ur. AS (%1,30) olmustur. S6z konusu 10 tesebbls elekirik tretim
pazarinin yaklasik %42’sini olusturmakla birlikte, kalan %58’lik kisimda ¢ok sayida
klUguk tesebbusun yer aldigi anlasiimaktadir.

Dosya konusu iglem bakimindan, taraflarin faaliyetleri arasinda yatay oOrtiusmenin
bulundugu “elektrik enerijisi Uretimi ve satisIi” pazarinda faaliyet gésteren ylksek pazar
payina sahip ¢ok sayida tesebbilis bulundugu, islem sonucunda IS BANKASI
tarafindan sahip olunacak toplam pazar payinin nispeten duslk seviyede kalacagi ve
cesitli duzenlemelere tabi olan yatay ortigsmenin s6z konusu oldugu pazarda, pazar
glcu yuksek ¢ok sayida tesebblsun varligi karsisinda, bildirim konusu iglemin etkin
rekabeti onemli Olgude azaltacak bir yogunlasma artisi meydana getirmeyecegdi ve
ortusen pazardaki mevcut rekabet seviyesi Uzerinde onemli bir degisiklige yol
acmayacagi degerlendirilmigtir.

Yukarida yer verilen incelemeler ve degerlendirmeler sonucunda, bildirim konusu
islemin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi kapsaminda basta hakim durum yaratiimasi
ya da mevcut bir hakim durumun gugclendiriimesi olmak Uzere ulkenin butinu yahut bir
kisminda herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki etkin rekabetin dnemli dlgude
azaltilmasi sonucunu doguran nitelikte olmadigi kanaatine variimigtir.
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H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayil
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli olgude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin veriimesine, gerekgel
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik
olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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