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Karar Sayisi :12-11/368-103

Karar Tarihi :14.03.2012

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, Ismail Hakki KARAKELLE, Dog. Dr.

Cevdet ilhan GUNAY, Dr. Murat QETiNKAYA, Resit GURPINAR,
Prof. Dr. Metin TOPRAK

B. RAPORTOR  : Aytill KUCUK

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Trilantic Capital Partners NX SPV LLC
Temsilcileri: Sibel YUTTUTAN, Akin KIVRAKDAL
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza Kat 25 D 89
34398 Maslak/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Billabong International Limited elinde bulunan bir kisim Nixon
Investments LLC hisselerinin Trilantic Capital Partners NX SPV LLC tarafindan
devralinarak hedef sirket lizerinde ortak kontroliin saglanmasi iglemine izin verilmesi
talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 28.02.2012 tarih ve 1737 sayi ile giren bildirim
Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili
hikimleri cergevesinde diizenlenen 07.03.2012 tarih ve 2012-5-18/Oi sayili On inceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTORUN GORUSU: ilgili raporda; bildirim konusu islemin 4054 sayili Kanun’un 7.
maddesi ve bu maddeye dayanilarak cikarilan 2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda izne tabi oldugu,
ancak islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum
yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin dnemli
Olcide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilebilecegi ifade

edilmistir.
G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

S6z konusu iglem, Billabong International Limited elinde bulunan bir kisim Nixon
Investments LLC hisselerinin Trilantic Capital Partners NX SPV LLC tarafindan devralinarak
hedef sirket Uzerinde ortak kontrol saglanmasidir.

2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig’in (2010/4 sayih Teblig) 5. maddesinin Gguncu fikrasina gore; “bagimsiz bir iktisadi
varligin tiim iglevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisim olusturulmasi” birlesme
veya devralma sayilan hallerden kabul edilmektedir. Bu tanim cercevesinde bir ortak
girisimin 2010/4 sayih Teblig kapsaminda birlesme ve devralma sayilabilmesi icin ortak
kontrol altinda bir tesebbusin bulunmasi ve ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik olarak
ortaya ¢ikmasi seklinde iki unsurun birlikte gergeklesmesi gerekmektedir.

Taraflar arasinda imzalanan sirket s6zlesmesi ve satin alma s6zlesmesi uyarinca sirketin
ortaklik yapisi, muadurler kurulunun tesekkUll ve mudurler kurulu ile ortaklar kurulu karar
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alma nisaplari incelendiginde, devralma islemi sonrasi Nixon Investments LLC’nin, Billabong
International Limited ve Trilantic Capital Partners NX SPV LLC tarafindan ortak kontrol
edilece@i anlagiimistir. Bunun yani sira Nixon Investment LLC pazarda bagimsiz bir iktisadi
varlik olarak faaliyet gosterecek niteliktedir. Dolayisiyla bildirime konu iglem neticesinde
Nixon Investments LLC 2010/4 sayili Teblig kapsaminda bir ortak girisim olarak kabul
edilmistir.

2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerine gére bir birlesme
veya devralmanin Kurul iznine tabi olabilmesi igin “islemin taraflarinin Tirkiye cirolari
toplaminin ylz milyon TL'yi ve iglem taraflarindan en az ikisinin TUrkiye cirolarinin ayri ayri
otuz milyon TL’yi “ veya “islem taraflarindan birinin diinya cirosunun beg yiz milyon TL’yi ve
diger iglem taraflarindan en az birinin Tirkiye cirosunun bes milyon TLyi” agmasi
gerekmektedir. Taraflarin dncesinde bahsedilen diunya ve Turkiye cirolari incelendiginde,
bildirime konu islemin izne tabi bir devralma islemi oldugu tespit edilmistir.

Bildirime konu islem agisindan etkilenen pazar saat pazari olup, islem sonrasi bir ortak
girisim niteligi sergileyecek olan Nixon Investment LLC’nin ortaklarindan Billabong
International Limited’in bu is diginda saat pazarinda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.
Diger ortak Trilantic Capital Partners NX SPV LLC, mevcut durumda Avrupa saat pazarinda
faaliyet gostermekle beraber Turkiye'de kurulan ortak girisim haricinde bir faaliyeti mevcut
degildir. Bu bakimdan islem sonrasinda Nixon Investment LLC ortaklari Turkiye saat
pazarinda sadece kurulan ortak girisim araciligi ile faaliyet gdsterecek olup, sirketin 2011 yili
pazar pay! ciro bazinda (.....) dir. Dolayisiyla, degerlendirmeye konu devralma islemi
etkilenen pazarda mevcut bir hadkim durumu kuvvetlendirmeyecek ya da yeni bir hakim
durum yaratmayacaktir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054 sayili
Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda
izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum
yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin dnemli
dlglide azaltiimasinin sdz konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile

karar verilmigtir.



