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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2009-2-123 (Devralma)
Karar Sayisi : 09-31/666-155
Karar Tarihi :1.7.2009

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI (Bagkan V.)

Uyeler :Mehmet Akif ERSIN, Dog. Dr. Mustafa ATES,
ismail Hakki KARAKELLE, Dog. Dr. Cevdet ilhan GUNAY,
Murat CETINKAYA

B. RAPORTORLER : Hakan Suat OLMEZ , Esma GUNDOGDU

C. BILDIRIMDE .- Kurt ve Kurt ithalat ihracat ve Miimessillik A.S.
BULUNAN
D. TARAFLAR : - Kurt ve Kurt ithalat ihracat ve Miimessillik A.S.

Resit Galip Caddesi Golgeli Sok.No:18
Gaziosmanpasa/Ankara

- Elser Elektronik Teknik Servis A.S.

Resit Galip Caddesi Golgeli Sok.No:18/1
Gaziosmanpasa/Ankara

E. DOSYA KONUSU: Elser Elektronik Teknik Servis A.$. (Elser)’nin tim aktif ve
pasifleriyle Kurt ve Kurt Ithalat lhracat ve Mumessillik A.S. (Kurt ve Kurt)
tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 16.6.2009 tarih ve 4242 sayi ile intikal
eden bildirim Gzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 1997/1
sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig’in ilgili hUkamleri gergevesinde yapilan degerlendirme sonucunda dizenlenen
24.6.2009 tarih ve 2009-2-123/0i-09-HSO sayili Devralma On inceleme Raporu,
25.6.2009 tarih ve REK.0.06.00.00-120/216 sayili Bagkanlik Onergesi ile 09-31 sayili
Kurul toplantisinda goérusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da; bildirim konusu devralma isleminin,
taraflarin ayni ekonomik butunlik igerisinde yer almalari nedeniyle, 4054 sayili
Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayili “Rekabet

Kurulu'ndan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda olmadigi ifade edilmistir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. Devralan: Kurt ve Kurt

Kurt ve Kurt ¢ogunlukla Hitachi marka emar, tomografi, rontgen, ultrason cihazlari
olmak Uzere, diger markalara ait mamografi, kemik yogunluk cihazlari ve endoskopi
sistemleri gibi ileri goruntileme teknolojilerinin kullanildigi tibbi cihazlarin ithalati,
ihracati ve satigl alaninda faaliyet gostermektedir.
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Kurt ve Kurt’'un devralma iglemi dncesinde ortaklik yapisi agsagidaki gibidir:
Tablo 1: Kurt ve Kurt’'un ortaklik yapisi

Hisse Sahibi Hisse Orani (%)

Murat Balkan

Firat Nuri Balkan

Naz Dicle Balkan

Erdal Atbas

b~ I~ |~~~

Mehmet Sakir Ozcan

Toplam 10

Kurt ve Kurt'un 2008 yili cirosu (............... ) TL’dir.
H.1.2. Devralinan: Elser

Faaliyet alani, Kurt ve Kurt'un; ithal ettigi cihazlara yonelik montaj, bakim ve yedek
parca temini gibi gesitli teknik servis hizmetleri olarak tanimlanan Elser’in ortaklik
yapisi asagidaki gibidir:

Tablo 2: Elser’in ortaklik yapisi

Hisse Sahibi Hisse Orani (%)

Murat Balkan

Kurt ve Kurt A.S.

Erdal Atbas

Mehmet Sakir Ozcan

Firat Nuri Balkan

Q I~ I~ I~~~

Toplam

Elser'in 2008 yilina ait cirosu (................ ) TL'dir.

H.2. ilgili Pazar

islemin niteligi sebebiyle herhangi bir pazar tanimlanmasina gerek gérilmemistir.
H.3. Degerlendirme

Bildirim konusu devralma iglemi ile Elser, Kurt ve Kurt'un blnyesine katilacaktir.
Mevcut durumda, tibbi cihaz satisi, Kurt ve Kurt tarafindan; satilan tibbi cihazlara
yonelik teknik servis, montaj ve bakim hizmetleri ise Elser tarafindan
gerceklestiriimekle, butlinlesik tek bir hizmet, iki ayrn sirket bunyesinde
sunulmaktadir. Bildirim konusu devralma islemi ile Elser hisseleri tamamen Kurt ve
Kurta gececek ve Elserin hukuki varligi sona erecektir. Bildirime konu iglem
sonrasinda Kurt ve Kurt'un ortaklik yapisi asagidaki gibi olacaktir:

Tablo 3: islem Sonrasinda Olusacak Kurt ve Kurt'un Ortaklik Yapisi

Hisse Sahibi Hisse Adedi
Murat Balkan (....)
Firat Nuri Balkan
Naz Dicle Balkan
Erdal Atbas
Mehmet Sakir Ozcan
Toplam (-....)

Tablo 1 ve 2'de de goruldugu Uzere, bildirim konusu isleme taraf her iki firmanin da
ortaklari ayni kisilerdir. Fiilen ayni binye icinde faaliyet gosteren s6z konusu firmalar,
devralma islemi neticesinde hukuken de tek bir sirket haline gelecektir. Mevcut
durumda, Elser ile Kurt ve Kurt'ta ¢ogunluk hissesine (sirayla % (....) ve %.(....))
sahip olan (................ ), bildirim konusu iglem sonrasinda da, olusacak sirketin
¢ogunluk hissedar (%(...)) olacaktir. Ayrica bildirim konusu islem dncesinde, her iki
sirketin Yonetim Kurulu Gyeleri de ayni kisiler olup, s6z konusu kKigiler gerek Elser,
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gerekse Kurt ve Kurt'un hissedarlari arasinda yer almaktadir. Taraflar arasinda
imzalanan “Birlesme Sodzlesmesi’nde ise, olusacak butunlesik yaplya ait ana
s6zlesme degisiklikleri arasinda, Yonetim Kurulu Gyelerinin segimine ve Yonetim
Kurulu kararlarinin veto edilmesine iligkin herhangi bir degisiklik dngérulmemektedir.
Dolayisiyla s6zkonusu islem, Elserin kontrolinde herhangi bir degisiklik
yaratmayacak ve Elser, Kurt ve Kurt bunyesinde, (................ ) tarafindan kontrol
edilmeye devam edecektir.

1997/1 sayili Teblig’in birlesme ve devralma sayilan halleri duzenleyen 2. maddesinin
(b) bendi “herhangi bir tesebbliisiin ya da kiginin diger bir tesebblisiin malvarligini
yahut ortaklik paylarinin timdiinid veya bir kismini ya da kendisine ybénetimde hak
sahibi olma yetkisi veren araclari devralmasi veya kontrol etmesi’ni bir devralma
islemi olarak tanimlamaktadir.

Dolayisiyla herhangi bir islemin 4054 sayili Kanun ve ilgili Tebli§ kapsaminda olmasi
icin devralan ve devreden olmak Uzere 2 ayri tesebbUsun varligi gerekmektedir. 4054
sayili Kanun’un 2. maddesinde tesebbus kavrami, “Piyasada mal veya hizmet lireten,
pazarlayan, satan gercek ve tizel kisilerle, bagimsiz karar verebilen ve ekonomik
bakimdan bir biitiin teskil eden birimleri’ seklinde ifade edilmektedir.

Yukarida ifade edildigi gibi ayni ortaklara ait olan ve c¢ogunluk pay sahibi,
(hereeiiiennnn ) tarafindan kontrol edilen bildirim konusu isleme taraf sirketler, ayri ayri
tuzel kigiliklere sahip olmakla birlikte, ayni ekonomik butlnlik iginde yer almalar
nedeniyle, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkindaki Kanun agisindan tek bir
tesebbus niteligindedirler.

Sonug olarak, grup sirketleri olan Kurt ve Kurt ile Elser’'in, ayni ekonomik butlnlik
icerisinde bulunmalari sebebiyle, Elserin, Kurt ve Kurt tarafindan devralinmasi
isleminin 4054 sayili Kanun kapsaminda bir islem olmadigi sonucuna ulasiimistir.

I. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina goére, bildirim konusu islemin,
taraflarin ayni ekonomik butunlik icerisinde yer almalari nedeniyle 4054 sayil
Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayili “Rekabet
Kurulu'ndan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda olmadigina OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



