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Rekabet Kurumu Bagkanlhigindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2025-3-036 (Devralma)
Karar Sayisi 1 25-23/576-366

Karar Tarihi 1 26.06.2025

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _ o
Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Hasan Huseyin UNLU,

Ayse ERGEZEN, Ridvan DURAN
B. RAPORTORLER : Umit GORGULU, Furkan Sefa DEMIRSQY, Zeynep CUBUK

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - Faes Farma S.A.
Temsilciler: Av. Arpat Burcak SENOCAK, Av. iklim Giilsiin
AYTEKIN, Av. Ecem Nur AKSOY OZERDEN, Av. Ali KOC,
Nurefsan CANDEMIR
Esentepe Mah. Buylkdere Caddesi No:175, Ferko Signature
(A Blok) Kat.16, 34394 Sisli, istanbul

D. DOSYA KONUSU: Faes Farma S.A. tarafindan SIFl S.p.A’nin tek kontroliiniin
devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 11.06.2025 tarih ve 69230 say! ile
intikal eden bildirim GUzerine dizenlenen 23.06.2025 tarihli ve 2025-3-036/0i sayili
Devralma On Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda ézetle, dosya konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda; Faes Farma S.A. (FAES) tarafindan SIFI S.p.A’nin (SIFI) tek kontrolinin
devralinmasi islemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili
Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Tebli§g (2010/4 sayili Tebli§) cercevesinde izin verilmesi talep
edilmistir.

Bildirilen islemin dayanagdi, 10 Haziran 2025 tarihinde imzalanan ve FAES'in, SIFI'nin
sermayesinin  ve oy haklarinin  %(.....) Arcadia Paysahiplerinden! ve
CAPITOLOSEDICI'nin ise sermayesinin ve oy haklarinin %(.....) 21 Invest SGR
S.p.A.'dan (21 INVEST) devralmasina iliskin Pay Devir Sozlesmesi'dir.?

Bildirim formunda islemin ekonomik gerekcesi olarak FAES’in Romanya, italya veya
Meksika gibi halihazirdaki mevcut Urln yelpazesini dahil edebilecegi ¢esitli pazarlarda
dogrudan isletmeler satin almak suretiyle oftalmoloji sektoériindeki konumunu
guglendirmeyi planlamakta oldugu belirtilmistir.

INocciolina S.r.l., Finrico S.r.I., Domotia Holding S.r.l., Astra S.r.l., La Fenice S.r.I. ve MNA Holding S.r.l.’yi
ifade etmektedir.

2 CAPITOLOSEDICI yalnizca SIFI'deki %(.....) yatinmi yonetmek igin kurulmus bir sirkettir ve TUrkiye’de
baskaca faaliyeti bulunmamaktadir. 21 INVEST ise “21 Investiment llII” adli kurumsal yatirimcilara ayriimis
italyan alternatif kapali uclu yatirrm fonunun yénetim sirketidir ve SIFI'nin faaliyetleri disinda Tirkiye'de
faaliyeti bulunmamaktadir.
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Basvuruda sunulan bilgiler dogrultusunda, bildirilen iglem sonrasinda SIFI'nin kontrol
yapisinda kalici degisiklik meydana geleceginden bildirim konusu islemin, 2010/4 sayili
Teblig'in 5. maddesi kapsaminda bir devralma oldugu anlasiimaktadir. Diger yandan
basvuruda yer verilen ciro bilgileri incelendiginde, 2010/4 sayili Teblig’'in 7. maddesinin
(a) ve (b) bentlerinde duzenlenen esiklerin asildigi, dolayisiyla islemin izne tabi bir
devralma islemi oldugu anlagilmaktadir.

Devre konu tesebbls olan SIFI'nin sundugu drin ve hizmetler, cerrahi Grlnler ve
farmasotik Grinler olmak Uzere iki ana kategoriye ayrilabilir. Farmasaotik Urlnler olarak
g0z enfeksiyonlari, iltihaplanmalar ve katarakt, kuru goz ve okuler rahatsizlik, okuler
hijyen, glokom, kornea lezyonlari, AMD ve diger retina hastaliklari, vitreus floaters ve
diger vitreus dejenerasyonlari dahil olmak Uzere okuler bozukluklarin tedavisi igin tran
yelpazesi sunmaktadir. SIFI'nin cerrahi Grtin portfoyu, bazi pazarlarda Multifocal EDOF
olarak bilinen ve katarakt refraktif cerrahisi icin g6z igi lensleri veya baska bir adiyla
intraocular lensleri igerir.

SIFI ILAC, 2019 yilinda dogrudan SIFI tarafindan Tirkiye'de faaliyet géstermek (izere
kurulmustur. SIFI ILAC, Netira (anti-enfektif), Netildex (anti-enfektif ve anti-
enflamatuar), Eyestil (suni gbzyasi), Adrusen Plus (gida takviyesi), Miniwell (presbiyopi
ve katarakt igin IOL), Evolux (katarakt icin IOL) drdnlerini ve bunlarin gesitli
versiyonlarini Turkiye pazarinda satisa sunmaktadir. Tek doz Eyestil Grinu harig, bu
uriinler SIFI tarafindan uretilmekte olup SIFI ILAC tarafindan Tirkiye'ye ithal ediimekte
ve satiimaktadir. Tek doz Eyestil Giriinii ise Abdi ibrahim ila¢ Sanayi ve Ticaret AS
tarafindan SIFI ILAC ve SIFI ile yapilan sézlesme kapsaminda Uretilmektedir. Ayrica
Zet Farma Lojistik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret AS (ZET FARMA), SIFI ILAC tarafindan
satilan Urunlerin depolanmasini ve dagitimini gerceklestirmektedir.

SIFI CERRAHI, 2022 yilinda dogrudan SIFl ILAC tarafindan kurulmustur. SIFI
CERRAHI'nin ana faaliyet konusu, SIFI tarafindan iretilen oftalmik tibbi Griinlerin
dagitimidir. SIFI CERRAHI, ilgili tibbi Grinleri (IOL'ler) SIFlI'den ithal etmekte ve
dogrudan Turkiye'deki hastanelere satmaktadir. S6z konusu tibbi Granler ZET FARMA
tarafindan depolanmaktadir. Yukarida belirtilenler disinda, SIFI CERRAHI'nin
Turkiye'de baskaca bir Urin satisi veya tedariki bulunmamaktadir. Ayrica SIFI
CERRAHTI'nin herhangi bir Uretim faaliyeti bulunmamaktadir. 2024 yilinda SIFI
CERRAHiI'nin isbu faaliyetlerden elde ettigi toplam ciro (.....)TL'dir.

Bildirim konusu iglemin devralan tarafi olan FAES ise; ilag Urunleri ve hammaddelerine
iliskin arastirma, Uretim ve pazarlama faaliyetleri yuriten ve birgok ulkeye ihracat
yapan, halka acik bir ispanyol ilag sirketidir. FAES'’in ¢6ziimler sundugu baslica tedavi
alanlari alerji, immunoloji, gastroenteroloji ve oftalmolojidir. FAES’in Turkiye'de
herhangi bir istiraki veya ofisi bulunmamaktadir. FAES’in Turkiye pazarina iligkin
faaliyetleri, Ethosuximide adli drunun Turkiye'deki is ortagina tedarikinden ibarettir.
Ethosuximide, yeterli terapétik alternatifi bulunmayan bir molekuldir ve Turkiye'ye
genellikle, Grinidn mevcut oldugu diger Ulkelerden tek seferlik ithalatini onaylayan 6zel
resmi programlarla getiriimektedir. FAES, nihai dozaj formundaki Ethosuximide
Uriniind bir Tirk sirketi olan ASIA ORPHAN’a satmaktadir.

Bu baglamda, asagidaki tablolarda FAES ve SIFI'nin Turkiye pazarina sunduklari
farmasaotik drtnlerin ATC kodlari, endikasyonlari ve aktif bilesenleri (etkin madde) ile
SIFI'nin Turkiye pazarina sundugu cerrahi Urnler gosterilmektedir.
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Tablo 1: SIFI'nin Turkiye pazarina sundugu farmasoétik Griinlerin ATC kodlarini, endikasyonlarini ve aktif

bilesenleri
Urlin ATC Sinifi Endikasyon Etkin Madde
Eyestil %0,15 Kuru gbz sendromunun 1 ml'de: 1,5 mg
G6z Damlasi SO1XA 9 o hiyaltronik asit sodyum
o b semptomatik tedavisinde kullanilir. Co
Cozelti tuzu igerir.
Eyestil %0,15 Kuru g6z sendromunun 100 ml'de: 0.150 g
G6z Damlasi SO1XA 9 o hiyalironik asit sodyum
R semptomatik tedavisinde kullanilir. Co
Cozelti tuzu icerir.
carlignda veya rski durcmiarnda, | Her ek dozluk kap (03
Netildex Tek Doz a da post.operatif olan veva ’ ml) 0,396 mg
%0,3 + %0,1 Géz | SO1CA01 ya ga post-opx ya Deksametazon disodyum
. e olmayan g6zin 6n segment okuler
Damlasi, Cozelti . fosfat ve 1,365 mg
inflamasyonu durumlarinda N
L Netilmisin silfat igerir.
endikedir.
Bakteriyel okiler enfeksiyon
Netildex Tek Doz varliginda veya riski durumlarinda, 5 ml'lik sise, 0,3 mlI'de
%0 3 + %0 1 Gz SO1CAO1 ya da post-operatif olan veya 0,396mg Deksametazon
Iga’mlasf éézelti olmayan géziin 6n segment okiiler | disodyum fosfat ve 1,365
’ inflamasyonu durumlarinda mg Netilmisin sulfat igerir.
endikedir.
Gozde ve iligkili organlarinda 100 ml’de: 0.300g
Netira %0,3 G6z SO1A Netilmisin’e hassas patojenlerin Netilmisin’e esdeger
Damlasi, Cozelti neden oldugu dis enfeksiyonlarin 0.455g Netilmisin silfat
lokal tedavisinde kullanilir. icerir.
Gozde ve iliskili organlarinda 100 ml'de: 0.300g
Netira %0,3 G6z SO1A Netilmisin’e hassas patojenlerin Netilmisin’e esdeger
Damlasi, Cozelti neden oldugu dis enfeksiyonlarin 0.455g Netilmisin silfat
lokal tedavisinde kullanilir. icerir.
Her kapsul 4 mg
Astaksantin, 10 mg Lutein,
2 mg Zeaksantin, 60 mg C
Adrusen Plus S1M Takviye edici gida vitamini, 30 mg E vitamini,

12,5 mg Cinko, 1 mg
Bakir, 500 mg Omega 3
(EPA, DHA)

Kaynak: Bildirim Formu

Tablo 2: FAES’in Tlrkiye pazarina sundugu farmasétik Griiniinin ATC kodu

endikasyonu ve aktif bileseni

hard capsules

Uriin ATC Sinifi Endikasyon Etkin Madde
Absans ndbetlerinin (petit mal)
kontrolinde endikedir ve absans
Ethosuximide ndbetlerinin jeneralize tonikklonik
Faes 250 mg 30 NO3ADO1 ndbetlerle (grand-mal) veya diger Her bir kapsul 250 mg

epilepsi formlariyla birlikte
goruldigu durumlarda diger
antiepileptik ilaglarla kombine
tedavide endikedir.

etosliksimid igerir.

Kaynak: Bildirim Formu
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Tablo 3: SIFI'nin Tlrkiye pazarina sundugu cerrahi Griinler
Uriin Tedavi Alani Aciklama

Presbiyopinin dizeltiimesi i¢in 6zel bir enjeksiyon sistemine
Presbiyopi ve Onceden ylklenmig, agsamali genisletiimis odak derinligi (bazi
Katarakt pazarlarda multifocal EDOF olarak bilinir) tek parga mini kesikli
asferik goz ici lensler (IOL)
Presbiyopinin dlizeltiimesi igin 6zel bir enjeksiyon sistemine
Presbiyopi ve onceden ylklenmis, asamali genigletiimis odak derinligi (bazi
Katarakt pazarlarda multifocal EDOF olarak bilinir) tek parga mini kesikli
asferik goz ici lensler (IOL)

Presbiyopi ve astigmatizmanin dizeltiimesi igin 6zel bir
Presbiyopi ve | enjeksiyon sistemine dnceden yiklenmis, tek parca asferik mini
Katarakt kesikli progresif genigletilmis odak derinligi (bazi pazarlarda
multifocal EDOF olarak bilinir) torik gbz ici lensler (I0L)
Ozel bir enjeksiyon sistemine dénceden yiiklenmis tek parcali
hidrofobik asferik mini kesili goz ici lensler (I0L)

Miniwell

Miniwell Proxa

Miniwell Toric

Evolux Katarakt

Kaynak: Bildirim Formu

(13) Yukarida yer verilen bilgiler degerlendirildiginde, FAES’in faaliyet alanlari ile SIFI'nin
faaliyetleri arasinda Turkiye’de herhangi bir yatay ortisme ve/veya dikey iligki
bulunmadigi sonucuna ulasilmaktadir. Zira Turkiye pazarina sunulan farmasoétik trtinler
bakimindan devralan ve devre konu tesebbuslerin trtnlerinin ATC-3 siniflarinin farkli
oldugu anlasilmakta, cerrahi Urlnler bakimindan ise sadece devre konu SIFI'nin
Turkiye'de faaliyet gosterdigi, FAES’in herhangi bir faaliyeti bulunmadigi gorilmektedir.

(14) Yukarida yer verilen inceleme ve tespitler neticesinde s6z konusu islem sonucunda
4054 sayilli Kanun'un 7. maddesi kapsaminda basta hakim durum yaratiimasi veya
mevcut bir hakim durumu gugclendiriimesi olmak Uzere, Ulkenin batunu yahut bir
kisminda herhangi bir pazarda etkin rekabetin 6nemli dlgtide azaltilmasinin s6z konusu
olmayacagdi sonucuna ulasiimaktadir.
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H. SONUC

(15) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak gikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli olgude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara Idare Mahkemelerinde yargi yolu agik
olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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