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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2022-3-029 (Devralma)
Karar Sayisi : 22-20/314-138

Karar Tarihi : 28.04.2022

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE o

Uyeler : SUkran KODALAK, Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN

Cengiz COLAK, Berat UZUN
B. RAPORTORLER: Umit GORGULU, Ozlem NARHIN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - Davidson Kempner Capital Management LP
Temsilcisi: Av. Muhammed Berk KISPET
Kanyon Ofis Binasi Kat: 10, Buyukdere Cad. No:18, Levent,
Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Nynas AB’nin dolayl tek kontroliinin Davidson Kempner
Capital Management LP tarafindan dolayl olarak devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 05.04.2022 tarih ve
26879 sayi ile intikal eden ve eksiklikleri 14.04.2022 tarih ve 27235 sayili yazi ile
tamamlanan bildirim (izerine diizenlenen 20.04.2022 tarih ve 2022-3-029/QOi sayili On
inceleme Raporu, Rekabet Kurulunun (Kurul) 28.04.2022 tarihli toplantisinda
gorusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle; dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Davidson Kempner Capital Management LP’nin (DAVIDSON) temsilcisi tarafindan
yapilan bildirimde, Nynas AB’nin (NYNAS) tek kontrolinin DAVIDSON tarafindan
devralinmasi islemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili
Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig) cercevesinde izin verilmesi talep
edilmektedir.

Bildirime konu islem 6ncesinde, NYNAS’In hissedarlarindan higbiri NYNAS’I kontrol
etmemekte olup, islem sonrasinda NYNAS’In tek kontroli Niyet Mektubu'ndan da
anlasilacagl Uzere Marlborough Finance No. 3 Designated Activity Company
(MARLBOROUGH) araciligiyla  nihai  olarak  DAVIDSON’a  gececektir.
MARLBOROUGH, DAVIDSON tarafindan dogrudan ve tek basina Kkontrol
edilmektedir.

Planlanan iglem yonetimin yeniden yapilandirilmasi niteliginde oldugundan NYNAS’in
hissedarlik yapisi degismeyecek, NYNAS'In yénetimindeki degisiklikler neticesinde
DAVIDSON NYNAS Uzerinde belirleyici etkiye ve tek kontrole sahip olacaktir. Nitekim
islem neticesinde NYNAS (zerinde diger hissedarlarin negatif tek kontrol uygulama
yetkisi bulunmayacagi gibi bu hissedarlar stratejik kararlar Uzerinde de herhangi bir
veto hakkina sahip olmayacaklardir. NYNAS'Iin ydnetim yapisindaki degisiklikler
kapsaminda (.....). Ayrica DAVIDSON'In fiili olarak belirleyici oyu haiz yonetim kurulu
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uyesini aday gosterecek olmasi nedeniyle diger hissedarlarin NYNAS Uzerinde
kontrolu bulunmayacaktir.

Bu bilgiler dogrultusunda DAVIDSON’In NYNAS uzerinde dolayli olarak tek kontrole
sahip olacagi anlasildigindan, bildirime konu islem 2010/4 sayil Tebli§’'in 5. maddesi
cercevesinde bir devralma islemidir. Taraflarin cirolarinin 2010/4 sayili Teblig’in 7.
maddesinin birinci flkrasinda dngorilen esikleri agsmasi nedeniyle islem izne tabidir.

Devre konu NYNAS, esas olarak petrol Grunlerinin aritiimasi ile petrol Grtnleri ve diger
kimya endustrisi UrUnlerinin ticareti ile istigal eden klresel bir sirkettir. NYNAS agir
ham petroli surdurdlebilir kullanim igin uzun 6murll, yuksek performansli Ozel
artnlerin dengeli bir karisimina rafine etmektedir. Kiresel olarak naftanik 6zel Grlnler
(NSP) ve bitum urunlerinde faaliyet gostermektedir. NYNAS'in Turkiye'deki faaliyetleri
ise trafo yaglari ve naftanik 6zel yaglarin tedarikinden ibaret olup, NYNAS, Turkiye'de
bitim tedariki yapmamakta, Turkiye'deki faaliyetlerini, tamamina sahip oldugu istiraki
Nynas Naphthenics Yaglari Ticaret Ltd. $ti. araciligiyla yurGatmektedir.

Devralan konumundaki MARLBOROUGH kar amach katihm kredileri ihrag etmek ve
bundan elde edilen gelirleri igtiraklere vadeli krediler saglamak igin kullanmak Uzere
Ozel statull sirket olarak kurulmustur. MARLBOROUGH’un tek kontroline sahip
DAVIDSON ise alternatif varlik yonetim sirketidir. DAVIDSON, istirakleri ile birlikte,
yonetimi altinda glncel olarak 6zel durum, mali glglik ve birlesme arbitraji temel
yatirimlarina odaklanmaktadir. DAVIDSON'in Turkiye'deki faaliyeti (.....) ibarettir.

Dosya mevcudu bilgi ve belgelerden DAVIDSON’In ve kontrol ettigi sirketlerin,
Tarkiye'de NYNAS ile ayni ilgili Griin pazarinda veya NYNAS’In alt veya Ust pazarinda
faaliyet gostermedigi, dolayisiyla taraflarin Turkiye’'deki faaliyetlerinin yatay ve/veya
dikey anlamda ortusmedigi anlasiimaktadir. Acgiklamalar ¢cergevesinde bildirime konu
islemin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi kapsaminda herhangi bir pazarda etkin
rekabetin onemli Olgude azaltlmasi sonucunu dogurmayacagl kanaatine
variimaktadir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; iglem sonucunda etkin rekabetin 6nemli Olgude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 gin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak (izere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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