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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2022-6-006 (Devralma)

Karar Sayisi . 22-12/198-83

Karar Tarihi : 10.03.2022

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Stkran KODALAK,
Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN, Cengiz COLAK,
Berat UZUN

B. RAPORTORLER: Mehmet Yavuz GUNER, Yavuz Mahmut SIMSEK,

Busra AKBULUT
C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Gulf Refined Packaging for Industrial Packaging Company Ltd.

Temsilcileri: Av. M. Togan TURAN, Av. Gamze BORAN
Orjin Maslak, Eski Buyukdere Cad. No:27 K:11 Maslak
34485 |stanbul

D. DOSYA KONUSU: Greif Flexibles Asset Holding B.V. ve Greif Flexibles
Trading Holding B.V.’nin tek kontroliiniin Gulf Refined Packaging for Industrial
Packaging Company Ltd. tarafindan devralinmasi islemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 11.02.2022 tarih ve
25326 sayi ile intikal eden bagvuruda, Greif Flexibles Asset Holding B.V. (ASSET) ve
Greif Flexibles Trading Holding B.V.’nin (TRADING) tek kontrolunun Gulf Refined
Packaging for Industrial Packaging Company Ltd. (GULF) tarafindan devralinmasi
islemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve
2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig (2010/4 sayih Teblig) ¢ercevesinde izin verilmesi talep edilmektedir.
22.02.2022 tarih ve 39545 sayi ile taraftan bilgi talebinde bulunulmus, taraftan gelen
cevabi yazi 28.02.2022 tarih ve 25763 sayi ile Kurum kayitlarina intikal etmigtir.

08.03.2022 tarih, 2022-6-006/Oi sayili rapor, Rekabet Kurulunun (Kurul) 10.03.2022
tarihli toplantisinda gorugsulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda dzetle; dosya konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirime konu iglem, ASSET ve TRADING’nin tek kontrolinin GULF tarafindan
devralinmasi iglemidir.

Planlanan islemler neticesinde halihazirda Pinwheel General Partership (PINWHEEL)
ve GULF’in ortak kontroliinde olan ASSET ve TRADING, iglem sonrasi GULF’in tek
kontroline gececektir. Bu agidan, kontrolde kalici bir degisiklik meydana gelecegi
gorulmektedir.

Dabbagh Group Holding Company Limited (DABBAGH) tarafindan kontrol edilen
GULF’Un ASSET’in faaliyetleri disinda Turkiye'de bir faaliyeti bulunmamaktadir.
ASSET, Turkiye'deki istiraki olan Greif FPS Turkey Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi (GREIF TURKIYE) araciliiyla Tirkiye'de faaliyet gdstermektedir. DABBAGH
Tirkiye’de elde ettigi ciroyu dolayll olarak kontrol ettigi GREIF TURKIYE nin
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faaliyetlerinin yani sira enerji ve otomotiv alanlarindaki digaridan yaptigi satislarindan

da elde etmektedir.

ASSET ve TRADING’e ait islem oncesi ve iglem sonrasi hissedarlik yapisi agagidaki

gibidir:
Tablo-1: ASSET e ait islem Oncesi ve Sonrasi Hissedarlik Yapisi
islem Oncesi Hissedarlik Yapisi islem Sonrasi Hissedarlik Yapisi
Hissedar Pay Sahipligi Orani (%) Hissedar Pay Sahipligi Orani (%)
PINWHEEL (o)
GULF (....)
(...,
GULF
Toplam 100 100
Kaynak: Bildirim Formu

Tablo-2: TRADINGe ait islem Oncesi ve Sonrasi Hissedarlik Yapisi

islem Oncesi Hissedarlik Yapisi islem Sonrasi Hissedarlik Yapisi
Hissedar Pay Sahipligi Orani (%) Hissedar Pay Sahipligi Orani (%)
PINWHEEL (o)
- GULF (o)
GULF |
Toplam 100 100

Kaynak: Bildirim Formu

2010/4 sayili Teblig’in 8. maddesinin besinci fikrasinda; “l¢ yillik dénem iginde, ayni
kisiler ya da taraflar arasinda veya ayni ilgili tir(in pazarinda ayni tesebbds tarafindan,
bu maddenin ikinci fikrasi anlaminda gerceklestirilen iki ya da daha fazla islem, bu
Tebligin 7. maddesinde yer alan cirolarin hesaplanmasi bakimindan tek bir islem
olarak degerlendirilir.” hUkma yer almaktadir. Bu bakimdan, devre konu varliklarin
halihazirda PINWHEEL ve GULF tarafindan ortaklagsa kontrol edildigi ve bildirim
konusu devralma iglemleri akabinde devre konu sirketlerin GULF’in tek kontroliine
gegecegi g6z onunde bulundurularak, ayni taraflar arasinda gergeklestiriimesi
planlanan devralma islemleri tek bir islem olarak degerlendirilmigtir.

Taraflarin cirolari dikkate alindiginda, s6z konusu iglem agisindan 2010/4 sayili
Teblig’in 7. maddesinin (a) ve (b) bendi uyarinca belirlenen esiklerin asiimis oldugu ve
bu sebeple bahse konu iglemin izne tabi oldugu kanaatine ulagiimigtir.

Bildirim Formu’nda yer alan bilgiler 1s1ginda, ASSET’in faaliyet konulari kimya ve ilag
endustrileri basta olmak Uzere cesitli endustriler icin esnek hacimli ara urdn
ambalajlari, nakliye cuvallari, ¢cok katmanlh torbalar, konteyner astarlari gibi esnek
endustriyel ambalajlarin tretimi ve satisidir. ASSET, Turkiye'deki istiraki olan GREIF
TURKIYE aracihigiyla Tiirkiye'de faaliyet géstermektedir. Bu kapsamda ASSET'’in
Tarkiye’deki faaliyetleri kiresel faaliyetlerinden ayrismamaktadir.

Bununla birlikte, TRADING’in faaliyetleri de ASSET’in faaliyetlerinden
ayrismamaktadir. iki tesebbiis de esas faaliyetleri kapsaminda kuru, taneli ve yari-
akiskan malzemelerin depolanmasi igin kullanilan endustriyel paketleme malzemeleri
olan FIBC’lerin (flexible intermediate bulk containers) Uretimini yapmaktadir. FIBC,
lamineli veya laminesiz kumaslardan depolama ve tasima yapilabilmesi igin Uretilen
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bayuk, kubik, egilebilir konteynerdir. Ayrica ASSET ve TRADING'in ortak iglettigi bir
uretim tesisi bulunmamakta olup, aralarinda dogrudan bir ticari iliski bulunmamaktadir.

Finansal yatinmlari vasitasi ile bircok sektdorde dolayli olarak faaliyet gdsteren
DABBAGH'In ise, TRADING ve ASSET’in faaliyetleri disinda esnek paketleme Urlnleri
alaninda Turkiye'de ve/veya baska bir yerde faaliyeti bulunmamaktadir. Turkiye'de ise
GRIEF TURKIYE'nin faaliyetleri disinda enerji ve otomotiv alanlarinda disaridan
yaptigi satiglar ile ciro elde etmektedir.

Bildirim Formu’nda ve cevabi yazida verilen bilgiler isiginda, devre konu tesebbuslerin
Tarkiye'de esnek paketleme pazarindaki pazar paylari toplaminin son u¢ yilda
ortalama olarak %(.....)'u gegmedigi anlasiimaktadir. Bunun disinda, Turkiye’de esnek
paketleme pazarinda Cesur Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi, Isbir Sentetik
Dokuma Sanayi Anonim Sirketi, isapur Plastik ve Ambalaj Sanayi Dis Ticaret Limited
Sirketi ve ATEA Ambalaj Sanayi Ticaret Limited Sirketi gibi ¢cok sayida rakip
bulunmaktadir.

Sonug olarak dosya kapsaminda sunulan bilgi ve belgeler kapsaminda, bildirilen iglem
bakimindan herhangi bir etkilenen pazarin bulunmamasi, devralinan tesebbuslerin
halihazirda devralan tesebbusin ortak kontrolinde olmasi ve devre konu
tesebbuslerin  Tlrkiye'deki pazar paylarinin  disuk olmasi  nedenleriyle,
degerlendirmeye konu devralma igleminin, 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi
kapsaminda herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki etkin rekabetin 6nemli 6lgude
azaltilmasi sonucunu dogurmayacagi kanaatine variimigtir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli Olgude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekceli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu acik
olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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