Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2017-4-31 (Devralma)
Karar Sayisi :17-19/291-128

Karar Tarihi : 08.06.2017

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Omer TORLAK
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C. BILDIRIMDE

BULUNANLAR : - Peugeot S.A.
- BNP Paribas S.A.
Temsilcileri: Av. Gonenc GURKAYNAK, Av. Oznur INANILIR,
Sinem UGUR, Av. Deniz YUCEL
Citlenbik Sok. No: 12 Yildiz Mah. Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: General Motors Holdings LLC’nin istirakleri General Motors
Financial Company, Inc. ve Adam Opel AG’ye ait Opel/Vauxhall’un finansman ig
birimini olusturan finansman istiraklerinin ve subelerinin hisselerinin Peugeot
S.A. ve BNP Paribas S.A. tarafindan devralinmasi ile kurulacak ortak girigsime izin
verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 23.05.2017 tarihinde giren bildirim Gzerine
dizenlenen 02.06.2017 tarih ve 2017-4-31/0OIl sayili On Inceleme Raporu gorusulerek
karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin verilmesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirime konu islem ile General Motors Holdings LLC (GM) tarafindan kontrol edilen
GM Financial Company, Inc. ve Adam Opel AG’nin, Avrupa Birligi Gyesi bazi Ulkelerde'
ve Isvigre’de faaliyet gésteren, dogrudan veya dolayl olarak kontrol ettikleri finansal
istirakleri ile subelerinin (FINCO)? kontroliinin Peugeot S.A. (PSA) ve BNP Paribas S.A.
(BNPP) tarafindan mustereken devralinmasi planlanmaktadir. Devralma isleminin
hikim ve kosullann PSA, Banque PSA Finance, BNPP ve BNPP Personal Finance
arasinda 05.03.2017 tarihinde imzalanan bir gergeve anlagma ile belirlenmis olup anilan
islem, esasen PSA’'nin Opel/Vauxhall’a ait otomotiv is biriminin tek kontrolinin GM’den
devralinmasi iglemi ile baglantilidir®.

' Avusturya, Belgika, Fransa, Aimanya, Yunanistan, italya, irlanda, Hollanda, isveg ve Birlesik Krallik.

2 Devre konu FINCO'lar su tesebbislerden mitesekkildir: GMAC Banque S.A. (Fransa), GMF Europe
Holdco Limited (Birlesik Krallik), GMF Germany Holdings GmbH (Almanya), GMAC Continental
Corporation (ABD), GM Financial Real Estate GmbH&Co. KG (Almanya), General Motors Financial Italia
S.p.A. (italya), General Motors Financial Insurance Services GmbH (Almanya), GM Financial GmbH
(Almanya), Master Lease Germany GmbH (Almanya), Opel Bank GmbH (Almanya), Opel Leasing GmbH
(Almanya), General Motors Financial International B.V. (Hollanda), GMAC Lease B.V. (Hollanda), GMAC
Nederland N.V. (Hollanda), GMAC Espana de Financiacion S.A. Unipersonal (ispanya), GM Financial AB
(isveg) ve General Motors Suisse SA (isvigre). Anilan tesebbislerden ilk dordi, diger tesebbisleri
dogrudan veya dolayli olarak kontrol eden ana sirketler konumundadir.

3 86z konusu devralma iglemine Kurulumuz tarafindan 01.06.2017 tarih ve 17-18/269-115 sayili karar ile
izin verilmistir.
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Yapilan anlagsma ile devralma islemi sonrasinda FINCO’nun yonetim kurulunun her
zaman Banque PSA Finance ve BNPP Personal Finance tarafindan esit sayida
atanacak dort ila sekiz Uyeden olugsmasi ve yonetim kurulu kararlarinin oybirligi ile
alinmasi sarti getirilmis olup, bu bilgiler dikkate alindiginda tesebbusun ticari davranis
ve politikalarinin taraflarca birlikte belirlenecegi ve FINCO’nun taraflarin ortak
kontrolinde olacagi degerlendiriimektedir. Ayrica Bildirim Formunda devre konu
FINCO’nun kendi yonetim yapilarinin olacagi, ticari faaliyetlerinden elde ettigi gelir ile
kendi kendine yetebilecedi ve kurucularina bagimli olmayacagl ve arac¢ finansmani
hizmetleri alanindaki faaliyetleri icin gerekli tum altyapiya sahip olacagi belirtimektedir.
Bu aciklamalar cercevesinde, devralma isleminin tam iglevsellik kriteri gergevesinde
ortak girisime yeterli maddi ve gayri maddi varligi sagladigi ve FINCO’nun bagimsiz bir
iktisadi varlik vasfini tagidigi sonucuna ulasiimigtir.

S0z konusu islem; FINCO’nun kontroliunde kalici bir degisiklige neden olacagindan,
2010/4 sayih Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesi ¢cercevesinde devralmadir. Ayrica,
taraflarin 2016 yili cirolarinin 2010/4 sayili Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasinin (a)
bendinde 6ngorilen esikleri agsmasi nedeniyle islemin Kurulumuzun iznine tabi oldugu
anlagiimistir.

Dosya mevcudu bilgilere gore, devralan taraflardan PSA’nin kontrol ettigi Banque PSA
Finance, Turkiye'de TEB/CETELEM ile ydrattugu igbirligi aracihgiyla faaliyet
gOstermektedir. Yapilan igbirligi kapsaminda TEB/CETELEM, PSA’nin musterilerine
bireysel finansman hizmeti saglamakta*, PSA'nin Banque PSA Finance araciligiyla
%100 hissesine sahip oldugu BPF Pazarlama ve Acentelik Hizmetleri A.S. ise
TEB/CETELEM'in finansal hizmetlerine yonelik pazarlama ve destek hizmeti
vermektedir. Devralan taraflardan bir digeri olan BNPP’nin Turk istiraki konumundaki
TEB/CETELEM ayrica, Turkiye pazarinda faaliyet gosteren finansman sirketlerine
saglanan kredilere iligkin finansal islemlerin mevzuata uyumlu olarak yudrutilmesi
faaliyetinde bulunmaktadir. BNPP’nin Turkiye’deki istiraklerinden olan Tuark Ekonomi
Bankasi A.S. nihai musterilerine arag kredisi (bireysel) saglamaktadir.

Devre konu olan FINCO ise agirlikh olarak Opel/Vauxhall araglarinin musterilerine ve
bayilerine otomotiv finansmani hizmeti sunmakta ve s6z konusu faaliyetinin yani sira
kredi, hayat ve hayat digi sigortasi ile mevduat kabull hizmetleri (sadece Almanya’da
ve kisitll sayida Fransa’'da) vermektedir. Ote yandan Bildirim Formunda, FINCO’nun
faaliyetlerinin Avrupa Ekonomik Bolgesi ile sinirli oldugu ve Turkiye’de halihazirda
herhangi bir faaliyetinin bulunmadigi ifade edilmistir.

Yukarida yer verilen bilgiler dogrultusunda, igslem taraflarinin Turkiye’deki faaliyetleri
arasinda yatay ve/veya dikey bir ortismenin olmamasi nedeniyle bildirim konusu
islemin hakim durum yaratilmasi veya mevcut bir h&kim durumun gugclendirilmesi
sonucunu dogurmayacadl, ayrica taraflarin faaliyetlerinin yatay ya da dikey olarak
ortismemesi nedeniyle kurulacak ortak girisim ile taraflar arasinda rekabetci
davraniglarin koordinasyonu riskinin bulunmadidi kanaatine variimistir.

4 Banque PSA ve TEB/CETELEM arasindaki s6z konusu igbirligine Rekabet Kurulunun 18.03.2015 tarih
ve 15-12/165-77 sayili karari ¢ergevesinde 2002/2 sayili Dikey Anlagmalara iliskin Grup Muafiyeti Tebligi
kapsaminda grup muafiyeti taninmigtir.
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H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan lIzin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendirilmesinin ve
bdylece rekabetin 6nemli dl¢gide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 gun iginde Ankara idare
Mahkemelerinde yargi yolu acik olmak tizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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