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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Omer TORLAK

Uyeler : Arslan NARIN, Fevzi OZKAN, Dr. Metin ARSLAN,

Dog¢. Dr. Tahir SARAC, Kenan TURK
B. RAPORTORLER : Aytiil KUCUK, Mehmet TOKGOZ

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Titan Barrato NV
Temsilcisi: Av. Cagri CETINKAYA
Yildirm Oguz Goker Cad. Maya Plaza Kat: 4 Akatlar
Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Titan Barrato NV ve Componenta Corporation tarafindan
sahip olduklarn sirketleri ve malvarhklan kullanilarak, sozlesmesel haklarin,
malvarhklarinin, hisselerin, miigteri s6zlesme ve iligkilerinin devri ve know-how
aktariimasi yoluyla demir-gelik dokiim sektoriinde faaliyet gosterecek bir liretim
sirketi ile bir satigs ve dagitim sirketi olmak uzere iki ortak girisim kurulmasi
islemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 09.11.2015 tarih ve 5247 sayi ile giren bildirim
Uzerine duzenlenen 18.11.2015 tarih ve 2015-5-34/Ol sayili Devraima On inceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: llgili raporda, bildirim konusu igleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Dosya konusu islem, Titan Barrato NV (TIBA) ve Componenta Corporation
(COMPONENTA) tarafindan sahip olduklari sirketler ve malvarliklari kullanilarak,
s6zlesmesel haklarin, malvarliklarinin, hisselerin, musteri sézlesme ve iligkilerinin devri
ve know-how aktarilmasi yoluyla demir-gelik dokim sektérinde faaliyet gosterecek bir
uretim sirketi ile bir satis ve dagitim sirketi olmak Uzere iki ortak girisim kurulmasi
islemidir.

Taraflar arasinda imzalanan Cergeve Sozlesme ve imzalanacak olan Hissedarlar
Sozlesmesi ile satisg sirketi olarak faaliyet gosterecek Componenta Belgium NV’nin
(COMPENANTA NV) ve uretim girketi olarak faaliyet gosterecek Ferromatrix NV’nin
(FERROMATRIX) taraflarin ortak kontrolinde bir ortak girisim olmasi planlanmaktadir.

2010/4 sayili Teblig’'in 5. maddesinin Uguncu fikrasina gore; “Bagimsiz bir iktisadi
varligin tim iglevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisim olusturulmasr’
birlesme veya devralma sayilan hallerden kabul edilmektedir. Bu tanim ¢ercevesinde
bir ortak girisimin 2010/4 sayili Teblig kapsaminda birlesme ve devralma sayilabilmesi
icin ortak kontrol altinda bir tesebblsin bulunmasi ve ortak girisimin bagimsiz bir
iktisadi varlik olarak ortaya c¢ikmasi seklinde iki unsurun birlikte gerceklesmesi
gerekmektedir.
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Bu baglamda 6ncelikle planlanan islemin ortak kontrol bakimindan degerlendirilmesi
gerekmektedir. Ortak girisimde ana tesebbuslerin ortak kontrolinun varligina karar
vermek i¢in yonetim kurulunun yapisi ve karar alma mekanizmasi dnem tasimaktadir.

Baslangigta COMPENANTA NV hisselerinin %50’si TIBA'ya devredilecek ve TIBA ve
COMPONENTA'nin hisse oranlari %50 olacaktir. Sonraki asamada TIBA %10
oranindaki hissesini COMPONENTA’ya tekrar devredecektir. Dolayisiyla iglemin
tamamlanmasindan sonra TIBA, COMPENANTA NV’nin hisselerinin %40’ina,
COMPONENTA ise %60’ina sahip olacaktir.

Taraflar arasinda imzalanan Pay Sahipleri S6zlesmesi uyarinca COMPENANTA NV’nin
yonetim kurulu genel kurul tarafindan segilecek bes Uyeden olusacaktir.
COMPONENTA ug, TIBA ise iki Uyeyi aday gosterebilecektir. Yonetim kurulu, dnemli
kararlarda Uye tam sayisinin %75'i ile karar alabilmektedir. Dolayisiyla, 6nemli
kararlarda her iki tarafin belirleyici etkisi oldugu, kararlari veto hakki bulundugu
sOylenebilmektedir.

Taraflarin islem ile birlikte elde edecekleri hisse oranlari, ydnetim kurulu yapisi ve karar
nisabi dugunuldugiunde, TIBA ve COMPONETA'nin COMPENANTA NV’nin ortak
kontrolline sahip olacagi kanaatine variimistir.

Taraflarin Uretim girketi olarak faaliyet gostermesini planladigi FERROMATRIX'te ilk
asamada bir hisse devri gergeklesmeyecektir. Ancak COMPONENTA, 2017 ya da 2018
yilinda gergeklesecek bir satin alma opsiyonu vasitasiyla TIBA'dan FERROMATRIX
hisselerinin %40’inI devralma hakkina sahip olacaktir. Taraflar arasinda imzalanan
Cerceve Sozlesme uyarinca, TIBA satis sirketinin faaliyetlerinin yUrGtiimesinde belli
taahhitlerde bulunmaktadir. Sdyle ki TIBA, COMPONENTA’nin FERROMATRIX'te pay
sahibi olacagi doneme kadar sirketin faaliyetlerini olagan gidisati g¢ercevesinde
yurutmesini saglayacak, isin olagan akisinda olmayan esasli bir varlik alim/satim islemi
yapmayacak, herhangi bir esasli s6zlesme imzalamayacak/tadil
etmeyecek/sonlandirmayacak, esasli taahhit altina girmeyecek, Uran/hizmet
fiyatlarinda onemli bir fiyatlama degisikligine gitmeyecek, musteri anlasmalarinda
onemli degisiklikler yapmayacaktir. Bu bakimdan TIBA, COMPONENTA'ya
FERROMATRIX'in faaliyetlerine yonelik 6nemli kararlarda COMPONENTA'nIn bilgisine
sahip oldugu mevcut durumu korumaya yonelik taahhutlerde bulunmaktadir.

COMPONENTA’nin  FERROMATRIX hisseleri Uzerinde sahip oldugu satin alma
opsiyonu ve Cerceve Sozlesme'de TIBA'nin COMPONENTA'ya sirketin faaliyetlerine
yonelik onemli kararlara iligkin olarak verdigi taahhutler dolayisiyla taraflarin
FERROMATRIX Uzerinde ortak kontrol tesis ettigi degerlendiriimektedir.

ikinci olarak, planlanan islemin (ortak girisimin), iktisadi bagimsizlik unsuru bakimindan
degerlendiriimesi gerekmektedir. Burada iktisadi bagimsizlik; ortak girisimin, stratejik
kararlarin alinmasi bakimindan taraflarindan tamamen ayri hareket etmesini degil,
operasyonel anlamda bagimsiz faaliyette bulunabilmesini ifade etmektedir. Bunun igin
de, gunluk faaliyetleriyle ilgilenen bir yonetime, mali, personel, tasinir ve tasinmaz
malvarliklarini da iceren yeterli kaynaga sahip olmasi gerekmektedir.

Mevcut durumda faal olmayan satis sirketi COMPONENTA NV’ye taraflarca
FERROMATRIX ve Componenta B.V."de (COMPONENTA BV) bulunan satisa iligkin
varliklar devredilecektir. Boylelikle COMPONENTA NV taraflarin sahip oldugu satis
personelini, mevcut satis sozlesmelerini ve musteri iligkilerini devralacaktir. Her ne
kadar islem sonrasinda FERROMATRIX tarafindan dretilen ve TIBA’nin ihtiyaclar
disinda kalan dokim drUnlerinin dagitim ve satisini yapacak olsa da faaliyetleri
FERROMATRIX'ten tedarik edilen trtnlerin satisi ile sinirli olmayacaktir.
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Hali hazirda furan dokimu drdnlerin GUretimi ve dagitimi alaninda faaliyet gosteren
FERROMATRIX ise iglem sonrasi furan dokimu Granlerin tGretimine odaklanacaktir. Bu
kapsamda COMPENANTA BV’nin furan dékiimhanesi Urlnlerini blinyesine katacak,
furan dokimhanesindeki mevcut know-how ve siparis stokunu devralacaktir.
Dolayisiyla COMPONENTA NV ve FERROMATRIX'in pazarda operasyonel olarak
bagimsiz faaliyet gosterebilecek gerekli yonetime, mali, personel, tasinir ve tasinmaz
malvarliklarini da iceren vyeterli kaynada sahip oldugu, ortak girisimin iktisadi
bagimsizlik unsurunu tasidigi degerlendiriimektedir.

Bildirim formunda sunulan bilgi ve belgeler c¢ergevesinde, bildirilen islemin 2010/4
Teblig’'in 5. maddesi kapsaminda bir birlesme devralma islemi oldugu anlasiimaktadir.
Yine ek bilgi olarak sunulan ciro bilgilerinin incelenmesinden devralma isleminin 2010/4
sayili Teblig'in 7. maddesinde dngorilen esikleri asmasi nedeniyle izne tabi oldugu
gorulmektedir.

Bildirime konu islemin taraflari TIBA ve COMPONENTA demir-gelik dokim UrUnleri
uretimi ve satigl alaninda faaliyet gostermekte oldugundan dosya kapsaminda “demir-
celik dokum uUrunleri” etkilenen pazar olarak belirlenmistir.

Pazar paylari, birlesme/devralma islemlerinin rekabet bakimindan etkilerinin
degerlendiriimesi icin dnemli bir gosterge niteligindedir. TIBA'nin Turkiye'de etkilenen
pazarda herhangi bir faaliyeti bulunmazken, COMPONENTA’nin payl yaklasik
%(.....)’dir. Dolayisiyla islem neticesinde taraflarin Tarkiye'de etkilenen pazardaki
toplam paylarinda bir degisiklik s6z konusu olmayacaktir. Bu baglamda devralma
isleminin Turkiye'de etkilenen pazarda rekabeti kisitlayici etki dogurmayacagi
sonucuna ulagiimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun gaglendirilmesinin ve
bdylece rekabetin 6nemli dlgide azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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