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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Dr. Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR,

Fevzi OZKAN, Dr. Metin ARSLAN, Dog. Dr. Tahir SARAC
B. RAPORTORLER: Ayse Ozlem UZUN, Semih SUREZ

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : SSAB AB
Temsilcisi: Av. Safiye Asli BUDAK
Suleyman Seba Cad. Siraevler 55,
Akaretler 34357 Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Rautaruukki Oyj hissedarlarinin sahip olduklari Rautaruukki
Oyj hisselerini SSAB AB hisseleri ile takas etmeleri vasitasiyla Rautaruukki Oyj
ile SSAB AB’nin birlegsmesi islemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 28.04.2014 tarihinde giren yaziyla
tamamlanan bildirim (izerine diizenlenen 09.05.2014 tarih ve 2014-5-6/O1 sayili On
Inceleme Raporu goérusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: Ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

S6z konusu islem, Rautaruukki Oyj (RAU) hissedarlarinin sahip olduklari RAU
hisselerini SSAB AB (SSAB) hisseleri ile takas etmeleri vasitasiyla RAU ile SSAB’nin
birlesmesidir.

islem taraflarindan SSAB, diinya genelinde karbon celik Uretimi ve satisi ile istigal
etmektedir. SSAB, Turkiye'de SSAB Swedish Steel Celik Disg Tic. Ltd. $ti. (SSAB
Tarkiye) adli istiraki ile g¢elik ithalati ve ihracatinda faaliyet gostermektedir. Ayrica
SSAB, fabrika c¢ikisi gelik Grlnlerini dogrudan Tuarkiye'deki alicilarina da satmaktadir.
RAU, dinya genelinde karbon c¢elik ile gelik yapi Gretimi ve satisi ile istigal etmektedir.
RAU, Turkiye’de Ruukki istanbul Metal Sanayi ve Tic. Ltd. Sti. (Ruukki istanbul) adli
istiraki ile faaliyette bulunmaktadir. Ayrica RAU, i¢ acenta modeli ile fabrika ¢ikisl gelik
ardnlerini dogrudan Turkiye’deki alicilarina satmaktadir.

islem taraflarindan SSAB Trkiye'de sicak sag, soguk sag, galvanizli sagin yani sira
slab pazari ve boru pazarinda da faaliyette bulunmaktadir. Ote yandan RAU ise sicak
sag, soguk sag ve galvanizli sa¢ pazarinda faaliyet gostermektedir. Bu baglamda islem
taraflarinin boru satis miktarlarinin son derece dusuk oldugu dikkate alinarak taraflarin
yass| karbon UrUnleri diginda ortisen bir faaliyetinin olmadigi anlasiimigtir.

inceleme kapsaminda ilgili Griin pazari en dar bicimde belirlense dahi inceleme konusu
yogunlasma isleminin pazardaki rekabete etkisi hissedilir derecede olmayacagindan,
bu dosya bakimindan kesin bir ilgili Urin pazar tanimi yapilmasina gerek
gorulmemigtir. Bununla birlikte, taraflarin GrGnlerini Turkiye pazarina satiyor olmalari
sebebiyle dosya kapsaminda ilgili cografi pazar “Tlirkiye” olarak tespit edilmistir.
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(8) SSAB ile RAU arasinda 21 Ocak 2014 yapilan “Birlesme S6zlesmesi’ne gore; her bir
RAU hissesi icin, (.....) teklif edilmektedir. SSAB’nin islemden énce oy haklarinin (.....)
ve sermayesinin (.....) elinde bulunduran (.....) birlesik sirkette oy haklarinin (.....) ve
sermayenin (.....) sahip olacaktir. RAU’nun igslemden o6nce ¢ikarilmis hisselerinin (.....)
elinde bulunduran (.....)" ise birlesik sirkette oy haklarinin (.....) ve sermayenin de (.....)
sahip olacaktir. Kombine sirkette, SSAB hissedarlari sermayenin (.....) ve oy haklarinin
(.....), RAU hissedarlari sermayenin (.....) ve oy haklarinin (.....) sahip olacaktir ve
bireysel olarak higbir hissedarin ortaya ¢ikacak bilesik tesekkull tek basina kontrol
etme imkani olmayacaktir. Bu sebeple, SSAB’'nin RAU'nun tam kontroline sahip
olacagi ve islemin 2010/4 sayili Teblig kapsaminda bir birlesme oldugu anlagiimistir.

(9) Elde edilen ciro bilgilerinden taraflarin Tlrkiye ve dunya cirolarinin Teblig'in 7.
Maddesinde yer alan esikleri astigi, dolayisiyla iglemin izne tabi bir islem niteliginde
oldugu tespit edilmistir.

(10) Ancak islem taraflarinin etkilenen pazarlarda paylarinin ¢ok dusuk olmasi, pazardaki
rakiplerinin gucli olmalari ve pazara girig engellerinin bulunmamasi nedeniyle
gerceklesecek olan islem pazarda bir yogunlagsmaya neden olmayacaktir. Bu
sebeplerle birlesme islemi sonucunda pazarda bir hakim durumun yaratiimasi veya
mevcut hakim durumun guglendiriimesi ve boylece rekabetin dnemli dlglide azaltiimasi
sonucunun ortaya ¢gikmayacagi kanaatine ulagiimigtir.

H. SONUG

(11) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylll Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak cikarilan 2010/4 sayil
“Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve
bdylece rekabetin 6nemli dlgide azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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