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Uyeler : Arslan NARIN, Fevzi OZKAN, Adem BIRCAN
B. RAPORTORLER: Caglar Deniz ATA, Metin DEMIRCI, Bilge YILMAZ
C. BILDIRIMDE
BULUNAN :- IHI Corporation

Temsilcileri: Av. Gonenc GURKAYNAK, Av. Ceren OZKANLI
Citlenbik Sokak No:12 Yildiz Mahallesi, Besiktas/Istanbul

D. DOSYA KONUSU: IHI Corporation ile JFE Engineering Corporation istiraki olan
Japan Tunnel Systems Corporation ve Mitsubishi Heavy Industries, Ltd. istiraki
olan Mitsubishi Heavy Industries Mechatronics Systems, Ltd. tarafindan ortak
girisim kurulmasi islemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 01.07.2016 tarih ve 4242
say! ile giren bildirim Ulzerine dizenlenen 11.07.2016 tarih ve 2016-1-48/Oi sayili
Devralma On inceleme Raporu gérustiilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle; dosya konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G.iINCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. Taraflar

Japan Tunnel Systems Corporation (JTSC); Japonya'da kurulmus bir sirket olup tinel
acma makinelerinin Uretimi alaninda faaliyet gostermektedir. JTSC’nin hisselerinin
cogunlugu IHI Corporation’in (IHI) uhdesinde bulunurken %(.....)'i ise JFE Engineering
Corporation’in (JFEE) kontrolindedir. JTSC’nin Turkiye'de herhangi bir faaliyeti ve cirosu
bulunmamaktadir.

Mitsubishi Heavy Industries Mechatronics Systems, Ltd. (MHIMS); kirlilik dnleme, ¢evre
gelistiriimesi, endUstriyel kullanim ve genel kullanim ile ilgili ekipmanin tasarimi ve Uretimi
alanlarinda faaliyet gostermektedir. Turkiye’de istiraki bulunmayan MHIMS; akilli ulagim
sistemleri, hidrolik makineler, makine sistemleri, mekanik park sistemleri ve c¢elik yapi
tesisleri olmak Uzere beg farkli is kolunda faaliyet gostermektedir.

Merkezi Tokyo, Japonya’da bulunan Mitsubishi Heavy Industries, Ltd. (MHI); gemi
yapimi, enerji santralleri, kimyasal tesisler, cevresel donanimlar, ¢elik yapilar, endustriyel
ve genel makineler, hava araclari, uzay sistemleri ve klima sistemleri gibi Urin ve
hizmetleri kapsayan cesitli bir Griin ve hizmet yelpazesine sahip bir agir is makineleri
ureticisi olarak faaliyet gostermektedir. MHI Turkiye’de; gemi yapimi ve okyanus gelisimi,
guc¢ sistemleri, nukleer enerji sistemleri, makineler ve celik altyapi sistemleri, uzay
sistemleri ve orta hacimli seri Uretim pargalari (genel makineler ve 6zel araglar gibi)
alanlarinda faaliyet gostermektedir.

IHI ise; Tokyo Borsasi, Nagoya Borsasi, Sapporo Menkul Kiymetler Borsasi, Fukuoka
Borsasi'nda islem goren halka acik bir sirkettir. IHI herhangi bir gergek kisi ve/veya iktisadi
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birim tarafindan kontrol edilmemektedir. Kiresel olarak IHI, kaynaklar, enerji ve gevre;
sosyal altyapi ve agik deniz tesisleri; endustri sistemleri ve genel amacli makinalar ile
ucak motoru, uzay ve savunma olmak uzere dort farkli ig birimiyle faaliyet gostermektedir.

Merkezi Tokyo, Japonya'da bulunan JFE Holdings, Inc.'in bir istiraki olan JFEE; eneriji,
gevre, sosyal altyapi ve endustriyel makine alanlarinda muhendislik hizmetleri sunmakta
olup, Turkiye’de tinel agma makinalari Uretimi ve satiginda faaliyet gostermemektedir.

G.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Dosya konusu islem, IHI ile JFEE istiraki olan JTSC ve MHI istiraki olan MHIMS
tarafindan tunel agma makinelerinin Uretimi ve satisi alaninda faaliyet gosterecek bir ortak
girisim kurma iglemidir.

2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinde birlesme ve devralma sayilan
haller sayilmigtir.

26 Nisan 2016 tarihinde IHI, JFEE, JTSC, MHI ve MHIMS arasinda imzalanan Ortak
Girisim Anlagsmasi ile Mutabakat Anlasmasi’'na goére, JTSC ilk 6nce Ortak Girisim’i (OG)
kuracak ve OG'’nin hisselerini kabul kargiliginda JTSC’nin batun is alanini devredecektir.
Bu arada MHIMS, OG’nin hisselerini kabul karsiliginda MHIMS tarafindan yurutulen tinel
acma makinelerinin ve ilgili ekipmanin tasarimi, Uretimi ve satisi iglerini OG’ye
devredecek olup sonrasinda ise ilgili paylarin timu temettid fazlasi olarak MHI'ye
verilecektir.

2010/4 sayih Teblig’in 5. maddesi uyarinca, bir ortak girisimin 2010/4 sayili Teblig
cercevesinde bir devralma olarak degerlendirilebilmesi igin “ortak kontrol” ve “bagimsiz
iktisadi varlik” kosullarini tagimasi gerekmektedir.

Ortak Girisim Sozlesmesi'nin 2. maddesi uyarinca; JTSC, OG’nin hisselerinin %(.....),
MHI ise %(.....) elinde bulunduracaktir. OG’nin toplamda (.....) midurinin (.....) JTSC
tarafindan, (.....) ise MHI tarafindan aday gosterilecektir. OG’nin yonetim kurulu toplanti
yeter sayisi (.....) olmakla birlikte, MHI tarafindan aday olarak gosterilmis ve atanmis en
az bir madurdn toplantiya katilmasi sart kosulmaktadir. Yénetim planinin onayi gibi
onemli konularda, tum mudurlerin Ucgte ikisinden fazlasinin onayl gerekmektedir.
Dolayisiyla ortak girisim hissedarlarinin, OG'yi birlikte kontrol edecegdi anlagiimaktadir.

Ortak girisimin bagimsiz iktisadi varlik olup olmadigi, blyuk dl¢lde, pazarda aktif bir rol
ustlenmeye hazir olup olmadidiyla ve devamlilik saikiyle kurulup kurulmadigi ile ilgilidir.
Bir ortak girisimin tam iglevsel oldugunun kabul edilebilmesi icin, faaliyet gdsterdigi
pazarlarda bagimsiz bir oyuncu olarak ve kendi ekonomik ¢ikarlari dogrultusunda 6zerk
ve rekabetci bir sekilde davranabilmelidir. Dosya igerigi bilgilere gore; olagan faaliyetlerini
yurutecek bir ydnetime ve kendine ait personele sahip olacak OG, efektif bir sekilde kendi
finansmanini saglayacak ve ana hissedarlar OG’nin iglerini bagimsizca yuratebilmesi igin
gerekli olan tum fikri mulkiyet haklarini OG’ye devredecek veya lisanslayacaklardir.
Ayrica taraflarca OG’nin varliginin sona erme tarihi kararlastirilmamis olup OG’nin uzun
sureli faaliyet gdstermesinin amaclandigi dosya igerigi bilgilerde belirtiimektedir.
Dolayisiyla ortak girisimin bagimsiz iktisadi varlik olma unsurunu sagladigi kanaatine
variimistir.

Aciklamalar c¢ercevesinde, bildirime konu islem 2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesi
cercevesinde bir devralma iglemi niteligindedir. Dosya igeriginden, islem taraflarinin 2015

2/3



16-25/418-187

yili cirolarinin 2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde yer alan
ciro esiklerini astig1 anlasildigindan, bildirime konu islem izne tabidir.

Ortak Girisim Sozlesmesi’'nde OG'nin faaliyetlerinin tinel agma makinesi bilesenlerinin
satisl ve tamiri olacagi kararlastiriimistir. Bu ¢ergevede, Turkiye'de OG’nin faaliyetleri ile
JTSC ve MHI'nin faaliyetleri arasinda yatay veya dikey herhangi bir ortisme
bulunmamaktadir. Taraflarin herhangi bir pazarda ¢akisan faaliyetlerinin bulunmamasi
sebebiyle, bildirime konu islem ile herhangi bir pazarda hakim durum yaratiimasi veya
mevcut hakim durumun guglendirilmesi ve bdylece rekabetin dnemli dlgide azaltiimasi
s6z konusu olmayacaktir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak g¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig kapsaminda
izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece
rekabetin 6nemli Olcide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin
verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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