REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2002-1-12 (Menfi Tespit)
Karar Sayisi : 02-13/128-55
Karar Tarihi : 8.3.2002

A- TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. M. Tamer MUFTUOGLU

Uyeler :Dr. Kemal EROL, ismet CANTURK, Nejdet KARACEHENNEM,
A.Ersan GOKMEN, R. Mifit SONBAY, Kubilay ATASAYAR, Murat GENCER,
Mustafa PARLAK, Prof. Dr. Zihti AYTAGC, Rifki UNAL

B- RAPORTORLER: Ozgiir BAL, Senol KOCAER

C- BILDIRIMDE BULUNAN: - Yasas Yasar Boya ve Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
- Bayrakli Boya ve Vernik Sanayi A.S.

D- TARAFLAR: - Yasas Yasar Boya ve Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
Sehit Fethi Bey Cad. No:120 izmir
- Bayrakli Boya ve Vernik Sanayi A.S.
A.0.S.B. 10003 Sok. No:2 35620 B.Cigli - izmir

E- DOSYA KONUSU: Yasas Yasar Boya ve Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
Bayrakli Boya ve Vernik Sanayi A.S.’yi devralmasi igslemine izin veya so6z
konusu isleme menfi tespit belgesi verilmesi talebi.

F- DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 24.1.2002 tarih, 433 sayi ve 12.2.2002
tarih, 738 sayi ile giren bildirim Gzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili hiUkUmleri uyarinca yapilan
inceleme sonucu diizenlenen 13.2.2002 tarih 2002-1-1/MM-02-OB sayili Menfi
Tespit Raporu 4.3.2002 tarih, REK.0.05.00.00/22 sayili Bagkanlik dnergesi ile 02-13
saylili Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G- RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda; devralma isleminin, sz konusu
firmalarin ayni ekonomik butunlik icinde yer almalarindan dolayr 4054 sayili
Kanun'un 7. maddesi kapsami disinda oldugu, tesebbisin kendi igerisinde
gerceklestirdigi anlasilan bu islemin Kanun’'un 4. ve 6. maddelerine de aykirilik
olusturmamasi nedeniyle menfi tespit belgesi verilebilecegdi ifade edilmektedir.

H- INCELEME VE DEGERLENDIRME
H-1. Taraflar
H-1.1. Yasas Yasar Boya ve Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. ( Yasas )

Yasas, agirlikli olarak insaat boyalari, deniz boyalari, yapi kimyasallari, su
esasli emulsiyon polimerler, firca ve rulo Uretmekte olup, ortaklik yapisi; DYO A.S.
%45, Yasar Holding A.$. %11 ve halka acgik kisim %44 seklindedir.
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Ortaklik yapisindan da anlasilacagi Uzere Yasas, Yasar Grubu sirketlerinden
olan Yasar Holding A.S. tarafindan kontrol edilmektedir.

H-1.2. Bayrakli Boya ve Vernik Sanayi A.S. (Bayrakli Boya)

Bayrakli Boya, metal ve mobilya sektorlerine muhtelif boya ve sentetik recine
uretmekte olup, devralma iglemi dncesi ortaklik yapisi; Yasar Holding A.S. %82,
DYO A.S. yaklasik %1 ve halka acgik kisim %17 seklindedir.

Dosya mevcudu bilgilerden, DYO A.$.'nin, Yasar Grubu sirketlerinden Hedef
A.S.'nin kontrolU altinda oldugu, Yasar Holding A.S.'nin DYO A.S$. ve Hedef A.S.
vasitasiyla dolayli olarak Yasar Grubu'nca kontrol edildigi, dolayisiyla Bayrakl
Boya'nin da Yasar Grubu'nun kontrolinde oldugu anlagiimigtir.

H-2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Basvuru formunda; Yasar Grubu sirketlerinden olan Bayrakli Boya'nin, batin
aktif ve pasifini bir butin olarak, yine ayni Gruba bagli olan Yasas'a T.Ticaret
Kanunu hukumlerine gore devrederek tasfiyesiz infisah yoluyla sona erecedi,
Yasag'in ise birlesme so6zlesmesinde ongoérulen hikumlere gore Bayrakli Boya'nin
ortaklarina pay senetleri verecegi belirtiimektedir.

4054 sayili Kanun’un “Birlesme veya Devralma” bagslikli 7. maddesinin, “Bir
ya da birden fazla tegebblisiin hakim durum yaratmaya veya hakim durumlarini daha
da glglendirmeye ybnelik olarak, llkenin bitind yahut bir kisminda herhangi bir mal
veya hizmet piyasasindaki rekabetin 6nemli él¢tide azaltiimasi sonucunu doguracak
sekilde birlesmeleri veya herhangi bir tesebblisiin ya da kisinin diger bir tesebbdiisiin
mal varligini yahut ortaklik paylarinin timini veya bir kismini ya da kendisine
ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari, miras yoluyla iktisap durumu hari¢
olmak lzere, devralmasi hukuka aykiri ve yasaktir.” seklindeki ve 1997/1 sayil
Teblig'in “Birlesme veya Devralma Sayilan Haller” bagslikli 2. maddesinin birinci
fikrasi (b) bendinde yer verilen “Herhangi bir tesebblisiin ya da kisinin diger bir
tesebblisiin malvarligini yahut ortaklik paylarinin timdini veya bir kismini ya da
kendisine ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araclari devralmasi veya kontrol
etmesi’ seklindeki hukumlerden anlagilacagl Uzere, islemin taraflarinin ayri
tesebbusler olmalari gerekmektedir.

Tesebbls kavrami ise, 4054 sayili Kanun'un 3. maddesinde, "piyasada mal
veya hizmet lireten, pazarlayan, satan gergek ve tiizel kigilerle bagimsiz karar
verebilen ve ekonomik bakimdan bir bdtin teskil eden birimler" seklinde
tanimlanmigtir. Bir baska deyisle anilan hikimden, ekonomik faaliyetleri sirasinda
piyasada bagimsiz karar veremeyen gercek ve tuzel kisilerin, birbirinden ayri hukuki
kigilikleri olsa dahi, pay sahipligi ve karar alma sureclerini etkileyebilme gucu
bakimindan kontroli altinda bulunduklari, gercek veya tuzel kisilerle birlikte
ekonomik bir batin olusturduklart ve tek bir tesebblis sayilmalar gerektigi
anlasilmalidir.

Bu cercevede, Yasas ve Bayrakli Boya'nin kontrollerinin Yasar Grubu'na ait
oldugu g6zonune alindiginda, bu girketlerin Kanun'un 3. maddesine gore aralarinda
ekonomik butunluk bulunan tek bir tesebbls olarak degerlendiriimesi gerektigi,
dolayisiyla iki ayri tesebblsun olmadigi, ekonomik butlinlik arzeden bir tesebbusin
bulundugu bu durumda, Kanun'un 7. ve anilan Tebligin ilgili maddelerinde aranan,
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islemin "tesebbusler arasi" yapilmasi sartinin gerceklesmedigi anlasiimistir. Bu
nedenle, Yasas'in Bayrakli Boya'yl devralmasi isleminin, 4054 sayili Kanun'un 7.
maddesi kapsami diginda oldugu, grup i¢i bu islemin 4 ve 6. maddelere de aykirilik
olusturmamasi nedeniyle menfi tespit belgesi verilebilecegi sonucuna variimigtir.

i- SONUG

Yasas Yasar Boya ve Kimya Sanayi ve Ticaret A.$.'’nin Bayrakli Boya ve
Vernik Sanayi A.S.'yi devralmasi isleminin, 1997/1 sayili Tebli§ kapsaminda bir
islem olmadigina, grup ic¢i bu islemin Kanun'un 4 ve 6. maddelerine de aykirilik
olusturmamasi nedeniyle talep edilen menfi tespit belgesinin verilmesine OY
BIRLIGI ile karar verilmistir.
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