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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Omer TORLAK
Uyeler : Arslan NARIN, Fevzi OZKAN, Dr. Metin ARSLAN,
Dog¢. Dr. Tahir SARAC, Kenan TURK

B. RAPORTORLER : Neyzar UNUBOL, Hatice ODABAS BUBA

C. BILDIRIMDE
BULUNAN :- Cukurova Investments N.V.
Temsilcileri: Sezin Elcin CENGIZ ve Elif BERBEROGLU
Maya Akar Center Buyukdere Caddesi 100/29
34394 Esentepel/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Selkasan Kagit ve Paketleme Malzemeleri imalat San. ve Tic.
A.$.'nin %49 oraninda, Kaplamin Ambalaj San. ve Tic. A.$.'nin %29,17 oraninda,
Yalova Ambalaj San. ve Tic. A.S$.'nin %22,69 oraninda, Atkasan Atik Degerlendirme
San. ve Tic. A.S.'nin %2,2 oraninda ve Ova Oluklu Mukavva Ambalaj San. ve Tic.
A.S.'nin %37,09 oraninda hisselerinin Cukurova Investments N.V. tarafindan DS
Smith Packaging International B.V.'den devralinmasi islemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 06.11.2015 tarih ve 5179
say! ile giren bildirim Uzerine dizenlenen 20.11.2015 tarih ve 2015-3-68/Oi sayili
Devralma On inceleme Raporu gérustiilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda ozetle; dosya konusu isleme izin verilmesi
gerektigi kanaat ve sonucuna ulasildigi ifade edilmigtir.

G.iINCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. Taraflar

Curacao kanunlari uyarinca kurulmus bir limited sirket olan Cukurova Investments N.V.
(CUKUROVA); nihai olarak Karamehmet Ailesi tarafindan kontrol edilen Cukurova
Sirketler Grubu bunyesinde yer almaktadir. Tesebbus, telekomunikasyon ve diger
sektorlerdeki sirketler ve varliklara yatirirm yapilmasi ve kredi verme, alma da dahil, iligkili
her turll islemler alaninda faaliyet gosteren bir yatirim sirketidir.

Selkasan Kagit ve Paketleme Malzemeleri imalat San. ve Tic. A.S. (SELKASAN); atik
kagittan oluklu karton dretimi alaninda faaliyet gostermektedir.

Kaplamin Ambalaj San. ve Tic. A.S. (KAPLAMIN); gida, dayanikli mallar, tekstil, cam ve
kimyasal da dahil gesitli endustrilere oluklu mukavva kutu imalati ve satigi alaninda
faaliyet gostermektedir.

Yalova Ambalaj San. ve Tic. A.S. (YALOVA); gida, kimyasal, seramik, cam, dayanikli
mallar, tekstil ve ilag da dahil olmak Uzere cesitli sektdrlere oluklu karton mukavva kutu
imalati ve satigi alaninda faaliyet gostermektedir.
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Atkasan Atik Degerlendirme San. ve Tic. A.S.’nin (ATKASAN) ana faaliyet alani atik kagit
toplanmasi ve islenmesi olup, atik kagit disindaki atiklarin da toplanmasi ve geri donisum
tesislerine satilmasi ile istigal etmektedir.

Ova Oluklu Mukavva Ambalaj San. ve Tic. A.S. (OVA); ziraat, gida, icecek, kimyasal,
kozmetik, otomotiv pargalari, mobilya ve ahsap UrUnler, plastik Granler gibi pek ¢ok
sektore oluklu mukavva ambalaj Urlnleri Gretimi ve satisi ile istigal etmektedir.

DS Smith PLC (DSSP) ve istirakleri Avrupa'da oluklu ambalaj ve dinya ¢apinda 6zel
plastik ambalaj alaninda faaliyet géstermektedir. DSSP halihazirda Turkiye'de, Cukurova
Grubu ile ortak girisimleri olan hedef sirketler vasitasiyla faaliyet géstermektedir.

Cukurova Grubu; endUstri, insaat, bilgi ve iletisim teknolojileri, medya, ulasim, ticaret ve
hizmetler, finansal hizmetler ve enerji de dahil olmak Uzere pek ¢ok sektorde yer
almaktadir. Nihai olarak Karamehmet Ailesi tarafindan kontrol edilmektedir.

G.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

islem neticesinde hedef sirketler Cukurova Grubu ve DSSP ortak kontroliinden, Cukurova
Grubu’nun tek kontrolline gecgecektir. Dolayisiyla dosya konusu iglem, hedef sirketlerin
kontrolinde kalici degdisiklige neden oldugundan, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun’un (4054 sayili Kanun) ilgili hukimleri ve 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4
saylili Teblig) kapsaminda bir devralmadir.

Devre konu sirketlerin faaliyet gosterdikleri pazarlar, oluklu mukavva karton pazari, oluklu
mukavva kutu pazari ve atik kagit pazari olarak sayilabilecektir.

Dosya iceriginden, islem taraflarinin 2014 yili cirolarinin 2010/4 sayili Teblig'in 7.
maddesinde yer alan ciro esiklerini astigi anlasildigindan bildirime konu iglem izne tabidir.

islem kapsaminda hedef sirketlerin faaliyet gosterdikleri pazarlarda bir yogunlasma
olusmasi beklenmemektedir. Bununla birlikte Cukurova Grubu’'nun tek kontroline
gececek sirketlerin faaliyet gosterdikleri pazarlardaki paylarina son Ug vyil itibariyla
asagida yer verilmistir.

Tablo-1: Hedef Sirketlerin Pazar Paylari (%)

ligili Pazarlar 2012 [2013 |2014

Oluklu Mukavva Kagit (SELKASAN) o) ] o) | G
Oluklu Mukavva Kutu (KAPLAMIN, YALOVA ve OVA) o) | o) | (o)
Atik Kagit (ATKASAN) o) | o) | (o)

Kaynak: Bildirim formu

Yukarida yer verilen agiklamalar gercevesinde, hedef sirketlerin Cukurova Grubu’nun tek
kontroline gegmesi islemi ile ilgili pazarlarda hakim durum yaratiimayacagi veya mevcut
bir hakim durumun glglendirmesinin s6z konusu olmayacagi sonucuna ulasiimigtir.
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H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak g¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§ kapsaminda
izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece
rekabetin 6nemli Olcide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin
verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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