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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2008-1-39 (Devralma)
Karar Sayisi : 08-33/430-155
Karar Tarihi : 15.5.2008

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Tuncay SONGOR, M. Sirag ASLAN, Siireyya CAKIN,
Mehmet Akif ERSIN, Dr. Mustafa ATES,
ismail Hakki KARAKELLE

B. RAPORTORLER: Hilal YILMAZ, Cumhur Atalay HATIPOGLU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - EIS Eczacibasi ilac San. ve Tic. A.S.
Temsilcisi Av. Dr. I. Yilmaz ASLAN
Barbaros Blv. Tan Apt. 60/5 Balmumcu/istanbul
D. TARAFLAR - - EIS Eczacibasi ilac San. ve Tic. A.S.

Biylkdere Cad. Ali Kaya Sk. No:7 34394 Levent/istanbul

- Eczacibasi Holding A.S. _
Buylkdere Cad. No:185 Kanyon Ofis 34394 Levent/Istanbul

- EiP Eczacibasi ilac Pazarlama A.S. _
Buylkdere Cad. Ali Kaya Sk. No:7 34394 Levent/Istanbul

- Sukrd BOZLUOLCAY
Tubitak MAM  Teknoloji Geligtirme Bodlgesi 41470

Gebze/Kocaeli

- Ugur BOZLUOLCAY
Tubitak MAM  Teknoloji Geligtirme Bolgesi 41470
Gebze/Kocaeli

E. DOSYA KONUSU: Monrol Niikleer Uriinler Ticaret ve Sanayi A.S$.’nin %50
oranindaki hissesinin Eczacibasi Grubu sirketleri tarafindan devralinmasi ile
ortak girigim tesis edilmesi islemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 9.4.2008 tarih ve 2198 sayi ile giren bildirim
Uzerine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1
sayill “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig”in ilgili hUkUimleri uyarinca yapilan inceleme sonucunda duzenlenen 5.5.2008
tarih ve 2008-1-39/0i-08-HY sayili Devralma On inceleme Raporu, 7.5.2008 tarih,
REK.0.05.00.00-120/64 sayili Baskanlik dnergesi ile 08-33 sayili Kurul toplantisinda

gorusulerek karara baglanmigtir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda; bildirim konusu devralma isleminin,
1997/1 sayili Teblig kapsaminda izne tabi oldugu, s6z konusu islem sonucunda 4054
saylll Kanun’un 7. maddesi ile yasaklanan, bir ya da birden fazla tesebblstn hakim
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durum yaratmaya veya mevcut hakim durumlarini glglendirmeye yonelik olarak,
Ulkenin butinlG yahut bir kisminda herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki
rekabetin 6nemli dlgide azaltilmasi sonucunu dogurmayacagi, dolayisiyla bildirim
konusu igsleme izin verilmesi gerektigi ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME

H.1. Taraflar
H.1.1. Monrol Niikleer Uriinler Ticaret ve Sanayi A.S. (Monrol)

Bildirim formu kapsamindaki bilgilere gore, Uzerinde ortak kontrol olusturulacak olan
Monrol, radyoizotop uygulamalari, radyofarmasétik riinlerin' Uretimi ile yurtici ve
yurtdisina dagitimi faaliyetleri ile istigal etmekte olup, 2007 yilinda (............... ) YTL
ciro elde etmigtir. Yonetim kurulu Sukrt BOZLUOLCAY (YK Bsk.), Ugur
BOZLUOLCAY (YK Bsk. Yrd.) ve Melda BOZLUOLCAY (Uye)'dan mutesekkil olan
tesebblsin mevcut hissedarlik yapisi asagida yer almaktadir:

Tablo 1 — Monrol’'un Hissedarlik yapisi

Hissedar Hisse Orani (%)
Sukri BOZLUOLCAY 60,0
Ugur BOZLUOLCAY 30,0
Melda BOZLUOLCAY 9,0
Asli BOZLUOLCAY 0,5
Murat BOZLUOLCAY 0,5
TOPLAM 100,0

H.1.2. Eczacibasi Grubu

Bildirim konusu islem sonucunda ortak kontrol saglayacak olan Eczacibasi Grubu'nun
Monrol'deki en biyiik hissedari %48,998'lik payla EIS Eczacibas! ilag Sanayi ve
Ticaret A.S. (EIS) olacaktir. Beseri ve hayvansal tibbi ilaglarin Uretimi faaliyetinde
bulunan EiS’in 2007 yilinin ilk dokuz aylik déneminde elde ettidi ciro (............... )
YTL'dir. Yonetim kurulu; F. Bilent ECZACIBASI (YK Bsk.), R. Faruk ECZACIBASI (YK
Bsk. Yrd.), O. Erdal KARAMERCAN, Sedat BIROL, M. Sacit BASMACI ve Levent Avni
ERSALMAN’dan miutesekkil olan tesebbusun hissedarlik yapisi ise asagida yer
almaktadir:

Tablo 2 — EiS’in hissedarlik yapisi

Hissedar Hisse Orani (%)
Eczacibasi Holding A.S. 50,62
Eczacibas! Yatirim Holding Ortakhidi A.S. 18,75
Diger (Halka Acik Kisim) 30,63
TOPLAM 100,00

Yine Eczacibasi Grubu bilnyesinde yer alan Eczacibasi Holding A.S. ve EIiP
Eczacibagl ilag Pazarlama A.S. (EiP) %0,001’lik paylarla Monrol'un hissedarlari
olacaktir. Eczacibasi Holding A.S., Eczacibasi grubunun holding sirketi olup, EiP ise
grubun ilag satis ve pazarlama sirketidir.

! Radyofarmasétik: Kullanima hazir oldugunda, yapisinda radyoniklid igceren ve insanlarda tani veya tedavi

amaciyla kullanilan Urtnler.
Radyonuklid: Cekirdegi kendiliginden bozunmaya ugrayarak, bir veya birden ¢ok iyonlastirici radyasyon yayinlanan
radyoaktif nitelikli atom (Radyofarmasétik Yonetmeligi: Resmi Gazete Yayim Tarihi : 23.12.1993, Say : 21797).
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H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazan

Basvuru  kapsamindaki  bilgilere gbére Monrol, niUkleer tipta kullanilan
radyofarmasatiklerin ithalati, imalati ve dagitimi alanlarinda faaliyet gostermektedir.
Monrol'un igtigal konusuna giren urunler; Mo99/Tc99m jeneratorl, iyot-131 oral
solusyon, iyot-131 oral kapsul, MDP, DTPA, MIBI, DMSA, FDG ve Talyum 201 gibi
hastaliklarin teshisi amaciyla ve kismen de tedavisinde kullanilan urunlerdir. S6z
konusu uranlerin tedarikgilerinin Turkiye’de 2007 yilinda elde ettikleri miktar bazindaki
pazar paylari asagidaki tabloda yer almaktadir:

Tablo 3 — Monrol’un ve rakiplerinin miktar bazindaki pazar paylari (%)

Monrol Mallinckrodt Ge/Amersham Polatom TOPLAM
Mo99/Tc99m (....) (....) (....) (....) 100
jeneratorl
1-131 Sol. (....) (....) (....) (....) 100
I-131 Kapsul (....) (....) (....) (....) 100
MDP (....) (....) (....) (....) 100
DTPA (....) (....) (....) (....) 100
MIBI (....) (....) (....) (....) 100
DMSA (....) (....) (....) (....) 100
FDG (....) (....) (....) (....) 100
Talyum 201 (....) (....) (....) (....) 100

Tablodan goruldugu Gzere, Monrol sadlayicisi oldugu bitlin drtinlerde énemli bir pazar
payina sahipken, ortak girisim sirketinin ana tesebbuslerinden olan Eczacibasi’'nin bu
urtnlerden higbiri ile ilgili faaliyeti bulunmamaktadir.

ileride yer verilecegi Uzere, bildirim konusu islemin Monrol'un tam kontrolden ortak
kontrole gegmesi diginda pazarda herhangi bir etkisinin bulunmadigi, zira taraflarin
verdigi bilgilere goére, basvuru konusu islem kapsamindaki trtnler bakimindan Monrol
ve Eczacibagi’'nin faaliyetlerinin ¢akismadigi ve islem hakkindaki degerlendirmeler
bakimindan herhangi bir farklihk yaratmayacagl g6z o6nunde bulunduruldugunda,
mevcut dosya O6zelinde ayrintili bir ilgili Grin pazar tanimlamasi yapilmasinin
gerekmedigi kanaatine variimistir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

S6z konusu UrlUnlerin dagitim ve satisinda bdlgesel tanimi gerektirecek hususlar
bulunmadigindan, ilgili cografi pazar “Tirkive Cumbhuriyeti sinirlar” olarak
belirlenmistir.

H.3. Degerlendirme
H.3.1. islemin Niteligi

Dosya kapsaminda yer alan bilgilere gére, 26.3.2008 tarihinde EIS, Eczacibasi
Holding, EIP Eczacibasi (Alicilar — A grubu hissedarlar) ile Sukri BOZLUOLCAY ve
Ugur BOZLUOLCAY (Saticilar — B grubu hissedarlar) arasinda imzalanan Hisse Alim
Satim Anlagmasi ile Alicilar Monrol’un %50 hissesine sahip olacaktir. Hisse devrinden
sonra Monrol’'un hissedarlik yapisi asagidaki gibi olacaktir:



130

140

150

160

170

08-33/430-155

Tablo 4 — Monrol’'un islem sonrasindaki hissedarlik yapisi

Hissedar Hisse Orani (%)
Eczacibagl Grubu EIS Eczacibasi 49,998
Eczacibagl Holding 0,001
EIP Eczacibasl 0,001
Bozluolcay ailesi Siukru BOZLUOLGCAY 35
Ugur BOZLUOLCAY 15
TOPLAM 100

Bununla birlikte, yine 26.3.2008 tarihinde imzalanan Ortaklik Anlagsmasi’nin “Genel
Kurul Toplantilar’” baslikli 6.1. maddesinin (d) bendinde genel kurul toplanti nisabinin
Sirket (Monrol) sermayesinin %75’ini temsil eden hissedarlarin hazir bulunmasiyla,
karar yeter sayisinin ise yine Sirket sermayesinin %75'ini temsil eden hissedarlarin
olumlu oyu ile saglanacagi belirtiimektedir.

Ayrica, yine Ortaklik Anlagsmasi’nin “Yonetim Kurulu” baslikli 6.2. maddesinin (a)
bendinde sirketin -holdinglesme surecine girinceye ve 5.2.(a)da belirtilen sartlar
gercgeklesinceye kadarki sure igerisinde- yonetim kurulunun A ve B grubu hissedarlar
tarafindan aday gdsterilen ikiser Uye ile toplam 4 kisiden olusacagi, (e) bendinde ise
ayni donemde 4 kisinin hazir bulunmasiyla toplanti, bunlardan tGg¢inin ayni yonde oy
kullanmasi ile de karar yeter sayilarinin saglanmis olacagl hikim altina alinmaktadir.
Yine (a) bendinde gerekli kosullarin gergceklesmesini muteakip olusturulacak yénetim
kurulunun 6 kisiden olusacagi, A ve B grubu hissedarlarin yonetim kurulunda esit
saylda temsil edilecedi, (e) bendinde ise toplanti yeter sayisinin bu dénemde 5, karar
yeter sayisinin ise 4 oldugu ifade edilmektedir.

Bu bilgiler gergevesinde, Eczacibasi Grubunun Monrol'de kontrol hakki elde edecegi,
bir bagka ifadeyle bildirim konusu islem sonrasinda Monrol’un ortak kontrol altinda
yonetilece@i anlasiimaktadir. Dolayisiyla, Monrol’'un %50 hissesinin Eczacibagi Grubu
tarafindan devralinmasi islemi, tesebbusun kontrol yapisinda degisiklige vyol
acacagindan, 1997/1 sayili Teblig’in 2(b) maddesi uyarinca bir devralma islemidir.

Diger taraftan 1997/1 sayili Teblig'in 1998/2 sayili Teblig ile degisik 4. maddesinde
“birlesme veya devralma sonucunda birlesmeyi veya devralmayi gergeklestiren
tesebblislerin, llkenin tamaminda veya bir bélimdinde ilgili (riin piyasasinda, toplam
pazar paylarinin, piyasanin % 25’ini asmasi halinde veya bu orani asmasa bile toplam
cirolarinin yirmibes trilyon Tirk Lirasi’ni asmasi halinde Rekabet Kurulu’ndan izin
almalari zorunludur.” dizenlemesine yer verilmektedir.

Monrol, saglayicisi oldugu butin Grtnler bakimindan oldukg¢a yuksek paylara sahip
oldugundan ilgili pazar nasil belirlenirse belirlensin islem, pazar pay: itibariyla anilan
Teblig’'in 4. maddesinde yer alan %25’lik esigi asacaktir. Bu nedenle islem Rekabet
Kurulu iznine tabi bir devralmadir.

Dosya kapsamindaki bilgilere gore, Monrol’'un ve Eczacibasi Grubu’nun faaliyetlerinde
herhangi bir cakisma s6z konusu degildir. Bildirim konusu islem sonucunda Monrol,
Bozluolgay Ailesi’'nin kontrolinden, Eczacibasi Grubu ve Bozluolgay Ailesi’nin ortak
kontroline gegmektedir. Dolayislyla ilgili pazar nasil belirlenecek olursa olsun, yalnizca
kontrol devri iceren bagvuru konusu islem sonucunda herhangi bir pazar payi
degisikligi ortaya cikmamakta ve islemin yatay herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

Bu nedenlerle basvuru konusu devralma islemi, Kanun'un 7. maddesi uyarinca hakim
durum yaratmaya veya hakim durumun daha da guglendiriimesine ydnelik olarak,
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Ulkenin butinU yahut bir kisminda herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki
rekabetin 6nemli dlgide azaltilmasina yol agacak nitelikte bir sonu¢ dogurmayacaktir.

Diger taraftan, taraflar arasinda 26.3.2008 tarihinde imzalanan Ortaklik Anlagmasi’nin
‘Rekabet Yasagl” baslikli 8.2. maddesi ile taraflara ve kontrol ettikleri sirketlere,
Anlagsma ydrarlikte kaldigr stirece devam edecek olan bir rekabet yasagi
getirilmektedir. Ortak girisimlerin taraflarina s6zlesme ile getirilen rekabet yasaklari,
ortak kontrol devam ettigi sUrece yururlikte kalmasi kosuluyla, ilgili oldugu
devir/birlesme islemine yonelik yan sinirlamalar olarak kabul edilmektedir. Bu esaslar
cercevesinde anilan madde hukmunun, ortak kontrolin devam ettigi surece bir yan
sinirlama olarak kabul edilmesi gerekmektedir.

I. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylll Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak cikarilan 1997/1 sayil
“Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
belirtilen nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun
gUglendirilmesinin ve bdylece ilgili pazarda rekabetin 6nemli élgide azaltiimasinin s6z
konusu olmadigina, bu nedenle bildirime konu isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile
karar verilmigtir.



