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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2006-4-100 (Devralma)
Karar Sayisi : 06-63/862-252
Karar Tarihi : 14.9.2006

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK i

Uyeler : Tuncay SONGOR, Rifki UNAL, Prof. Dr. Nurettin.
KALDIRIMCI, Sureyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN

B. RAPORTORLER : Sezin ELGIN CENGIz, Sinan BOZKUS

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Eurobank EFG Holding (Luxembourg) S.A.
Temsilcisi: Av. Mine OZARSLAN TAMUSTA _
Buyukdere Cd. No:118 K:7-10 34394 Esentepe/Istanbul
D. TARAFLAR : - Eurobank EFG Holding (Luxembourg) S.A.

8 Othonos Street 10557 Athens YUNANISTAN

- Tekfen Holding A.S.
Kultdr Mh. Tekfen Sit. Aydinlik Sk. A Blk. No:7 34340
Ulus-Besiktas/Istanbul

E. DOSYA KONUSU: Tekfenbank A.S. (Tekfenbank)’nin hisselerinin
%70’inin, Eurobank EFG Holding (Luxembourg) S.A. (Eurobank)
tarafindan devralinmasi igslemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 24.8.2006 tarih ve 5748 sayi
ile giren bildirim Gzerine, 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”un
7. maddesi ile 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”in ilgili hikdmleri uyarinca
dizenlenen 7.9.2006 tarih, 2006-4-100/0i-06-SEC sayili Devralma On
inceleme Raporu 11.9.2006 tarih, REK.0.08.00.001-120/237 sayili Baskanlik
onergesi ile 06-63 sayili Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmigtir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da;

- Bildirimi yapilan devralma igleminin 1997/1 sayil Teblig kapsaminda Rekabet
Kurulu’nun iznine tabi oldugu, ancak devir sonucunda ilgili pazarda hakim
durum yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun guglendiriimesi, bdylece
rekabetin dnemli 6l¢clide azaltiimasinin s6z konusu olmayacag,
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- Taraflar arasinda imzalanan Hissedarlar Sozlesmesi'nin 14.1. maddesi ile
getirilen rekabet yasaklarinin, makul birer yan sinirlama sayilarak bildirime konu
isleme izin verilmesinin yerinde olacagi

gorusleri ifade edilmistir.
H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

H.1.1. ilgili Uriin Pazar

Devralinan sirketin faaliyet alanlari dikkate alinarak, ilgili arin pazar “bankacilik
ve finansal hizmetler pazar” olarak belirlenmigtir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

Tekfenbank’in Turkiye genelinde faaliyet gostermesi ve bildirim konusu
hizmetler acgisindan rekabetin Ulke c¢apinda homojen dagildiginin aksine
gostergeler bulunmamasi nedenleriyle, ilgili cografi pazar “Turkiye Cumhuriyeti
Sinirlar” olarak tespit edilmistir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

H.2.1. 4054 sayii Kanun’un 7. maddesi ve 1997/1 Sayili Teblig
Cercevesinde Degerlendirme

Bildirim konusu iglem ile, Tekfenbank hissedarlarindan Tekfen Holding A.S.
(Tekfen Holding) ile bu tesebbusun kontrolinde olan TST International Finance
S.A. Luxembourg (TST International) sirketlerinin elinde bulunan ve toplamda
Tekfenbank hisselerinin = %70’'ini olusturan  (................... ) adet hisse
Eurobank’a devredilecektir. Ayrica islem 6ncesinde Tekfen Holding A.S. ile TST
International Finance S.A. Luxembourg’un sahip oldugu yaklagik 988.069 adet
Tekfenbank kurucu intifa senedinin %70’i de (.............. adet) yine Eurobank
tarafindan devralinacaktir.

Bankacilik sektorinu dizenleyen 5411 sayill Bankacilik Kanunu’nun “Birlesme,
bolinme ve hisse degisimi” baghkli 19. maddesi kapsaminda yapilan
degerlendirme sonucunda; “Tirkiye'de faaliyette bulunan bankalardan birinin;
diger bir veya birka¢ banka veya finansal kurulug ile birlesmesi veya bltiin aktif
ve pasifi ile diger hak ve ylkdamliliiklerini Tiirkiye'de faaliyette bulunan diger bir
bankaya devretmesi, bitiin aktif ve pasifleri ile diger hak ve ylikimliliiklerini
devir almasi veya bélinmesi ya da hisse degisimi Kurulun iznine
baglidir...Bankalarin bu Kanun hikimlerine gére birlesme, bélinme ve
devirlerinde 6762 sayili Tirk Ticaret Kanunu ile devir veya birlesmeye konu
bankalarin toplam aktiflerinin  sektér icindeki paylarinin yiizde yirmiyi
gecmemesi kaydiyla 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanunun 7, 10
ve 11 inci maddeleri hiikiimleri uygulanmaz.” seklindeki madde hukminun
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Tuarkiye'de faaliyette bulunan bankalar arasindaki birlesme ve devir islemlerine
iliskin olmasi nedeniyle, islemin devralan tarafinda Turkiye'de faaliyeti
bulunmayan bir Yunanistan bankasinin yer aldidi bildirime konu igleme
uygulanamayacagi kanaatine variimistir.

Bildirim konusu iglem, Tekfenbank'in kontrolinde degisiklik yaratmasi
nedeniyle, 1997/1 sayilli Teblig'in birlesme ve devralma sayilan hallerin
belirlendigi 2. maddesinin (b) bendinde, “Herhangi bir tegebblisiin ya da kiginin
diger bir tesebbiistin mal varligini yahut ortaklik paylarinin timudni veya bir
kismini ya da kendisine ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araclari
devralmasi veya kontrol etmesi” olarak tanimlanan bir devralmadir.

Ote yandan, anilan Teblig'in 1998/2 sayili Teblig ile degisik 4. maddesinde yer
alan, “..birlesme veya devralmayi gergeklestiren tegsebblslerin (lkenin
tamaminda veya bir béliiminde ilgili (riin piyasasinda, toplam pazar paylarinin,
piyasanin %25’ini asmasi halinde veya bu orani agsmasa bile toplam cirolarinin
yirmibesg trilyon Tiirk Lirasr’'ni asmasi halinde Rekabet Kurulundan izin almalari
zorunludur.” hukma ile izne tabi birlesme ve devralmalara pazar pay! ve ciro
esigi getirilmistir.

Devralinan Tekfenbank’in 2004 yili cirosu yaklagik (.................... ) YTL. olarak
gerceklesmis oldugundan, -diger verilere bakilmaksizin- anilan iglemin Kurul'un
iznine tabi oldugu anlagilmigtir.

Bununla birlikte, devralan Eurobank’in ilgili pazarda faaliyeti bulunmamasi
nedeniyle, devir islemi sonucunda pazarin yapisi degismeyeceginden,
Kanun'un 7. maddesi anlaminda bir hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir
hakim durumun guglendiriimesinin s6z konusu olmayacagi kanaatine variimigtir.

H.2.2. Tekfenbank’in Bagh Sirketine iligkin Degerlendirme

Tekfenbank’in tek bagh sirketi, hisselerinin %99,99'una sahip oldugu Tekfen
Finansal Kiralama A.S. (TFK)'dir. Bildirim konusu iglem neticesinde Eurobank,
dolayli olarak TFK’nin kontrolinu de elde edeceginden, 1997/1 sayili Teblig'in
2. maddesinin (b) bendi anlaminda bir devralma gerceklesecektir.

Bildirim Formu’nda TFK’nin 31.12.2005 tarihi itibariyla cirosu (............... ) YTL.,
pazar payl ise %(...) olarak bildirilmistir. Eurobank’in ise finansal kiralama
hizmetleri pazarinda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Bu cercevede
Tekfenbank’in s6z konusu bagh sirketi agisindan 1997/1 sayih Teblig ile
belirlenen ciro ve pazar pay! esikleri asilmadigindan, iglemin anilan Teblig
cercevesinde izne tabi olmadigl anlasiimistir.

H.2.3. Hissedarlar Sozlesmesinde Yer Alan Rekabet Yasaklari Agisindan
Degerlendirme

Tekfenbank’taki hissedarlik haklarini dizenlemek amaciyla 8.5.2006 tarihinde
Tekfen Holding ve TST International ile Eurobank arasinda akdedilen
Hissedarlar Sozlesmesi'nin “Rekabet Etmeme” baglikli 14.1 maddesi asagidaki
sekildedir:
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“..TICARI SIR....

...TICARI SIR......”

Birlesme/devralma islemlerinde yan sinirlamalar ve bu cgercevede rekabet
yasaklari, yogunlagsmayl meydana getiren sdzlesmenin ana amacinin yaninda
so6zlesmenin hukuki getirilerinden yararlaniimasina yonelik dizenlemelerdir.
Alicilar tarafindan saticilara getirilen rekabet yasaklari, uygulamada alicilarin
devraldiklari maddi ve maddi olmayan varliklarin degerinden tam olarak
yararlanmalarinin, dolayisiyla alici tarafindan yapilan yatirrmin kargiliginin tam
olarak alinmasinin bir araci olarak degerlendiriimektedir.

Birlesme ve devralma islemine iligkin bir rekabet yasaginin yan sinirlama olarak
kabul edilmesi ve bu cercevede islemle birlikte degerlendiriimesi i¢in soz
konusu yasagin “yogunlasma ile dogrudan ilgili ve gerekli olma”, “sadece
taraflar acisindan kisitlayici olma” ve “orantililik” kriterlerini saglamasi
gerekmektedir.

Yukarida aktarilan rekabet yasaklarinin, yogunlasma iglemi ile dogrudan ilgili ve
gerekli olduklari ve sadece taraflar bakimindan baglayici olduklari kanaatine
varilimigtir. Ayrica, orantihlik kriteri agisindan bakildiginda, taraflara getirilen
rekabet yasaklarinin yalnizca devre konu udrunleri kapsadigi ve ongorulen iki
yillik strenin makul oldugu kanaatine variimistir.

. SONUGC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

1. Bildirim konusu islemin 4054 sayil “Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun®un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak c¢ikarilan 1997/1 sayih
“Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, igslem sonucunda 4054 sayih
Kanun’un 7. maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya
mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve boylece ilgili pazarda rekabetin

onemli dlgude azaltilmasinin s6z konusu olmadigina,

2. Taraflar arasinda imzalanan Hissedarlar S6zlesmesi'nin 14.1. maddesi ile
getirilen rekabet yasaklarinin makul birer yan sinirlama sayilarak, bildirime
konu isleme izin verilmesine ,

3. Bu iglemle dolayh olarak kontroli el degistirecek olan Tekfen Finansal
Kiralama A.S. bakimindan ise, 1997/1 sayili Teblig'de belirlenen ciro ve pazar
pay! esiklerinin asilmamasi nedeniyle bahse konu iglemin izne tabi olmadigina

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



