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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2006-1-15 (Devralma)
Karar Sayisi : 06-14/168-40
Karar Tarihi : 23.2.2006

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK

Uyeler : Tuncay SONGOR, Prof. Dr. Ziihtll AYTAC,
Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI, M. Siragc ASLAN,
Siireyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN.

B. RAPORTORLER: F. Yegim AKCOLLU, Cumhur Atalay HATIPOGLU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - BASF Aktiengesellschaft
Vekili: Av. Gamze CIGDEMTEKIN
Piyade Sk. No:18 C Blok Kat:3 06550 Cankaya/Ankara
D. TARAFLAR : - BASF Aktiengesellschaft
Carl-Bosch-Stralle 38  D-67056  Ludwigshafen
ALMANYA

- Engelhard Corporation
101 Wood Avenue P.O. BOX 770 Iselin New Jersey
08830- 770 ABD

E. DOSYA KONUSU: Engelhard Corporation hisselerinin ve kontroliiniin
BASF Aktiengesellschaft tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi
talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 27.1.2006 tarih ve 542 sayi ile giren
bildirim UGzerine, s6z konusu devralmaya iliskin olarak talep edilen ek bilgi ve
belgeler, Kurum kayitlarina 8.2.2006 tarih ve 788 sayi ile intikal eden yazi ile
tamamlanmistir. 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7.
maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblid'in ilgili hukUmleri uyarinca yapilan inceleme
sonucunda diizenlenen 17.2.2006 tarih, 2006-1-15/0i-06-FYA sayili Devralma
On Inceleme Raporu, 20.2.2006 tarih, REK.0.05.00.00-120/26 sayili Baskanlik
onergesi ile 06-14 sayil Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: Iiigili raporda; Engelhard Corporation
hisselerinin BASF Aktiengesellschaft tarafindan devralinmasi isleminin, ilgili
pazarda ciro ve pazar payl esiklerinin asilmamasi nedeniyle, 4054 sayili
Kanun’un 7. maddesi ve 1997/1 sayili Teblig kapsaminda izne tabi olmadigi ifade
edilmektedir.
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H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. BASF Aktiengesellschaft (BASF)

Dosya mevcudu bilgilere gore; BASF Sirketler Grubu’nun ana sirketi olan BASF,
kimyasallar pazarinda dinya c¢apinda faaliyet gostermektedir. Merkezi
Almanya’da bulunan BASF’In kimyasallar, plastik, performans urunleri, tarim-
gida Urdnleri ve petrol-gaz olmak Uzere bes ayr is kolunda faaliyetleri
bulunmaktadir.

BASF Turkiye'deki faaliyetlerini buyuk olgide BASF Turk Kimya San. ve Tic. Ltd.
Sti. unvanli istiraki aracihgi ile gergeklestirmektedir. BASF Tirk Kimya Sanayi ve
Ticaret Ltd. Sti.’'nin yaklasik %99'u BASF AG’ye %1'i de BASF Handeis und
Export GmbH'ya aittir. Ayrica BASF’in kontrol ettigi Elastogran Politretan San. ve
Tic. Ltd. Sti. ve Yasar BASF Otomotiv Boyalari Pazarlama ve Ticaret Ltd. $ti.
unvanl igtirakleri araciligi ile de Turkiye’de bazi faaliyetleri bulunmaktadir.
Elastogran Politretan Sanayi ve Ticaret Ldt. Sti.’nin %(.....)'u Elastogran GmbH’a,
%(.....)'sI Elastogran Schwarzheide GmbH’a ve %(.....)’'t de Dr. Uwer Hartwig'e
aittir. Yasar BASF Otomotiv Boyalar Pazarlama ve Ticaret Ldt. $ti. ise Yasar
Holding A.$. ve BASF Lacke ve Farben AG arasinda %(.....)lik ortaklik payi ile
kurulmus bir ortak girisimdir.

Hisseleri Frankfurt, Londra ve New York borsalarinda iglem gormekte olan
BASF’In yonetim kurulu; Dr. Jirgen Hambrecht, Eggert Voscherau, Dr. Kurt
Bock, Dr. John Feldmann, Dr. Andreas Kreimeyer'den olugsmaktadir.

H.1.2. Engelhard Corporation (Engelhard)

Dosyada yer alan bilgilere gore; Engelhard, Merkezi ABD’de bulunan, hisseleri
New York Borsasi’nda islem gormekte olan halka agik bir sirkettir. Engelhard pek
¢ok sektor icin katma deder yaratan ylzey ve malzeme teknolojilerinin AR-GE
calismalarini, Uretimini ve pazarlamasini yapmaktadir. Dinya ¢apinda faaliyet
gOsteren Engelhard’in igletmeleri dort bolime ayrilmaktadir: ¢evre teknolojileri,
isleme teknolojileri, gorunum-performans teknolojileri ve malzeme servisleri.

En blyuk 15 hissedarinin, hisselerinin  %65.9'unu elinde bulundurdugu
Engelhard’in yonetim kurulu; Barry W. Perry, Marion H. Antonini, David L.
Burner, James V. Napier, Henry R. Slack, Douglas G. Watson’dan olugsmaktadir.

H.2. lgili Pazar

H.2.1. ilgili Uriin Pazari

Bildirim formundaki bilgiler 1s1ginda, BASF ile Engelhard’in faaliyetlerinin organik
renk pigmentleri, inorganik renk pigmentleri, renk pigmentleri ayrilmalar ve efekt

pigmentleri alanlarinda ortistugtd ve bu Urlnlerin  6zellikleri g6z 6nune
alindiginda, talep ve arz yoninden ikame edilebilir olmadiklari anlagiimaktadir.
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Bu nedenle, bildirim konusu iglemdeki ilgili Grin pazarlar; “organik renk
pigmentleri pazari”, “inorganik renk pigmentleri pazari”, “renk pigmenti ayrigimlari

pazari” ve “efekt pigmentleri pazarr” olarak tespit edilmigtir.
H.2.2. ilgili Cografi Pazar

So6z konusu drunlerin dagitim ve pazarlamasina iligkin bolgesel pazar tanimini
gerektirecek hususlar olmadigindan, ilgili cografi pazar “Tirkive Cumhuriyeti
sinirlar1” olarak kabul edilmistir.

H.3. Degerlendirme

Bildirim konusu islem sonucunda BASF, Engelhard’in borsada iglem goéren
hisselerinin tamamini satin alacak ve Engelhard’in kontrolinu tek basina eline
gegirecektir. Kontrol degisikligine yol agacagindan iglemin, 4054 sayili Kanun’un

7. maddesi ve 1997/1 sayili Teblig'in 2/b maddesi kapsaminda bir devralma
oldugu gorulmektedir.

Taraflarin ilgili Grin pazarlarindaki cirolarina ve pazar paylarina asagidaki
tablolarda yer verilmistir:

Tablo 1 — BASF ve Engelhard’in ilgili GrGin pazarlarindaki pazar paylari (%)

ILGILI PAZARLAR
Organik inorganik , . Pigment
Pigmentler Pigmentler Efekt Pigmentler Ayrigimlari
BASF (.....) (.....) (.....) (.....)
Engelhard (.....) (.....) (.....) (.....)
TOPLAM (.....) (.....) (.....) (.....)
Tablo 2 — BASF'in ilgili Grtin pazarlarindaki 2005 yili cirolari (YTL)
Organik inorganik Efekt Pigment TOPLAM
Pigmentler Pigmentler Pigmentleri Ayrigimlari
BASF (ceinnn ) (ceinnn ) (ceinnn ) (cornene ) (cornene )

S6z konusu devralma iglemi Engelhard Yonetim Kurulu’nun igbirligi olmadan
gerceklesmektedir ve Engelhard tarafindan higbir bilgi veriimemektedir. Bu
yuzden, Engelhard’in ciro rakamlari BASF’In ciro ve pazar pay! bilgilerinin
kullaniimasi ve bunlarin Engelhard’in pazar payina oranlanmasi yoluyla tahmini
olarak elde edildiginde, anilan rakamlarin herhangi bir ilgili Grin pazarinda (......... )
YTL'yi ge¢cmeyecedi anlagiimistir.

Yukaridaki tablo ve agiklamalardan da anlagilacagi Uzere, ilgili Urin pazarlarinda
BASF ve Engelhard’in pazar payi toplamlarinin %25’in, ciro toplamlarinin ise 25
milyon YTL'nin altinda kaldig1 gorilmustur. Dolayisiyla bildirim konusu islemin,
1997/1 sayili Teblig’'in 1998/2 sayih Teblig ile degisik 4. maddesindeki ciro ve
pazar pay! esiklerini agsmadigi, dolayisiyla, 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve
1997/1 sayili Teblig'in kapsaminda izne tabi bir devralma islemi olmadigi
anlasiimaktadir.
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I. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu iglemin
ilgili pazarda ciro ve pazar pay! esiklerinin asilmamasi nedeniyle, 4054 sayili
Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayili “Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda izne tabi olmadigina OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



