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Rekabet Kurumu Bagkanligindan;
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2024-1-010 (Ortak Girigim)
Karar Sayisi . 24-11/196-79

Karar Tarihi : 29.02.2024

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _ o
Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Hasan Huseyin UNLU,

Cengiz COLAK, Berat UZUN

B. RAPORTORLER : Funda SOYLU, Harun BAYFIDAN, Hakan ARSLANBENZER,
Zeyneddin SEZEROGLU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . Wisersense Bilgi Teknolojileri AS
Temsilcileri: Av. Bulut GIRGIN, Av. Simru TAYFUN,
Av. Orcun HOROZOGLU, Av. Enis Doga KUCUKAY
Levent Mah. Ebulula Mardin Cad. No: 55, 34330
Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Wisersense Bilgi Teknolojileri AS lUzerinde Wisersense
Information Technologies Ltd. (WISERSENSE UK), Arz Gayrimenkul ve Girigim
Sermayesi Portfoy Yonetimi AS ve Zen Girigsim Sermayesi Yatirnm Ortakhg AS
tarafindan ortak kontrol tesis edilmesi islemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 09.02.2024 tarih ve 48465 sayi
ile intikal eden ve 15.02.2024 tarihli ve 48723 sayili yazi ile eksiklikleri tamamlanan
bildirim tzerine diizenlenen 26.02.2024 tarihli ve 2024-1-010/Ol sayili On inceleme
Raporu goérusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle dosya konusu igleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirim ile halihazirda (.....) ve (.....)'In ortak kontroll altinda olan Wisersense
Bilgi Teknolojileri AS’nin (WISERSENSE TR) ortak kontrolline, gercgeklestirilecek
sermaye artirimi yoluyla (.....) ve (.....)’'in dahil olmasi iglemine 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan
izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayil Tebli§)
cercevesinde izin verilmesi talep edilmektedir.

WISERSENSE TR’nin bildirime konu islem 6éncesindeki hissedarlik yapisi ile ilgili
olarak Bildirim Formu’nda sunulan bilgilerde; Wisersense Information Technologies
Ltd.nin (WISERSENSE UK) WISERSENSE TR’de %(.....) oraninda hisse payinin
bulundugu ve WISERSENSE TR Uzerinde tek kontrol sahibi oldugu, WISERSENSE
UK’ninise (.....) ve (.....) tarafindan ortak kontrol edildigi belirtiimistir. Dolayisiyla dosya
konusu islem 6ncesinde WISERSENSE TR nihai olarak, (.....) ve (.....) tarafindan ortak
kontrol edilmektedir. S6z konusu devralma isleminin tamamlanmasinin ardindan
WISERSENSE TR Uzerinde WISERSENSE UK, Arz Gayrimenkul ve Girigsim
Sermayesi Portféy Yonetimi AS (ARZ PORTQY) ve Zen Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligi AS (ZEN GIRIiSIM) tarafindan ortak kontrol tesis edilecektir. WISERSENSE
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UK, (.....)! ve ZEN GIRISIM arasinda WISERSENSE TR'nin hisse payi devri islemine
iliskin olarak akdedilen taslak halindeki Istirak ve Pay Sahipleri Sozlesmesi
(SOZLESME) bulunmaktadir.

2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesinin tgluncu fikrasi hUkm{ gergcevesinde, bir ortak
girisimin anilan Teblig kapsaminda bir devralma islemi sayilabilmesi i¢in ortak kontrol
altinda bir tesebblsin bulunmasi ve ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik (tam
iglevsel) olarak ortaya gikmasi unsurlarinin birlikte saglanmasi gerekmektedir.

ARZ PORTFQY, ZEN GIiRISIM ve WISERSENSE UK’nin islemin tamamlanmasinin
akabinde WISERSENSE TR (zerinde mugstereken belirleyici etkiye sahip olup
olmayacagi hususu incelenmistir. islem éncesinde WISERSENSE TR hisselerinin
%(.....)'Ii WISERSENSE UK'’ye aittir ve WISERSENSE UK, WISERSENSE TR'yi tek
basina kontrol etmektedir. WISERSENSE UK’nin iki yasal direktéri bulunmakta olup
bu kigiler WISERSENSE UK'yi ortak kontrol eden (stratejik kararlari almaya yetkili
bulunan) (.....) ve (.....)’dir. Dolayisiyla dosya konusu islem éncesinde WISERSENSE
UK ve nihai olarak WISERSENSE TR, (.....) ve (.....) tarafindan ortak kontrol
edilmektedir. Bildirime konu islemin tamamlanmasinin ardindan ARZ PORTFQOY ve
ZEN GIRISIM, WISERSENSE TR biinyesinde alinan stratejik kararlari veto etme
hakki elde edecek ve WISERSENSE TR Uzerinde toplamda %(.....) oraninda pay
sahibi olacaktir.

Bahse konu devralma islemine iliskin ilgililer tarafindan akdedilen SOZLESME'ye
gore:

Bu kapsamda, ZEN GIRISIM2 ve ARZ PORTFOY3, WISERSENSE TR'nin stratejik
kararlari Gzerinde veto hakkina sahip olacaktir. S6z konusu kararlar, (.....) de olumlu
oyu bulunmaksizin alinamayacagindan, iglem sonrasinda kontrolde kalici bir
degisikligin meydana gelecedi ve WISERSENSE TR’nin; (.....), (.....), (.....), (.....) ve
(.....) tarafindan ortak kontrol edilecedi degerlendirilmistir.

Tam islevsellik bakimindan WISERSENSE TR’nin mevcut durumda tam iglevsel bir
tesebbUs olarak faaliyetlerini sirdirdagu ve islemin tamamlanmasinin akabinde de
mevcut durumun degismeyecegi belirtilerek tam islevsel bir ortak girisim olacagi
hususunda basvuru sahibi tarafindan:

(),
— (),
— (),
— ()

ifade edilmigtir.

Yukarida agiklanan bilgiler i1s1ginda, WISERSENSE TR’nin faaliyetlerini bagimsiz
olarak gerceklestirecegi, faaliyetlerinin devamliligini saglayabilmek icin yeterli/gerekli
kaynaklara sahip oldugu ve ana sirketlerin belli bir islevinin 6tesinde ve ana sirketlere

1 ARZ PORTFOQY tarafindan yonetilen (.....) isleme ARZ PORTFQY adina istirak edecektir. (.....) ve (.....),
SOZLESME kapsaminda sirasiyla “ARZ PORFOY I” ve “ARZ PORTFQY II” olarak anilmaktadir. Bu
kapsamda, ARZ PORTFOQOY | ve ARZ PORTFOY II, ARZ PORTFQY ile tek bir ekonomik butiinliik
olusturmaktadir.

2 (.....), ZEN GIRISIiM’i tek kontrol etmektedir.

3(.....)ve(....), ARZ PORTFOY'l ortak kontrol etmektedir.
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bagimli olmaksizin tam islevsel bir ortak girisim olarak kalici bir sekilde faaliyet
gOsterecegi degerlendiriimektedir.

Bu kapsamda bildirim konusu iglemin, bagimsiz bir iktisadi varligin tim iglevlerini kalici
olarak yerine getirecek bir ortak girisim kurulmasi niteligini tasidigi ve 2010/4 sayil
Teblig’in 5. maddesinin Uguncu fikrasi kapsaminda bir devralma islemi oldugu
sonucuna ulasiimistir. Bildirim konusu iglem bakimindan, 2010/4 sayili Teblig’in 7.
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde belirtilen esiklerin asildigi, dolayisiyla
islemin izne tabi oldugu sonucuna ulasiimigstir.

Devre konu ortak girisim WISERSENSE TR, WISERSENSE UK’nin kontrolu altinda
olup, WISERSENSE UK’nin Turkiye’de kurulu baska bir istiraki mevcut degildir ve
Tarkiye’de WISERSENSE TR’'den bagimsiz bir iktisadi faaliyeti de bulunmamaktadir.
WISERSENSE TR, sensoér c¢ozumleri ve bulut ¢ézimleri saglamaktadir. Sensor
¢ozumleri alaninda; her daim c¢alisan, makine sagligini takip eden, raporlayan ve
erken hata tespitine yarayan akilli sensorler geligtirmektedir. Bulut ¢ozumleri alaninda
ise; yine kendi bunyesinde geligtirilen ve sensorlerden elde ettigi verileri kullanici dostu
bir ara yuz ile kullanicilarin internete bagh cihazina (telefon, tablet veya bilgisayar)
aktaran entegre bir platform yazilimi sunmaktadir. WISERSENSE TR tarafindan
uretilen sensorler, akilli fabrika ve akilli sehir projeleri igin izleme, takip, uzaktan 6lgim
ve olas! arizalarin, ariza baslangicindan itibaren tespitini gergeklestiren ¢oéziumler
sunmaktadir. Bu sensorler; basta motorlar, kompresoérler, fanlar, pompalar gibi dénen
ekipmanlar olmak Uzere Uretimin her agsamasinda kullanilan tum sistemlerin saghgini
izleyebilmektedir. Bu sayede ariza ve sorunlarin erken tespiti, operasyon ve personel
guvenliginde iyilesme, durus surelerinde azalma, Uretimde artig, nihai Grtn kalitesinde
artis gibi birgok fayda saglanmaktadir.

WISERSENSE UK Uzerinde kontrol hakki bulunan ve dolayisiyla bildirim konusu
islemin taraflarindan biri olan (.....), (.....)’de ((.....)) %(.....), (.....)’)de ((.....)) %(.....)
oraninda hisseye ve bu tesebbusler Uzerinde ortak kontrole sahiptir. (.....), elektronik
kart Gretimi ve deneyim alanlarinda faaliyet gostermektedir. (.....) ise, buyuk capl
firmalara bilgi teknolojileri, danismanlk ve siber guvenlik hizmetleri saglamaktadir.
(.....)in WISERSENSE TR haricinde kiiresel bir faaliyeti bulunmamaktadir. Ote
yandan, WISERSENSE UK’nin diger ortadi ve bildirilen iglemin taraflarindan biri olan
(.....)in WISERSENSE UK disinda herhangi bir sirkette kontroli ve yatirimi
bulunmamaktadir.

Devralan tesebbislerden ARZ PORFQY, (.....) ve (.....) tarafindan ortak kontrol
edilmektedir. ARZ PORTFOQY, girisim sermayesi yatirim fonu ve gayrimenkul yatirm
fonu kurup yoneten ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kendisine verilen lisans
kapsaminda faaliyet gdsteren bir portfdy yonetim sirketidir. ARZ PORTFQY, kurucusu
oldugu girisim sermayesi yatirim fonlari (GSYF) araciligiyla; (i) yenilenebilir enerii, (ii)
oyun, (iii) egitim, (iv) finansal teknolojiler, (v) gida, (vi) e-ticaret, (vii) veri analizi, (viii)
siber guvenlik ve (ix) maden pazarlarinda faaliyet gosteren pek ¢ok girisim sirketine
yatinm yapmistir. ARZ PORTFQY, kurucusu oldugu GSYF’ler araciligiyla yatirm
yaptigi sirketlerin bir kisminda kontrol sahibi* iken bir kisminda ise herhangi bir
kontrole sahip degildir.

ARZ PORTFQY uizerinde ortak kontrolii bulunan ve dolayisiyla bildirim konusu islemin
taraflarindan olan (.....); Neftirk Savunma ve Havacilik Sanayi AS (NEFTURK),
Neopol Global Savunma Sanayi AS (NEOPOL) ve Enderus Teknoloji Sanayi ve

4 ARZ PORTFOQY isaret edilen tiim sirketlerde ortak kontrole sahiptir.

3/5



(17)

(18)

(19)

(20)
(21)

24-11/196-79

Ticaret AS (ENDERUS) adli tesebbusleri kontrol etmektedirs. NEFTURK'(in faaliyet
konusunu; harp, silah, savunma, havacilik motorlarinin aksam, donanim ve
yazilimlarinin, malzemelerinin, yedek pargalarinin; tasarimi, gelistiriimesi, egitimi,
uretimi; urun, sistem, alt sistem tedarikini ve ilgili tesis kurulum taahhudunua yurt ici
veya yurt dig1 pazarlar igin saglamak olusturmaktadir. NEOPOL’Un faaliyetleri ise;
savunma, havacilik ve gereclerinin ve bunlarin motorlarinin, malzemelerinin,
muhimmatinin ve yedek pargalarinin; tasarimi, geligtiriimesi, Uretimi, tamiri ile
modernizasyonunu gergeklestirmek ve bu dogrultuda ilgili Grln, sistem, alt sistem
tedariki ile ilgili yurt i¢i veya yurt disi pazarlar igin tesis kurulum taahhldu saglamaktan
olusmaktadir. Son olarak ENDERUS’un faaliyetleri; savunma sanayi alaninda arin
gelistirme ve Ar-Ge faaliyetlerinin yaninda, ana malzeme tasarim ve imalati, yedek
parca imalati ve bunlara ait alt sistemlerin Uretiminden olugmaktadir. Bunlarla birlikte,
bagvuruda, (.....)'In kiresel 6lgekte WISERSENSE TR ile ayni pazarda veya bunun
Ust ya da alt pazarlarinda herhangi bir faaliyet yarttmedigi belirtiimigtir.

ARZ PORTFQOY’un tizerinde kontrol sahibi olan hissedari ve bildirim konusu iglemin
diger tarafi konumundaki (.....)'in ise ARZ PORTFOY disinda herhangi bir faaliyeti
bulunmamaktadir.

Bildirim konusu islem bakimindan devralan diger ilgili tesebbiis ZEN GIRISIM, (.....)
tarafindan tek kontrol edilmektedir. ZEN GIRISIM, yaptigi degerlendirmeler ile
buyume potansiyeli yUksek ve rekabet avantajina sahip girisimlere yatirrm maksadiyla
11.03.2022 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulunun Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklarina iliskin Esaslar Tebligi uyarinca kurulmustur. ZEN GIRISIM, ortak oldugu
tesebbuslere finansman saglamanin yani sira yonetsel ve stratejik destek de
saglamaktadir.

ZEN GIRISIM'i tek bagina kontrol eden ve bu bakimdan bildirim konusu iglemin
taraflarindan olan (.....), asagida faaliyet alanlarina yer verilen sirketlerin timinde tek
kontrol sahibidir:

Ote yandan, (.....)'in kiiresel 6lgekte faaliyeti bulunmamaktadir.

Basvuru ve yukarida yer verilen bilgiler dogrultusunda, devre konu ortak girisim
WISERSENSE TR’nin Turkiye’de makine sagligini 6lgmeye yarayan sensorlerin
uretiimesi ve bu sensorler tarafindan elde edilen bilgileri raporlayan bir platform
yazilimi saglanmasi alaninda faaliyet gosterdigi anlagiimaktadir. Ote yandan devralan
islem taraflarinin Tarkiye’de bu alanda faaliyet gostermedigi, dolayisiyla islemin
Tarkiye’de yatay velveya dikey anlamda herhangi bir ortismeye yol agmadigi
deg@erlendirilmistir. Taraflarin faaliyetleri arasinda kiresel 6lgekte bir ortismenin
bulunup bulunmadidi incelendiginde ise ARZ PORTFOY ve ZEN GIRISIM ile anilan
tesebbuslerin igerisinde bulunduklari ekonomik bitinligin WISERSENSE TR ile ayni
alanda veya bunun alt ve Ust pazarinda faaliyet gostermedikleri anlasiimaktadir.

5(.....); NEFTURKte %(.....), NEOPOL'de %(.....) ve ENDERUS'ta %(.....) oraninda hisseye sahiptir.
6 White Label Urtinler, saticinin UGglincl taraflarca tretilen Grlnleri kendi markasi ve logosu altinda satisa
sundugu Urtnlerdir.
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Dolayisiyla taraflarin faaliyet alanlari arasinda kiuresel seviyede de herhangi bir yatay
ve/veya dikey ortisme bulunmadigi tespit edilmistir.

Yukarida yer verilen inceleme ve degerlendirmeler neticesinde, bildirim konusu iglem
ile 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi gergevesinde basta hakim durumun yaratiimasi
veya mevcut bir hakim durumun guglendiriimesi olmak Uzere ulkenin batinu yahut bir
kisminda herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki etkin rekabetin dnemli dlglude
azaltilmasi sonucunun ortaya gikmayacagi kanaatine variimigtir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylh Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayih
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin dnemli dl¢ide
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin iginde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak (izere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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