REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : D2/1/M.C.-99/2 (Menfi Tespit)
Karar Sayisi : 99-35/340-211
Karar Tarihi :13.7.1999

A- TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Tamer MUFTUOGLU

Uyeler :Dr. Kemal EROL Mehmet Zeki UZUN, Sadk KUTLU,
ismet CANTURK, Nejdet KARACEHENNEM, Mustafa PARLAK, A. Ersan GOKMEN,
R. Mufit SONBAY, Murat GENCER

B- RAPORTORLER: Murat CETINKAYA, Ali DEMIROZ, H. Suat OLMEZ

C- BASVURUDA BULUNAN: - Eczacibasi Holding A.S.
Temsilcisi: Prof Dr. Arif ESIN
Akaretler Siraevleri Spor Caddesi No: 67 80680
Besiktas/ISTANBUL

D- TARAFLAR: - Eczacibasi Holding A.S.
Biiylkdere Cad. 193, 80640 Levent/iISTANBUL
- James River International Holdings, Ltd.
C/o James River Corporation of Viriginia Tradegar Street
P.O. Box 2218 Richmond, Viriginia USA 23217

E- DOSYA KONUSU: ipek Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. (ipek Kagit) hisselerinin
%50'sinin James River International Holdings, Ltd. (James River) tarafindan
devralinmasi iligkin olarak Eczacibasi Holding A.S. (Eczacibasi) ile James River
arasinda akdedilen Hissedarlik Anlagsmasi'na menfi tespit belgesi
verilmesi/muafiyet taninmasi talebi.

F- DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 5.5.1998 tarih, 1130 sayi ile giren
basvuru Uzerine 4054 sayili Rekabetin Hakkinda Kanun’un 5 ve 8. maddeleri
uyarinca yapilan inceleme sonucunda duzenlenen 17.6.1999 tarih, D2/1/M.C.-99/2
saylli Menfi Tespit On inceleme Raporu 9.7.1999 tarih, REK.0.06.00.00/17 sayili
Bagkanlik oOnergesi ile 99-35 sayili Kurul toplantisinda goérusulerek karara
baglanmistir.

G- RAPORTORLERIN GORUSU: Eczacibag! ile James River arasinda 12.1.1989
tarihinde imzalanan ipek Kagit Hissedarlik Anlasmasi'nin Rekabet Kurulu'nun
Rekabet Kurumu Teskilatini olusturdugunu ilan ettigi 5.11.1997 tarihinden d6nce
gerceklesen bir yogunlasma (ortak girisim) islemi olmasi nedeniyle bildirilmesine
gerek olmadigi dusunulmektedir.

H- INCELEME VE DEGERLENDIRME

H.1. llgili Pazar: Dosya mevcudu bilgi ve belgelerden hareketle islemin
degerlendiriimesinde iligili Grun pazari; "kagit havlu", "tuvalet kagidi" ve "kagit
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pecete" pazarlari, ilgili cografi pazar ise, "Turkiye Cumhuriyeti sinirlar" olarak
belirlenmigtir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Eczacibasi'nin kontroliinde bulunan ipek Kagit, 12.1.1989 tarihinde James
River'in %50 hissesinin taraflar arasinda imzalanan Hissedarlik Anlagmasi yoluyla
devralmasi sonucunda ortak girisim haline dénismustur. ipek Kagit'in James River'a
ait hisseleri, 1990 yilinda James River'in da taraf oldugu Hollanda menseli Jamont
N.V. adli ortak girisimin kontroline ge¢mig, ancak daha sonra James River bu ortak
girisimi tek basina kontrol etmeye basladigindan, ipek Kagit ortak girisim isleminin
taraflarinda herhangi bir degisiklik olmamistir. Jamont N.V.’nin unvani, 1998 yilinda
Fort James olarak degistirilmistir.

Bildirime konu ortak girisim igleminin, 1989 yilinda imzalanan Hissedarlik
Anlagmasi yoluyla uygulamaya konuldugu goérulmektedir. Hissedarlik Anlagsmasi’nda
yer alan hilkimlere gére; her iki taraf da ipek Kagit'in % 50 oraninda hissesine sahip
bulunmaktadir. Sirket Yonetim Kurulu alti Gyeden olusmakta ve taraflar Yonetim
Kurulu'nda Uger tye ile temsil edilmektedir. Bagskan donusumll olarak segilmekte ve
olaganistii oy yetkisi bulunmamaktadir. Onemli kararlarin alinabilmesi icin en az bes
dyenin olumlu oyu gerekmektedir.

Bu hususlar dikkate alindiginda, ortak girisim Uzerinde taraflarin ortak
kontrole sahip olduklari gorulmektedir. Ayrica sirketin bagimsiz bir iktisadi varlik
olmasi yonunde gerekli organlarin ve butgenin verildigi anlasiimaktadir. Buna ek
olarak James Riverin ilgili pazarlarda daha o6nce herhangi bir faaliyetinin
bulunmamasi ve Eczacibasi'nin ilgili pazarlardaki tum faaliyetlerini kurulan ortak
girisime devretmesi nedeniyle islemin, taraflar arasinda ya da taraflarla ortak girisim
arasinda rekabetin sinirlanmasina yol agmayacagi gorulmektedir.

1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Almasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig’in 2. maddesinin (c) bendinde, “amaclarini
gerceklestirmek (izere isglicii ve malvarligina sahip olacak sekilde bagimsiz bir
iktisadi varlik olarak ortaya ¢ikan ve taraflar arasindaki veya taraflarla ortak girigim
arasindaki rekabeti sinirlayici amaci ve etkisi olmayan ortak girigsimler (joint venture)”
tesebbuUsler arasi birlesme veya devralma sayilan hallerden biri olarak belirlenmistir.
Bu ¢ercevede, bildirime konu islem 1997/1 sayili Teblig anlaminda bir "ortak girisim"
islemidir.

1997/6 sayili "Rekabet Kurumu Teskilatinin Olusturulmasindan Sonra
Tesebblislerin ve Tegebblis Birliklerinin 4054 Sayili Kanun’dan Dogan Hak ve
Yiikiimliiliiklerine lligkin Teblig”in 7. maddesi uyarinca 5.11.1997 tarihinden itibaren
1997/1 sayih Teblig kapsaminda Rekabet Kurulu'nun iznine tabi kilinan her tarli
birlesme ya da devralma isleminin Rekabet Kurulu'na bildirilmesi zorunlu
tutulmustur. Ancak ilgili islemin, 12.1.1989 tarihinde gergeklesmis oldugu gézénine
alindiginda Rekabet Kurulu'na bildirilmesinin gerekmedigi anlasiimistir.
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I- SONUG

Yukarida yer verilen tespitler ve degerlendirmeler dogrultusunda, Eczacibasi
Holding A.S. ile James River International Holdings, Ltd. arasinda 12.1.1989
tarininde gerceklesen iglemin, 1997/1 sayili Teblig'in 2. maddesinde sayilan
birlesme veya devralma hallerinden biri olduguna, ancak s6z konusu islemin, 1997/6
sayili Teblig’in 7. maddesi hukmlU geredince 5.11.1997 tarihinden 0&nce
gerceklesmesi nedeniyle bildirilmesine gerek olmadigina OYBIRLIGI ile karar
verilmigtir.
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