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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2009-4-87 (Devralma)
Karar Sayisi : 09-23/495-121
Karar Tarihi : 20.5.2009

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan
Uyeler

B. RAPORTORLER :

: Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI (Baskan V.)
: Mehmet Akif ERSIN, Dr. Mustafa ATES, Ismail Hakki

KARAKELLE, Dog. Dr. Cevdet ilhan GUNAY, Murat
CETINKAYA

Kerem TOMUR, Metin HASSU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : FleetCorp Operasyonel Tasit Kiralama ve Turizm A.S.
Temsilcileri: Av. Gdnenc GURKAYNAK, Av. Murat Hakan
OZGOKCEN, Av. Pinar KARA
Citlenbik Sok. Yildiz Mah. No:12 34349 Besiktas/istanbul
D. TARAFLAR : - The International Investor Company

Wafra Real Estate Building, Ahmed Al-Jaber Street, PO
Box 29233, Safat 13153, KUVEYT

- Hamit Mursit UNAT
Ortakdy Mah. Canan Sok. Mercan Sit. B Blok No:1-B D:2
Ulus/istanbul

- Erim EKSIOGLU
Muallim Naci Cad. Naile Sultan Korusu No:71 D:1
Besiktas/istanbul

- Ekin EKSIOGLU _
Yesilpinar Sok. Aksit Villalari No:6 Arnavutkdy/Istanbul

- Muzeyyen KARLI _
Dolapdere Cad. No:127 Pangalti Sisli/Istanbul

- Ragip EKSIOGLU _
Dolapdere Cad. No:127 Pangalti Sisli/Istanbul

- Glircan GUREL

Tirkbostan Sok. Poyraz Sit. A Blok No:8 Yenikdy/istanbul

E.DOSYA KONUSU: The International Investor Company (Tll)’nin,
halihazirda Hamit Mdursit UNAT, Erim EKSIOGLU, Ekin EKSIOGLU,
Miizeyyen KARLI, Ragip EKSIOGLU, Giircan GUREL ile birlikte kontrol
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ettigi FleetCorp Operasyonel Tasit Kiralama ve Turizm A.S. (FleetCorp)’nin
tam kontrolinu devralmasi igslemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 27.4.2009 tarih ve 2950 sayi ile
giren bildirim Uzerine, 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”un 7.
maddesi ile 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig"in ilgili hikUmleri uyarinca duzenlenen
11.5.2009 tarih, 2009-4-87/0OI-09-KT sayili Devralma On Iinceleme Raporu
14.5.2009 tarih, REK.0.08.00.00-120/148 sayili Baskanlik onergesi ile 09-23
sayili Kurul toplantisinda gorugulerek karara baglanmigtir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da, bildirimi yapilan devralma
isleminin 1997/1 sayili Teblig kapsaminda Rekabet Kurulu’nun iznine tabi oldugu,
devir sonucunda ilgili pazarda hakim durum yaratilmasi veya mevcut bir hakim
durumun guglendiriimesi, bdylece rekabetin énemli Ol¢gude azaltimasinin s6z
konusu olmayacagi, bu nedenle anilan devralma islemine izin verilmesi
gerektigi gorislerine yer verilmistir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

H.1.1. ilgili Uriin/Hizmet Pazari

Bildirime taraf olan tesebbuslerin faaliyet alanlari dikkate alinarak, ilgili
urun/hizmet pazari “uzun dénem motorlu arag kiralama hizmetleri pazari” olarak
belirlenmigtir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

ilgili hizmetin tlke gapinda sunulabilir olmasi ve ilgili hizmet agisindan rekabetin
ulke capinda homojen dagildiginin aksine gostergeler bulunmamasi dikkate
alinarak, ilgili cografi pazar “Turkiye” olarak tespit edilmistir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

H.2.1. 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve 1997/1 Sayili Teblig Cergcevesinde
Degerlendirme

1997/1 sayih Teblig'in “Birlesme ve Devralma Sayilan Haller” baglkli 2.
maddesinin (b) bendine gore, "herhangi bir tesebblisiin ya da kisinin diger bir
tesebblistin malvarligini ya da ortaklik paylarinin timdni veya bir kismini ya da
kendisine ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglar devralmasi veya
kontrol etmesi" 4054 sayili Kanun"un 7. maddesi gercevesinde tesebbusler arasi
birlesme ve devralma olarak kabul edilmektedir.

Bildirim konusu islem ile Tll, FleetCorp hisselerinin bir kismini satin alarak, bu
sirketteki hisselerinin oranini % (...)’den % (.....)’e ¢ikacaktir. Boylece FleetCorp
ortak kontrolden, TII'nin tek kontroline ge¢gmis olacaktir. Bu ¢ergevede, bildirim
konusu islem 1997/1 sayili Teblig’in 2. maddesi anlaminda bir devralma iglemidir.
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Devreden taraflar ile TI'nin FleetCorp Uzerinde satis Oncesinde var olan ortak
kontrolii Sirket Ana Sézlesmesi’'nin 8. maddesine dayanmaktadir. ilgili madde
dogrultusunda, FleetCorp 7 Uyeden olusan Yonetim Kurulu tarafindan
yonetilmektedir. Yonetim Kurulu uGyelerinin dérdd A grubu hissedarlarin (TlI)
gosterdigi adaylar arasindan geriye kalan U¢ Uye ise B grubu hissedarlarin
(devreden taraflarin) gosterdikleri adaylar arasindan secilmektedir. B grubu
hissedarlarin olumlu oyu ile alinabilecek kararlar arasinda (i) sirketin veya
istiraklerinin yaptigi her turlt sirket devralma islemi veya ortak girisim, (ii) sirket
veya istirakleri tarafindan yapilan her tirli birlesme veya konsolidasyon, (iii)
sirketin normal isleyisi ile ilgili olmayan ve sirket tarafindan Ug¢uncu kisilere ait her
turld malvarliginin veya menkul kiymetin iktisabi, (iv) ara¢ alimi igin girket
tarafindan normal isleyis dizeni icinde yapilan kredi anlagsmalari diginda yeni
finansman veya finansman veya kredi anlasmalari imzalamak gibi stratejik
kararlar olarak nitelendirilebilecek kararlar bulunmaktadir.

Ote yandan, anilan Teblig'in 1998/2 sayili Teblij ile degisik 4. maddesinde yer
alan, “..birlesme veya devralmayi gerceklestiren tesebbdlslerin (lilkenin
tamaminda veya bir béliimdinde ilgili (iriin piyasasinda, toplam pazar paylarinin,
piyasanin %25’ini agmasi halinde veya bu orani asmasa bile toplam cirolarinin
yirmibeg trilyon Turk Lirasi’ni asmasi halinde Rekabet Kurulundan izin almalari
zorunludur.” hukmu ile izne tabi birlesme ve devralmalara pazar pay!i ve ciro esigi
getirilmistir.

FleetCorp’un, 2008 yili cirosu (............... ) TL. olarak gerceklesmis oldugundan,
-diger verilere bakilmaksizin- anilan iglemin Kurul’'un iznine tabi oldugu
anlasiimistir.

Bununla birlikte, devralan TII'nin ilgili pazarda FleetCorp’un faaliyeti diginda
herhangi bir faaliyetinin bulunmamasi nedeniyle, devir islemi sonucunda pazarin
yapisi degismeyeceginden, Kanun'un 7. maddesi anlaminda bir hakim durum
yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun guglendiriimesinin s6z konusu
olmayacagi kanaatine variimistir.

H.2.2. Rekabet Yasagina iliskin Degerlendirme

Bildirime konu “Hisse Alim Soézlesmesi’nin 9.2. maddesi ile taraflara getirilen
rekabet etmeme yukumlulugu asagidaki gibidir:
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4054 sayili Kanun’un 7. maddesine tabi devralma islemlerinde, taraflarin islemin
bir parcasi olarak duzenledikleri bazi rekabet sinirlamalari -6zellikle rekabet
etmeme yukumlulUkleri, dagitim anlagsmalari veya lisans anlagsmalari gibi
duzenlemeler- islemle dogrudan ilgili ve zorunlu olduklari durumda yan sinirlama
olarak degerlendiriimekte ve izin verilmektedir.

Birlesme/devralma islemine iliskin bir rekabet yasaginin yan sinirlama olarak
kabul edilmesi ve bu gercevede islemle birlikte degerlendiriimesi i¢in s6z konusu
yasagin “yogunlasma ile dogrudan ilgili ve gerekli olma”, “sadece taraflar
acisindan kisitlayict olma” ve “orantihlik” kriterlerini saglamasi gerekmektedir.
Yukarida aktarilan rekabet yasaklarinin s6z konusu kriterleri yerine getirdigi, bu
cercevede yan sinirlama niteliginde oldugu anlasilmistir.

. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu iglemin
4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”un 7. maddesi ve bu Kanun’a
dayanilarak cikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda izne tabi olduguna; islem
sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum
yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guigclendiriimesinin ve bdylece ilgili
pazarda rekabetin onemli dlgide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle

isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



