Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2014-3-71 (Devralma)
Karar Sayisi : 14-40/736-328
Karar Tarihi :16.10.2014

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI
Uyeler : Kenan TURK, Dr. Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR,
Fevzi OZKAN, Dog. Dr. Tahir SARAC

B. RAPORTORLER : Mazlum YALCINKAYA, Mesut KOC

C. BILDIRIMDE
BULUNAN :- Bag Yaglari Sanayi ve Ticaret T.A.S.
Temsilcileri: Av. Begim DURUKAN OZAYDIN, Av. Ali Murat
SELVi, Av. Nazan DiRIi
inénli Caddesi Ongan Apartmani No: 43 Kat: 4-
534437 Gumussuyu/ istanbul

D. DOSYA KONUSU: Bag Yaglarn Sanayi ve Ticaret T.A.S., Bagin Yag Sanayi
Tesisleri imalat ve igletmeciligi Ticaret A.S. ve Akdeniz Yaglar Sanayi ve Ticaret
A.S.'nin her birinin %25 oraninda hissesinin Seaboard Corporation tarafindan
devralinmasi ile adi gegen sirketlerin ortak girigsime doniistlirilmesi iglemine izin
verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 24.09.2014 tarih ve 5519 sayi ile giren bildirim
lizerine diizenlenen 10.10.2014 tarih ve 2014-3-71/Ol sayili Birlesme/Devralma On
Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda dzetle; dosya konusu isleme izin veriimesi
gerektigi kanaat ve sonucuna ulasildigi ifade edilmigtir.

G.iINCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. Taraflar

Seaboard Corporation (Seaboard); Amerika Birlesik Devletleri Delaware Eyaleti
kanunlarina gore kurulmus olup, agirlikh olarak tarim ve gida sektorlerinin yani sira enerji
ve tagimacilik sektorlerinde de faaliyeti bulunmaktadir. Gida, denizcilik, menkul kiymetler
gibi alanlarda faaliyet gosteren igtirakleri araciligiyla kirk besten fazla lGlkeye yayllmig
olan Seaboard'un Turkiye'de ilgili Grin pazarlarindaki kisith Grtn ihracati faaliyeti diginda
herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Yeni Yag Sanayi ve Ticaret A.S. (Yeni Yag); ilgili Grun pazari veya etkilenen pazarlarda
herhangi bir ticari ve ekonomik faaliyeti veya halen Turkiye disinda faaliyet gdsteren
herhangi bir subesi veya birimi yoktur. Gergek kisi saticilarin, Hedef Sirketlerdeki (Bag
Yag, Bagin Yag ve Akdeniz Yag) hissedarliklari disinda, ilgili Grin pazari veya etkilenen
pazarlarda herhangi bir ekonomik faaliyeti bulunmamaktadir.

Bag Yaglari Sanayi ve Ticaret T.A.$.; Turkiye'nin dnde gelen yemeklik bitkisel sivi yag
ureticilerinden biri konumunda bulunan tesebbus degisik tirde yagli tohumlari igleyebilen
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ekstraksiyon tesisi (yagli tohum kirma) ve rafineri Unitesine sahiptir. Tesebbusun Turkiye
disinda faaliyet gdsteren herhangi bir subesi veya birimi bulunmamaktadir.

Bagin Yag Sanayi Tesisleri imalat ve isletmeciligi Ticaret A.S. (Bagin Yag); iskenderun’da
faaliyet gosteren ve degisik turde yagli tohumlari isleyebilen ekstraksiyon tesisi ve rafineri
Unitesine sahip Bagin Yag’in ortalama yillik 80,000 ton yaglh tohum igsleme kapasitesi
bulunmaktadir. Ayrica Bagin Yag her tirli yem hammaddesinin ithalat ve ihracatinda da
faaliyet gostermektedir.

Akdeniz Yaglari Sanayi ve Ticaret A.S. (Akdeniz Yag); ana sdzlesmesine gore faaliyet
alani her nevi yagli tohumdan yag uretimi, nebati ve hayvansal yaglarin rafinaji,
hidrojenasyonu, margarin, gliserin, glikoz ve kola gibi maddelerle yagl Urlnlerin ve
kimyevi maddelerin imali, yagh tohumlarin islenmesinden elde edilen yem yan sanayi
arunlerin Uretimi ve imal edilen bilcimle maddelerin ahmi, satimi ithali ve ihraci olarak
belirlenmistir. Akdeniz Yag'in ilgili Grin pazari veya etkilenen pazarlarda herhangi bir
ticari ve ekonomik faaliyeti yoktur.

G.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Dosya konusu islem; Hedef Sirketler Gzerinde Seaboard lehine ortak kontrol tesis
edilmesine iligskindir. Halihazirda, Hedef Sirketlerden Bad Yad Gomel Ailesinin
kontrolindeki Yeni Yag tarafindan, Bagin Yag ve Akdeniz ise Moris Ruso’nun basi gektigi
Ruso Ailesine mensup bireysel hissedarlar tarafindan kontrol edilmektedir.

Dosya konusu islemler, ayni ekonomik buatlnluk iginde bulunmayan, ancak ayni
hissedarlarin degisen oranlardaki sahipliginin s6z konusu oldugu, birbiriyle yakin iligki
icinde bulunan tesebbuslerin, birbiri ardina gergeklestirilecek hisse devirleriyle ortak
kontrolinun tek bir alici tarafindan devralinmasini kapsamaktadir. Bu bakimdan 2010/4
saylli Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig’in (2010/4 Sayili Teblig) 5/4. maddesi uyarinca birbiriyle yakin iligkili bildirime konu
islemler tek bir islem olarak kabul edilmigtir.

Seaboard tarafindan Hedef Sirketler'in %25 oraninda hisselerinin ve ortak kontrolinin
devralinmasina iligkin esaslar taraflar arasinda akdedilen; Bag Yag 6zelinde “Sermaye
Taahhiidii ve Hisse Alim Sézlesmesi”, Bagin Yag ve Akdeniz Yag icin ise “Bagin-Akdeniz
Hisse Alim Sézlesmesi” uyarinca duzenlenmektedir. Taraflar devralma islemi neticesinde
kapanis tarihinde yapilacak ana s6zlesme degisikligi ile hisselerin A Gurubu ve B Gurubu
olmak Uzere iki farkli gruba ayrilmasi, Seaboard'un B Gurubu hissedar, geri kalan
hissedarlarin ise A Gurubu hissedar olarak kabul edilmesi hususunu kararlastirmislardir.
Mezkur sézlesmelerin her ikisinin de 11.1. ve 11.2. maddesinde toplam bes ydnetim
kurulu Uyesinden ikisinin Seaboard tarafindan belirleneceginin, yonetim kurulunun énemli
nitelikteki kararlarinin B grubu pay sahiplerinin, bir diger ifadeyle Seaboard’un
gOsterecegi adaylar arasindan secilen en az bir yonetim kurulu tyesinin olumlu oyu ile
karara baglanabileceginin hikum altina alindigi gérilmektedir.

Bu agidan dosya konusu islem her ne kadar Seaboard tarafindan Hedef Sirketler’in
azinlik hissesinin devralinmasina yonelik olsa da, esasinda 2010/4 sayili Teblig'in 5/2.
maddesi ¢ercevesinde Hedef Sirketler’in ortak kontrolinin de devralinmasi seklinde bir
etki dogurmaktadir. Dolayisiyla islem, 2010/4 sayili Teblig'in 5/3. maddesi uyarinca bir
devralma islemidir.

Dosya igeriginden iglem taraflarinin 2013 yili cirolarinin 2010/4 sayili Teblid’in 7.
maddesinin (a) ve (b) bendinde 6ngorulen esikleri astigi anlasildigindan, bildirime konu
islem izne tabidir.
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Bitkisel yag pazarinda faaliyet gosteren devre konu tesebbulslerden Bag Yag ve Bagin
Yag i¢ ve dis piyasadan tedarik ettigi yagl tohumlari kirma islemine tabi tutarak ham yag
elde etmekte, elde edilen ham yag bir takim ileri islemler ve rafine islemlerinden sonra
bitkisel sivi yag uretiminde kullaniimaktadir. Bununla birlikte bitkisel sivi yag uretimi
prosesinin bir pargasi olarak, yagl tohumlarin kirilmasi iglemi sonucu kuspe, kapgik, linter
vs. gibi ekonomik degeri olan, baska sektorler icin girdi niteligindeki Urlnler de elde
edilmektedir. Akdeniz Yagd'in bildirim konusu islem bakimindan énemi, iskenderun'da
bulunan ve Bagin Yag tarafindan igletilen tesislerin ve Gzerinde bulundugu arazinin maliki
olmasindan ibarettir. Seaboard ise Turkiye’'de “bitkisel sivi yag”, “yagli tohum ara Uranleri
(kUspe pazari)” ve Hedef Sirketler'in faaliyet gosterdigi pazarin Ust pazari niteligindeki
“yagli tohum pazari”’nda faaldir.

=

“Bitkisel sivi yag” ve “kuspe pazari”’nin yatay etkilenen pazarlari, hedef sirketlerin faaliyet
gosterdigi “bitkisel sivi yag pazari”nin Ust pazari olan “yagl tohum pazari” ise dikey
etkilenen pazari olusturmaktadir.

Dosya icerigi bilgilerden, islem sonrasinda s6z konusu etkilenen pazarlardan “bitkisel sivi
yag pazari’nda 2013 yili icin miktar bazinda toplam (.....), ciro (deder) bazinda (.....)
seviyesine, “klUspe pazari”’nda miktar bazinda toplam (.....), ciro bazinda (.....) ve “yagh
tohum pazari’nda miktar bazinda toplam (.....), deder bazinda ise (.....) seviyesine
ulasildigi anlagiimistir. S6z konusu pazar paylarinin oldukga dusuk seviyelerde
seyretmesi nedeniyle her bir etkilenen pazar bazinda ayri bir degerlendirme yapiimasina
gerek gorilmemigtir. Bu bakimdan dosya igeriginde yer alan ve bildirim konusu iglemin
gerceklesmesinden sonraki durumu yansitan pazar paylari, s6z konusu pazarlarin
rekabetci yapisi, ithalat imkanlari gibi unsurlarla birlikte degerlendirildiginde isleme izin
verilmesi halinde etkilenen pazarlarin rekabetci yapisinda kayda deger bir degisikligin
meydana gelmeyecegi kanaatine varilmigtir.

H. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

Bildirim konusu islemin 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak
gikarilan 2010/4 sayih “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni
Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim
durumun gugclendiriimesinin ve bdylece rekabetin dnemli dlglide azaltiimasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.

3/3



