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D. DOSYA KONUSU: Financiere OFIC’in hisselerinin %(.....)’inin Naxicap Partners,
%(.....)'inin Nextstone Capital ve %(.....))unun yatinmci gercek Kisilerce
devralinmasina iligkin igleme izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 29.08.2017 tarih ve 6252 sayi ile giren ve
12.09.2017 tarih ve 6474 sayli yazi ile tamamlanan bildirim Uzerine duzenlenen 12.09.2017
tarih ve 2017-5-33/Ol sayili Devralma On Inceleme Raporu goérusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Dosya konusu islem, hisseleri Astorg Partners, Abenex Capital, OFIC Management ve
gercek kisi sahislara ait olan Financiere OFIC’in hisselerinin %(.....)'inin Naxicap Partners
(NAXICAP), %(.....)inin Nextstone Capital (NEXTSTONE)' ve geriye kalan %(.....)'lik
kisminin yatirimci gergek kisiler tarafindan devralinmasi islemidir. S6z konusu iglem
sonrasinda Financiere OFIC ve Financiere OFIC’in tek kontrolinde olan Onduline SA
(ONDULINE), NAXICAP ve NEXTSTONE'un ortak kontroliine gececektir.

Bildirim Formunda sunulan bilgilere gére; ONDULINE hisselerinin %(.....)’'0 Financiere OFIC
tarafindan kontrol edilmektedir. NAXICAP, Natixis Global Asset Management (NATIXIS)'In
bir istirakidir. NATIXIS dolayl olarak NAXICAP’In hisselerinin %(.....)’Une sahiptir. Banque
Populaire Caisse d’Epargne (BPCE)?, nihai olarak NATIXIS’in hisselerinin %(.....)’line
sahiptir ve geriye kalan hisselerinin tamami halka aciktir. Ote yandan NEXTSTONE, David
Azoute Greant’in tek kontrolindedir.

' Fransa'da faaliyet gosteren bir fon yonetim sirketi olan NEXSTONE, FVS, P.I.L. ve BC Diffusion sirketleri
Uzerinde ortak kontrol sahibidir. FVS, ses-video urinlerini yeniden saticilara dagitan ¢oklu markali bir katma
deger toptancisidir. P.I.L., yol ve yapim uygulamalari dékme demir tasarimi, Uretimi ve pazarlamasi ve
hidrantlar veya jeotekstillerin satigi gibi Grtnlerin Uretim ve pazarlamasi alaninda faaliyet gostermektedir. BC
Diffusion ise yuksek duyarlilikh (hi-fi) ve video Grinlerinin Ureticisi ve yeniden saticisidir. Faaliyetlerini agirlikli
olarak Fransa’da yuriten NEXSTONE’un, Tirkiye’de herhangi bir istiraki ve bagli ortakligi bulunmamaktadir
2 BPCE, iki ana markasi Banque Populaire ve Caisse d’Epargne ile Fransa'da bankacilik alaninda faaliyet
gOstermektedir. BPCE, musterilerine tasarruf ¢ézimleri, nakit yonetimi, sigorta ve yatinm alanlarinda hizmet
sunmaktadir.
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‘Financiere OFIC Hisse Alim Sozlesmesi” ve “OFIC Management Hisse Alim Sozlesmesi”
uyarinca; NAXICAP ve NEXTSTONE, Financiere OFIC’in hisselerinin toplamda %(.....)’sini
devralarak Financiere OFIC’i ve ONDULINE’1 ortaklaga kontrol edeceklerdir. Bildirim konusu
islem, kontrolde kalici bir degisiklik meydana getirecek olmasi sebebiyle 2010/4 sayil
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblid'in
(2010/4 sayili Teblig) 5. maddesi gercevesinde bir devralma islemidir. Dosya mevcudu bilgi
ve belgelerden taraflarin cirolarinin 2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinin birinci fikrasinin (a)
ve (b) bendinde yer alan ciro esiklerini astigi, dolayisiyla islemin izne tabi oldugu tespit
edilmistir.

islemin ana taraflarindan BPCE, kiiresel dlgekte bankacilik alaninda, Tiirkiye’'de Coface
Sigorta A.S. araciligiyla sigortacilik alaninda faaliyet gostermektedir. Bunun yani sira
kuresel dlgekte portfoy yonetim alaninda faaliyet gosteren NEXTSTONE’un ise Turkiye’de
herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Devre konu tesebbus Financiere OFIC’in, istiraki
ONDULINE'nin faaliyetleri disinda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. ONDULINE, hafif
gati kaplama ¢dziimleri alaninda sekiz tilkede (Rusya, Turkiye, Fransa, ispanya, Polonya,
Malezya, ABD ve Brezilya) dokuz Uretim tesisi ile faaliyetlerini yarttmektedir. ONDULINE,
Tirkiye'de Onduline Avrasya insaat Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S. (ONDULINE
AVRASYA) adinda bir istirake sahiptir. ONDULINE AVRASYA proje destek hizmetleri ile
birlikte ¢ati kaplama levhasi, kiremit alti levhasi, su yalitim materyalleri, yapi malzemeleri,
gunes enerjisi sistemleri, eko-¢ati ¢ozumleri, kiremit gati Gretimi, ithalati, ihracati ve satigi
alaninda faaliyet gostermektedir. Bu ¢ercevede islem taraflarinin Tarkiye’deki faaliyetlerinin
yatay veya dikey olarak ortismedigi anlagiimaktadir.

Bu bilgiler 1s1ginda, bildirime konu islem sonucunda hakim durum yaratilmasi veya mevcut
bir hakim durumun guglendirilmesinin s6z konusu olmayacagi kanaatine variimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, ildirim konusu islemin 4054 sayili
Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§ kapsaminda
izne tabi olduguna; iglem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim
durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin
onemli Olgude azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine,
gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak tizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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