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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2025-6-011 (Devralma)
Karar Sayisi : 25-11/255-132

Karar Tarihi :20.03.2025

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Sukran KODALAK,

Hasan Hiiseyin UNLU, Ayse ERGEZEN, Cengiz COLAK,
Ridvan DURAN

B. RAPORTORLER : Burcu OLGUN, Mustafa Caner GUREL, Atahan YALCINKAYA

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Tracer Lux Holdco S.A.R.L
Temsilcileri: Av. Sezin ELCIN, Av. Merve DEMIRKAYA,
Av. Alperen GUNDUZ
Nidakule Levent, Harman 1 Sk., No: 7, K: 6, Levent/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Tracer Lux Holdco S.a.r.l ve Hg Pooled Management
Limited’in, Tracer Topco Ltd. araciligiyla Galaxy UK Topco Limited lizerinde
ortak kontrol kurmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 05.03.2025 tarih ve
64321 sayi ile intikal eden bildirim Uzerine duzenlenen 14.03.2023 tarih ve 2025-6-
011/0I sayih On Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, 6zetle, dosya konusu isleme izin
verilmesinde sakinca bulunmadigi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda; Galaxy UK Topco Limited (TRACKUNIT) Uzerinde, tesebbistn
halihazirda %(.....) oraninda hissedari olan Hg Pooled Management Limited (HG) ile
tamami Goldman Sachs & Co. LLC’ye (GS LLC) ait olan ve devralma araci' olarak
kurulan Tracer Lux Holdco S.a.r.I (LUX HOLDCO) araciligiyla ortak kontrol kurulmasi
islemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve
2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig (2010/4 sayil Teblig) cercevesinde izin verilmesi talep edilmistir.

Devralma iglemi oncesinde HG’nin tek kontroli altinda bulunan TRACKUNIT'in,
islemin kapanisinin gerceklesmesiyle birlikte HG ve LUX HOLDCO araciligiyla GS
LLC’nin ortak kontrolune gegmesi planlanmaktadir.

2010/4 sayih Teblig'in 5. maddesinde, “Bu Teblig bakimindan kontrol, ayri ayri ya da
birlikte, fiilen ya da hukuken bir tesebblis lizerinde belirleyici etki uygulama olanagini
saglayan haklar, s6zlesmeler veya bagska araclarla meydana getirilebilir. Bu araglar
Ozellikle bir tesebblistin malvarliginin tamami ya da bir kismi lzerinde mlilkiyet veya
isletiimeye musait bir kullanma hakki, bir tegebblisiin organlarinin olusumunda ya da
kararlari lzerinde belirleyici etki saglayan haklar veya sb6zlesmelerdir.” hukmu yer

1 Bildirim formunda sunulan bilgilerden, LUX HOLDCO’nun islemi gergeklestirmek (izere kurulmus 6zel
amacl bir sirket oldugu dikkate alindiginda, LUX HOLDCO’nun Birlesme ve Devralmalarda ilgili
Tesebbls, Ciro ve Yan Sinirlamalar Hakkinda Kilavuz'un (Kilavuz) 9. paragrafi kapsaminda devralma
aracl konumunda oldudu anlagiimaktadir.
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almaktadir. Ayni maddenin tglncu fikrasina gore, “Bagimsiz bir iktisadi varligin tim
iglevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisimin olusturulmasi, bu maddenin
birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda bir devralma islemidir. Bu tiir islemlerde, islem
taraflarinin her biri devralan olarak kabul edilir.” Bu cercevede, 2010/4 sayili Teblig
kapsaminda bir ortak girisim isleminin; i) ortak bir kontrolin bulunmasi, ii) ortak
girisimin  bagimsiz bir iktisadi varlik olarak kurulmasi unsurlar agisindan
degerlendiriimesi gerekmektedir.

Basvuru kapsaminda sunulan bilgilerde;

- HG ve GS LLC’nin, TRACKUNIT Uuzerinde sirasiyla (.....) ve (.....) oraninda
hisseye sahip olacagi,

- HAS'In yururluge gegiriimesini  hedefleyen Ortak Yatinm Cergevesi
Soézlesmesinin (OYCS) 1 numarali ekinin a bolimundeki “Ana Yatirimci” tanimi
ile 2.2 ve 4.4. maddeleri uyarinca HG ve GS LLC’nin, TRACKUNIT’in (.....) iliskin
veto hakkina sahip olacagi,

- OYCS’nin 3. bolumu uyarinca HG ve GS LLC’nin her birinin, toplam (.....)
yonetim kurulu (YK) Gyesinden oy kullanma yetkisine sahip olan (.....) atama
hakkina sahip oldugu, GRO’nun ise (.....), son olarak ise HG ve GS LLC
tarafindan (.....) belirlenecegi,

- YK'nin karar almasina iligkin olarak yasanabilecek kilittenmeler bakimindan
(.....), bunun haricinde herhangi bir ¢6zim mekanizmasinin bulunmadigi ve
mevcut durumun korunacagi

belirtilmistir.

Yukarida yer verilen bilgiler incelendiginde gerek YK’nin belirlenmesi gerek stratejik
kararlara iligkin veto yetkisinin bulunmasi gerekse YK'nin karar alabilmesi bakimindan
taraflarin esit hak ve yukumlulUklerinin bulundugu gorulmekte olup, bu cgergevede
TRACKUNIT’in taraflarca ortak kontrol edilecedi degerlendiriimektedir.

Bir ortak girisimin 2010/4 sayih Teblig kapsaminda bir yodunlasma olarak kabul
edilmesi igin aranan kriterlerden bir digeri de kurulacak igletmenin bagimsiz bir iktisadi
varlik niteligi tagsimasidir. Bu kriter ile ifade edilen temel amag, ortak girisimin,
kurucularindan bagimsiz olarak ilgili pazarda faaliyetlerini kalici olarak surdurebilen
ayri bir tesebbls olarak tanimlanabilmesini saglamaktir. Bu bakimdan, bir ortak
girisimin tam islevsel olarak kabul edilebilmesi i¢cin asagidaki nitelikleri tagimasi
gerekmektedir:

Bagimsiz olarak faaliyet gostermek icin yeterli kaynaklara sahip olunmasi,
— Ana sirketlerin belirli bir islevi 6tesinde faaliyet gosterme,

— Satis ve satin alma iligkilerinde ana sirketlere bagimli olunmamasi,

— Kalici olarak faaliyet gosterme.

Basvuruda yer alan bilgilerde, TRACKUNIT’in 2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesinin
ucuncu bendi kapsaminda bagimsiz bir iktisadi varligin tum iglevlerini kalici olarak
yerine getirecegi ifade edilmektedir. Basvuruda, TRACKUNIT’in halihazirda kendi
pazar varligina sahip basarili bir ticari tesebbus oldugu ve hissedarlarindan 6zerk ve
bagimsiz bir ekonomik birim olarak faaliyet gdsterdigi ifade edilmistir. ilaveten,
TRACKUNIT’in faaliyetlerinin 2003 yilindan itibaren cereyan ettigi ve 2024 yilinda
kiiresel dlgekte (.....) milyon Avro ciro elde ettigi belirtilmistir. islem sonrasi durumda
ortak kontrole sahip pay sahipleri olan HG ve GS LLC’nin esasen finansal yatirrmcilar
oldugu, TRACKUNIT ile herhangi bir dikey ya da yatay pazarda faaliyetinin
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bulunmadigi; ayrica iglem taraflarinin ortak girisime katkilarinin sermaye destegi ile
sinirh olacagi anlasiimistir. Sonug¢ olarak, TRACKUNIT'in faaliyetlerini bagdimsiz
olarak yiritebilmesi igin yeterli kaynaklara sahip oldugu degerlendiriimistir. ilaveten,
basvuruda TRACKUNIT’in 120’den fazla ulkede, 17 kiresel merkezde ve 407’den
fazla calisani ile aylik olarak 26.000°den fazla musteriye hizmet sundugu ifade
edilmistir. Bu dogrultuda, TRACKUNIT’in saglayacagi hizmetler bakimindan iglem
taraflarina bagimli olmayacagi ve ana tesebbuslerin belirli bir iglevi Otesinde
faaliyetlerini yuritmeye devam edecedi anlasiimistir. Basvuruda son olarak,
TRACKUNIT’in 2003 yilinda kuruldugu ve planlanan iglem sonrasinda da elde ettigi
finansal kaynakla birlikte faaliyetlerini ayni sekilde stirdlirmeye devam edecegi ifade
edilmigtir. Dolayisiyla, TRACKUNIT'in faaliyetlerini kalici olarak surdurecegi
degerlendiriimektedir.

Tam bu bilgiler 1s1g1nda, bildirime konu islemin 2010/4 sayil Teblig'in 5. maddesindeki
esaslar cergevesinde tam iglevsel bir ortak girisim olarak nitelendirilebilecegi
kanaatine variimigtir. Tesebbuslerin ciro bilgileri ve bagvuruda yer alan agiklamalar
dikkate alindiginda, ortak girisim taraflarinin Turkiye ve duinya cirolarinin 2010/4 sayil
Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerinde ongorulen egikleri
asmasi nedeniyle bildirim konusu islemin Kurulun iznine tabi oldugu sonucuna
ulasiimistir.

Uzerinde ortak kontrol kurulacak olan TRACKUNIT, merkezi Danimarka’da bulunan
bir arac¢ ve ekipman telematigi saglayicisi olup, makine verilerini gergek zamanli olarak
toplayarak analiz etmekte ve 6ngoriye dayali bilgiler sunarak musterilerinin filo
yonetimini iyilestirmelerine olanak tanimaktadir. Ayrica, ingaat sektorindeki arazi
araclarini ve ekipmanlarini birbirine baglayan SaaS tabanli 0T ¢ézimleri sunmakta
olan TRACKUNIT, baglantili bir ekosistem icerisinde veri odakli bir yaklagimla anlaml
tahminler sunmayi hedeflemektedir. TRACKUNIT’in Tlrkiye’de herhangi bir faaliyeti
veya istiraki bulunmamaktadir.

Ortak girisim taraflarindan HG, Avrupa ve ABD’deki yazilim ve hizmet sektorlerinde
faaliyet gosteren teknoloji tabanl hizmetler sunan sirketlere yatinm yapmaktadir.
HG’nin, Turkiye’de ciro elde eden igtirakleri; entegre is ydonetim yazilim hizmetleri,
kontrol yazilim hizmetleri, muhasebe hizmetleri, kamu kurumlar igin yazihm
¢ozUmleri, kritik iletisim ¢bzumleri, sigorta aracilik hizmetleri, reastirans acenteligi ve
cesitli sektorlere iligkin yazilm hizmetleri alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Bir diger ortak girisim tarafi olan GS LLC, tamami The Goldman Sachs Group, Inc.e
(GS INC) ait olan bir fon kurulugudur. Merkezi ABD’de bulunan GS INC, kurumsal
sirketler, finansal kuruluglar, hikimetler ve ylksek gelirli bireyler de dahil olmak Gzere
genis ve gesitli bir musteri tabanina bankacilik, menkul kiymetler ve yatirnm hizmetleri
sunan kuresel bir yatirim bankaciligi, menkul kiymetler ve yatirim yénetimi hizmetleri
saglayicisidir. GS INC’nin Turkiye’de ciro elde eden istirakleri; sizdirmazlik ¢ézumleri
uretimi, otomobil ve motosikletler icin hava filtrelerinin dagitimi, kimlik dogrulama
hizmetleri, klinik arastirma hizmetleri, ila¢ Uretimi ve satigi, bulut tabanh iletisim
hizmetleri, Grln ve siparis yonetimi hizmetleri ve siber glvenlik alanlarinda faaliyet
gOstermektedir.

islem taraflarinin faaliyet alanlari incelendiginde, Tirkiye sinirlari icerisinde herhangi
bir ilgili Grin pazarinda yatay veya dikey ortugsme bulunmadigi anlagiimistir.

Yukarida yer verilen bilgi ve degerlendirmeler ¢ergevesinde, bildirim konusu islem
sonucunda etkin rekabetin onemli Olgude azaltiimasinin s6z konusu olmayacagi
kanaatine variimigtir.
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H. SONUC

(17) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayll Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak cikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; iglem sonucunda etkin rekabetin 6nemli olgude
azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak tizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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