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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Omer TORLAK

Uyeler : Adem BIRCAN, Mehmet AYAN, Ahmet ALGAN,

Hasan Huseyin UNLU, Stikran KODALAK
B. RAPORTORLER: Kerem TOMUR, Nezir Furkan KIRAN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Greenbriar Holding 1V, L.L.C.
Temsilcileri: Av. Génenc GURKAYNAK, Av. Oznur INANILIR,
Av. Sinem UGUR
Yildiz Mah. Citlenbik Sok. No:12 Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: BDP International, Inc.’nin kontroliiniin Greenbriar
Holdings IV, L.L.C.’nin sahip oldugu fonlar araciligiyla devralinmasi igslemine izin
verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 26.10.2018 tarih ve 7807 sayi ile giren
bildirim Uzerine duzenlenen 08.11.2018 tarih ve 2018-4-58/0OI sayili Devralma On
Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: Iilgili raporda, bildirime konu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda; BDP International, Inc.'in (BDP) kontrolinin Greenbriar Holdings 1V,
L.L.C.’nin (GREENBRIAR HOLDINGS) sahip oldugu fonlar araciligiyla devralinmasi
islemine izin verilmesi talep edilmigtir. Bildirim kapsaminda ayrica, halihazirda BDP’nin
kontrolinu elinde bulunduran Bolte Ailesinin sahipligindeki BridgeNet Solutions Inc
(BRIDGENET) ve Silver Birch GP, LLC’nin (SILVER) BDP buinyesine dahil edilerek,
devralmaya konu yapilmasinin planlandidi belirtiimistir. Bu anlamda ilgili sirketlerin
devrinin ayri bir iglem ile degil BDP bunyesine alinmasi sonucu gercgekleseceqi
belirtildiginden isbu devralma kapsaminda oldugu degerlendirilmigtir.

Bildirilen igslemi dizenleyen niyet mektubu gercevesinde, Greenbriar Equity Group,
L.P. tarafindan danismanlik alan Greenbriar Fonlarinin kontrolinde bulunan
GREENBRIAR HOLDINGS, sahip oldugu Greenbriar Equity Fund IV, L.P., Greenbriar
Equity Fund IV-A, L.P. ve Greenbriar Co-Investment Partners IV, L.P. isimli fonlar
tarafindan devralma igin kurulacak bir araci sirket eliyle BDP’nin hisselerinin
cogunlugunu (yaklasik %(.....)'ini) devralacaktir. islem sonrasinda anilan hisselerin bir
kismi henlz belirlenmeyen ortak yatirimcilarla ayni yénetim altinda toplanacak fakat
bu yatinmcilar BDP Uzerinde bir kontrol hakkina sahip olmayacaktir. Devre konu
tesebbusun islem Oncesi ve sonrasi hissedarlik yapisina asagida yer verilmigtir:
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Tablo: BDP'nin islem Oncesi ve Sonrasi Hissedarlik Yapisi

Hissedar . islem Oncesi Hissedar . islem Sonrasi
Hissedarlik Orani'(%) Hissedarlik Orani (%)
. GREENBRIAR
Richard J. Bolte, Jr. (! HOLDINGS (-....)
John M. Bolte (-....) Richard J. Bolte, Jr. (-..nr)
Howard N. Bolte (-....)
Francis X. Bolte (-....)
TOPLAM 100,00 100,00

Kaynak: Bildirim Formu

Tablodan anlagilacagli Uzere, iglem sonrasinda halihazirdaki hisse sahiplerinden
Richard J. Bolte, Jr. tesebbus Uzerinde yaklasik (.....) oraninda bir hisse sahipligini
devam ettirecektir. Bildirim Formunda ayni zamanda bu kisinin icra kurulu bagkani
sifati ile sirketin Ust yonetimini ise alma ve isten ¢ikarmada veto hakkina sahip olacagi
belirtilmistir. Fakat bu haklar kiginin icra kurulu baskani olarak c¢aligacagi doneme
0zgu olup, GREENBRIAR HOLDINGS’in yonetici fonlar tarafindan kiginin icra kurulu
baskanligina son verilebilecektir. Ek olarak bahsedilen (.....)lik hisse sahipliginin
Richard J. Bolte, Jr.‘ye gesitli azinlik haklarinin étesinde bir hak tanimayacagi, sonug¢
olarak bu kisinin BDP tzerinde bir kontrol hakki elde edemeyecegi ifade edilmistir.

Bu cergevede basvuru konusu devralma igleminin gerceklesmesi ile birlikte devre
konu sirketin Bolte Ailesinin kontrolinden GREENBRIAR HOLDINGS'in kontroliine
gecgecek olmasi ve boylelikle sirketin kontrol yapisinda kalici bir degisiklik meydana
gelecek olmasi dolayisiyla, bildirime konu islem 2010/4 sayili Rekabet Kurulu’'ndan
izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in 5. maddesi
cercevesinde bir devralmadir. Ayrica, taraflarin cirolarinin anilan Tebli§’'in 7.
maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde 6ngdrulen egsikleri agsmasi nedeniyle islemin
izne tabi oldugu anlasiimigtir.

Devralma isleminde devre konu BDP, kiresel pazarlarda lojistik ve tasimacilik
hizmetleri saglayiciligi Uzerinde yogunlasmistir. BDP, Turkiye’de BDP International
Lojistik Ltd. Sti. (BDP TURKIYE) isimli istiraki vasitasiyla; hava ve deniz yoluyla naviun
sevkiyatl, uluslararasi kara yolu tagimaciligi ile ¢ok turlu tagimacilik, proje lojistigi ve
ulke igi yapilan tasimacilik hizmetleri saglamaktadir. BDP Europe S.a.r.'ye ait olan
BDP TURKIYE dolayli olarak tamamen BDP’ye ait bir istiraktir. Ek olarak devralma
islemi kapsamina eklenecegi belirtilen BRIDGENET tedarik zinciri ¢ozumleri alaninda
uzmanlasmis bir veri analiz sirketidir. SILVER ise c¢esitli sirketlerin ylk sevkiyati
ihtiyaclarini kargilamaya yonelik faaliyet gdsteren gemi isletmeyen nakliye sirketidir.
BDP’nin Turkiye’de lojistik sektorinde 2017 tahmini pazar payi (.....)’tar.

Diger yandan devralan taraf olan GREENBRIAR HOLDINGS ve Greenbriar Fonlari
tarafindan kontrol edilen bir¢gok portfOy sirketi ¢esitli alanlarda faaliyet gostermektedir.
Tesebbus Ozellikle hava-uzay ve hava tasimaciligi, otomotiv, dagitim, endustriyel
ekipman ve pargalar, lojistik, bakim/onarim ve operasyon, karayolu/denizyolu/demir
yolu tasimaciigi ve ilgili diger sektorlerde faaliyet gosteren Ureticiler ve hizmet
saglayicilarina yaptigi yatinmlarla faaliyet sahasini sekillendirmistir. Dosyadaki
bilgilere goére portfdy sirketlerinden Frauscher Sensor Technology, Muth Mirror
Systems LLC ve Aergen Leasing Turkiye'de faaliyet gostermektedir. Demiryollari
sinyalizasyon sistemleri; orijinal ekipman Ureticisi veya birinci kademe yan sanayi veya
ikinci kademe yan sanayi otomotiv parga tedarikgileri igin kor nokta algilama
ekranlarinin Uretimi ve satigli; havayolu sirketlerine kiralama ve varlik yonetim

! BDP (izerinde kontrol hakki sagladigi belirtilen A sinifi hisseler esas alinmistir.
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¢bzumleri sunulmasi gibi sahalari kapsayan portfoy sirketlerinin faaliyet alanlarindan
hicbiri BDP’nin Turkiye faaliyetleriyle ortusmemektedir.

Bununla birlikte dosyadaki bilgilerden, Greenbriar Fonlari tarafindan kontrol edilen
portfdy sirketlerinden biri olan SEKO Logistics (SEKO) adli tesebbusin BDP ile
benzer yani Uguncu kisi lojistik ve ilgili hizmetler alaninda faaliyet gdsterdigi
anlasilimaktadir. Bildirim Formunda belirtildigi Uzere SEKO faaliyetini ABD, Birlegik
Krallik ve Cin'de 6rgltlemis olup, bu Ulkelerde bulunan musterilerine deniz ve hava
yolu ile yuk sevkiyatlarinin koordine edilmesi hizmetini saglamaktadir. Bu nedenle
SEKO ve BDP’nin faaliyet alanlari arasinda kapsami sayilan Ulkelerle sinirli olmak
Uzere bir yatay ortusme s6z konusudur. Bu faaliyet bakimindan SEKO’nun Turkiye'de
dogrudan musterisi ve fiili varligi bulunmadigi, ancak musterilerinin taleplerine gore
Tarkiye’'ye sinirh ve plansiz sekilde sevkiyatlar koordine edildigi belirtiimistir.
Dolayisiyla SEKO’nun Turkiye’'de duzenli ve devamlihik arz eden bir faaliyeti
bulunmadigi kabul edilebili. Bu nedenle, BDP’nin (ve devir kapsamina alinmasi
planlanan BRIDGENET ile SILVER’in) faaliyet alanlari ile devralan tarafin faaliyetleri
arasinda Turkiye’'de yatay ya da dikey bir értisme olmadigi degerlendiriimektedir.

Yukaridaki tespitler gergevesinde, bildirime konu islem ile 4054 sayili Kanun’'un 7.
maddesi kapsaminda herhangi bir pazarda hakim durum yaratilmasinin veya mevcut
hakim durumun guglendiriimesinin ve bodylece rekabetin dnemli dlgude azaltiimasinin
s6z konusu olmayacagi kanaatine varilmistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
yasaklanan nitelikte hakim durum yaratimasinin veya mevcut hakim durumun
guclendiriimesinin ve bdylece rekabetin dnemli oOlgude azaltiimasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60
glin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu acik olmak {izere, OYBIRLIGI ile
karar verilmigtir.
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