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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2024-6-031 (Devralma)
Karar Sayisi 1 24-41/965-418

Karar Tarihi : 10.10.2024

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Birol KULE

Uyeler : Ahmet ALGAN (ikinci Bagkan), Siikran KODALAK,

Hasan Hiseyin UNLU, Ayse ERGEZEN, Cengiz COLAK,
Ridvan DURAN

B. RAPORTORLER: Enes YASAN, Mustafa Caner GUREL, Rumeysa BALCIK

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - OEP Capital Advisors, L.P.
Temsilcileri: Av. Emre ONAL, Av. ilayda AKCA,
Av. Zeynep OZGULTEKIN
Esentepe Mah., Harman 1 Sok., Kat: 6, No: 7, Nidakule
Levent, istanbul

D. DOSYA KONUSU: Comau S.p.A’nin tek kontroliniin OEP Capital Advisors
L.P.nin nihai kontroliindeki OEP IX Fund’in bir istiraki olan OEP Heron Bidco
S.r.l tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 19.08.2024 tarihli ve
55323 sayili yazi ile intikal eden ve eksiklikleri 13.09.2024 tarihli ve 56228 sayili ve
26.09.2024 tarihli ve 56719 sayili yazilar ile tamamlanan bildirim Gzerine dlizenlenen
07.10.2024 tarihli ve 2024-6-031/Ol sayili Devralma On inceleme Raporu goriisilerek
karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda Comau S.p.A.nin (COMAU) tek kontroliiniin OEP Capital Advisors L.P.nin
(OEP CAPITAL) nihai kontrolindeki OEP IX Fund’'in (OEP) bir igtiraki olan OEP Heron
Bidco S.r.l. (OEP BIDCO) tarafindan devralinmasi islemine 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan
izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayil Tebli§)
cergevesinde izin verilmesi talep edilmektedir.

2010/4 sayih Teblig’'in 5. maddesinin ilk fikrasinin (b) bendine gore kontrolde kalici
degisiklik meydana getirecek sekilde bir tesebblisin tamaminin ya da bir kisminin
dogrudan veya dolayli kontrolinin bir ya da daha fazla tesebbus tarafindan
devralinmasi 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi kapsaminda birlesme veya devralma
islemi sayillmaktadir.

Bildirim konusu iglemin temelini, devre konu COMAU’yu nihai olarak kontrol eden
Stellantis N.V. (STELLANTIS) ile devralma iglemini gergeklestirmek amaci ile OEP
tarafindan kurulan OEP BIDCO arasinda 24.07.2024 tarihinde imzalanan “islem
Sézlesmesi” olusturmaktadir. S6z konusu s6zlesmeye gore STELLANTIS, tamamina
sahip oldugu COMAU hisselerinin %(.....)'ini OEP’e devredecektir. Basvuru sahibi
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tarafindan, islem neticesinde, devreden taraf olan STELLANTIS'in devre konu
COMAU ulzerinde yalnizca azinlik koruma haklari iceren ve kontrol hakki tesis
etmeyecek bir azinlik hissesine sahip olacagi belirtiimistir. Bununla birlikte bildirime
konu iglemin gerceklesmesinin akabinde, OEP CAPITAL ve STELLANTIS,
COMAU’nun hisselerinin tamamina OEP BIDCO araciligiyla dolayli olarak sahip
olacaktir. OEP BIDCO’nun hisselerinin %(.....)i OEP CAPITAL’e, %(.....))u ise
STELLANTIS’e ait olacaktir.

islem Sézlesmesi'ne gore, islem neticesinde devre konu COMAU’nun tek kontroliine
sahip olacak OEP BIDCO’nun yonetim kurulu (.....) Uyeden olusacak ve bu Gyelerden
(.....) STELLANTIS’in belirledigi adaylar arasindan, (.....) ise OEP’in kontrolinde
bulunan OEP Heron Midco S.rl.(OEP MIDCO) tarafindan belirlenen adaylar
arasindan segilecektir. Yonetim Kurulunun toplanabilmesi igin ise Uyelerin
¢ogunlugunun toplantida bulunmasi yeterli olup, kararlar toplantida hazir bulunan
dyelerin basit cogunlugunun olumlu oyu ile alinacaktir. Sonug olarak, islem sonrasinda
OEP tarafindan atanan Uyeler, STELLANTIS tarafindan atanan Gyenin olumlu oyuna
ihtiyac duymaksizin karar almaya yetkili olacaktir. Genel kurul karari alinabilmesi igin
de yonetim kurulu kararlarinda oldugu gibi basit cogunluk gerekmektedir. Her ne kadar
STELLANTIS’in olumlu oyunun arandidi birtakim genel kurul kararlari bulunsa da
bunlar arasinda butge, isletme plani, dnemli yatirrmlar ya da Gst yonetimin atanmasi
gibi stratejik kararlar yer almamaktadir.® Genel kurul kararlari bakimindan da OEP
MIDCO’nun tek basina karar almaya ehil oldugu dolayisiyla igslem neticesinde
COMAU’nun tek kontroliinin OEP’e gecgecegi anlasiimistir. Bu baglamda, planlanan
islem sonrasinda devre konu sirketin kontrol yapisinda kalici degisiklik meydana
geleceginden, s6z konusu islemin 2010/4 sayili Teblig uyarinca 4054 sayili Kanun’un
7. maddesi kapsaminda bir devralmadir.

Dosya kapsaminda yer alan ciro bilgilerinden, basvuruya konu islem bakimindan
taraflarin cirolarinin 2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinin birinci fikrasinda belirtilen
esikleri asmadigi tespit edilmistir. Bununla birlikte 2010/4 sayili Teblig'in 7. maddesinin
ikinci fikrasi; “Tlirkiye cografi pazarinda faaliyet gésteren veya Ar-Ge faaliyeti olan ya
da Tlrkiye'deki kullanicilara hizmet sunan teknoloji tesebbdiislerinin devralinmasina
iliskin islemlerde; birinci fikranin (a) ve (b) bentlerinde yer alan iki ytiz elli milyon TL
esikleri aranmaz” duzenlemesini haizdir. 2010/4 sayili Teblig'in 4. maddesinin birinci
fikrasinin (e) bendinde ise teknoloji tesebbusleri, “Dijital platformlar, yazilim ve oyun
yazilimi, finansal teknolojiler, biyoteknoloji, farmakoloji, tarim kimyasallari ve saglik
teknolojileri alanlarinda faaliyet gésteren tesebblisleri veya bunlara iliskin varliklari”
ifade edecek sekilde tanimlanmistir. Devre konu COMAU; diger faaliyetlerinin yani
sira yazihm alaninda da faaliyet yaruttugunden ilgili Teblig’in 4. maddesinde yer alan
“teknoloji tesebblsu” sifatini haizdir. Bu dogrultuda, devre konu tesebbis bakimindan
ayni maddenin birinci fikrasinin (b) bendinde yer alan Turkiye cirosuna iligkin esik
aranmayacagindan ve devralan konumundaki islem tarafinin dinya cirosu, ilgili
hakimde yer alan ciro egigini astigindan bildirim konusu iglemin izne tabi oldugu
sonucuna ulasgiimistir.

2010/4 sayili Teblig’de etkilenen pazarlar; “Tirkiye'de a) Taraflardan ikisinin veya
daha fazlasinin ayni (riin pazarinda ticari faaliyette bulundugu (yatay iliski), b)

1 Bildirime konu islemin temelini olusturan islem Sézlesmesi’nde; sermaye artirimi ve azaltilmasi, hisse
ihraci kararlari, sirket esas sdzlesmesinde sirketin amacina iliskin olarak yapilacak herhangi bir
degisiklik ya da tadilat kararlari, sirket yapisinda bir déntsim, yeniden yapilanma ya da olaganustu
islemlere iligkin olarak alinan kararlar STELLANTIS’in olumlu oyunun arandidi kararlar olarak
sayllmigtir. Bu tir kararlar azinlik hissedarlarinin haklarini korumak amaciyla dizenlenen ve azinhk
hissedara kontrol hakki bahsetmeyecek tirden kararlar arasinda kabul edilmektedir.
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Taraflardan en az bir tanesinin bir digerinin faaliyet gésterdigi herhangi bir ilgili pazarin
alt veya ust pazarinda ticari faaliyette bulundugu (dikey iliski) tum ilgili drdn
pazarlarindan ve ilgili cografi pazarlardan olusmaktadir.” seklinde tanimlanmistir.

Devralan OEP CAPITAL 06zellikle orta dlgekli pazarlari hedef alan bir 6zel sermaye
sirketi olup Turkiye’de istirakleri araciligi ile bulut bilisim hizmetleri ve agik deniz
yenilenebilir enerji icin muhendislik hizmetleri saglamakta, bunun yani sira aliminyum
kartusu, titresim sensoru, elektrik ve otomotiv pazari igin plastik bileseni ve kuru tip
transformatoér satisi yapmaktadir. OEP CAPITAL ayrica su aritma ve rafineri ¢gézimleri
tedariki ile otomotiv satis sonrasi Urunlerinin satisi gibi pek ¢ok baska alanda da
faaliyet gostermektedir.

Devre konu COMAU ise; kuresel duzeyde otomotiv, ulagim, e-mobilite, depo, lojistik,
yenilenebilir enerji, diger agir sanayiler (6érnegin gemi yapimi) ve egitim alani gibi
cesitli endustriyel sektorlerdeki faaliyetler igin enduUstriyel otomasyon sistemleri,
robotik, montaj hatlari ve gelismis otomasyon c¢ozumlerinin tasarimi, Uretimi ve
tedarikinde faaliyet gostermektedir. COMAU’nun faaliyetleri temelde U¢ ana grupta
toplanmaktadir:

- Mobilite Cézumleri: Montaj hatlari, robot ve manuel kaynak tabancalari, punta
kaynak makineleri, biriktirmeli palet konveyoérleri (Accumulate pallet conveyors -
APC), silindir sarma ¢ézumleri, hat besleme ¢ézumleri, gérus sistemleri, isleme
merkezleri, krank mili makineleri, malzeme tasima, isleme suregleri/hatlari
dahilinde montaj ve test ekipmanlari, termal sprey kaplama gibi cesitli musteri
hizmetlerinin saglanmasi,

- E-mobilite Cézumleri: Batarya moddulleri, batarya paketleri ve sabit depolama
paketleri ile rotor ve stator, e-motor, e-aks, e-gu¢c aktarma organlari ve
sanzimanlarin montaji ve hat sonu testi hizmetlerinin saglanmasi,

- Robotik ve Gelismis Otomasyon Céziimleri: is birligi yapan robotlar, giyilebilir
robotlar ve egitim robotlarl, hassas ortamlar ve otomatik gudumli araclar
(Automated guided vehicles - AGV'ler)?, kontroller ve yardimci ekipmanlar,
ogretme kollari ve yazilim ¢ozumleri dahil olmak uUzere gelismis e-mobilite
¢ozumlerinin sunulmasi.

COMAU’nun Turkiye’de herhangi bir istiraki veya malvarlidi bulunmamakla birlikte
gecmis yillarda COMAU’nun Urettigi robotik Urlnlerin satis sonrasi parcalarinin
dagitimi Rotam Otomasyon Muhendislik Tasarim Makina Elektrik Ltd. (ROTAM) ve
AS Metal insaat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. (AS METAL) aracili§ ile Tirkiye pazarina
sunulmustur.® Buna ek olarak, (.....).

Taraflarin faaliyetleri dikkate alindiginda OEP CAPITAL’in Turkiye'de kontrol ettigi
portfoy sirketleri ile COMAU’nun faaliyet alanlari arasinda Turkiye'de yatay ve dikey
bir értisme bulunmadigi gériimastir. Bu baglamda islem taraflarinin Tarkiye’'deki
faaliyetleri arasinda yatay veya dikey anlamda etkilenen bir pazarin bulunmadig,
dolayisiyla iglemin Turkiye’deki herhangi bir Grun pazarinda etkin rekabetin 6nemli
Olclde azalmasina yol agmayacag@i degerlendirilmigtir.

2 Surlcusuz, bilgisayar kontrollii malzeme tagima araglaridir.

3 AS METAL 2023 yili itibariyla Turkiye’deki robot Griinlerinin dagitimi; ROTAM ise robotik Griinlerin satis
sonrasi parcalarinin dagitimi alaninda faaliyet gostermis olmakla birlikte COMAU ile aralarinda
halihazirda bir is iliskisi bulunmamaktadir.
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H. SONUG

(14) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli Olgude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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