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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2019-5-3 (Devralma)
Karar Sayisi : 19-08/101-41

Karar Tarihi : 21.02.2019

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Omer TORLAK _

Uyeler : Arslan NARIN (Ikinci Bagkan), Adem BIRCAN, Mehmet AYAN,

Ahmet ALGAN, Hasan Huseyin UNLU, Stikran KODALAK
B. RAPORTORLER: Hasan ADIYAMAN, Merve BIROGLU, Cigdem KIR

C. BILDIRIMDE
BULUNAN :- Siris Capital Group, LLC
Temsilcileri: Av. Gonenc GURKAYNAK, Av. Gézde CEVIK
Av. M. Hakan OZGOKCEN, Av. Gérkem YARDIM
Yildiz Mah. Citlenbik Sok. No:12 Besiktag/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Travelport Worldwide Limited’in tek kontroliiniin, Siris
Capital Group, LLC’ye bagl bir fon olan Siris Cayman Fund IV tarafindan, bagh
sirketi Toro Private Hodings Ill, Ltd. araciigiyla devralinmasi iglemine izin
verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 11.01.2019 tarih ve 218 sayi ile
giren ve eksiklikleri en son 30.01.2019 tarih ve 664 sayi ile tamamlanan bildirim
lizerine diizenlenen 11.02.2019 tarih ve 2019-5-3/Oi sayili Devraima On inceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bagvuruda; Travelport Worldwide Limited’in (TRAVELPORT) tek kontrolunun, Siris
Capital Group, LLC’ye (SIRIS) bagli bir fon olan Siris Cayman Fund IV’Un bagl sirketi
olan Toro Private Holdings Ill, Ltd. (TORO IIl) araciligiyla, Siris Partners IV (Cayman)
Main, L.P. (SIRIS MAIN) ve Siris Partners IV (Cayman) Parallel, L.P. (SIRIS
PARALLEL) kontrolindeki Siris Cayman Fund IV tarafindan devralinmasi islemine izin
verilmesi talep edilmistir.

Dosyada yer alan bilgilere goére; TORO llI, Toro Private Holdings IV, Ltd. (TORO 1V)
ve TRAVELPORT arasinda imzalanan 09.12.2018 tarihli “Birlesme Anlasmasi ve
Plani” uyarinca, TORO III'iin tek kontrolU altinda bulunan TORO IV, TRAVELPORT ile
yine TRAVELPORT icerisinde birlesecektir. TRAVELPORT birlesme sonrasi hukuki
varligini koruyacak ve TORO III'Uin tek kontrolt altinda bulunan bir igtiraki olacaktir.
TORO |llI, hisselerinin %(.....)'sine SIRIS MAIN ve %(.....)Une SIRIS PARALLEL’in
sahip oldugu bir limited sirkettir. Yakin zamanda kurulmus olan SIRIS MAIN ve SIRIS
PARALLEL ise hélihazirda SIRIS tarafindan kontrol edilmektedir. Bahse konu islem ile
birlikte SIRIS dolayl olarak TRAVELPORT uzerinde tek kontroll devralmaktadir.

Bildirim Formunda, birer yatirim fonu olan Elliott Associates L.P. ve Elliot International
L.P. (ELLIOTT) ile diger yatinmcilarin, TRAVELPORT’a bildirim konusu iglemin
kapanisina kadar hisse sahiplerine herhangi bir kontrol hakki saglamayan yatirimlar
yaparak sirketteki mevcut hisselerini arttirabilme ihtimali oldugu belirtilmistir. Bu
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durumda, ELLIOTT dolayli olarak TRAVELPORTun hisselerinin en ¢ok %50’si
kadarlik kismina sahip olabilse de, SIRIS TRAVELPORT u tek basina kontrol etmesini
saglayan yonetim haklarini elinde bulunduracaktir. Mevcut durumda ELLIOTT diginda
azinhk yatirrmci bulunmamakla birlikte, taraflar ilave azinlik yatirnmcinin sirkete
katiimasi durumunda, SIRIS ve ELLIOTT disinda higbir bireysel yatirimcinin
%(.....)ten fazla hisseye sahip olmayacagini ve tim azinlik yatirnmcilarin toplamda
%(.....)'i gegmeyeceqini beklediklerini belirtmigtir.

Bildirim Formunda ELLIOTT ve diger potansiyel yatirrmcilarin, islem sonrasi
TRAVELPORT un hisselerinin en ¢ok %50’si kadarlik bir hissedarliga sahip olabilecek
olsalar da, TRAVELPORT Uzerinde kontrol elde etmeyeceklerini belirtiimistir. SIRIS'in,
Siris Fund IV Gzerindeki kontroll ve dolayli olarak TORO III'G kontrol etmesi nedeniyle
sirketin is planlar, butge ve stratejik yatirnmlarini iceren konular hakkinda
TRAVELPORT'un kontrollinl tek basina elde edecegi ifade edilmektedir. TORO III'in
(.....) Uyeden olusan yonetim kurulunun (.....) SIRIS atayacak, ELLIOTT sirket
yonetiminde ortak kontrol hakki dogurmayan azinlik haklarina sahip olacaktir.
Dolayisiyla bildirime konu islem 2010/4 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in 5. maddesi cercevesinde bir
devralmadir. Ayrica, taraflarin cirolarinin anilan Tebli§’in 7. maddesinin birinci
fikrasinin (b) bendinde dngorulen esikleri agmasi nedeniyle iglemin izne tabi oldugu
anlasiimistir.

Dosyadaki bilgilere gore islem taraflarinin faaliyet alanlari incelendiginde SIRIS, veri,
teknoloji, teknoloji baglantili ticari hizmetler ve telekomunikasyon hizmetleri saglayan
sirketlere yatirrmi amaglayan ug¢ yatirrm fonunun (Siris Fund Il, Siris Fund Ill ve Siris
Fund IV’Un de bunyesinde yer aldigi Siris Cayman Fund V) yatirrm danigsmanligini
yapmaktadir. SIRIS, Turkiye de dahil olmak Uzere kuresel faaliyetlerini Web.com
Group, Inc., Mavenir Systems, Inc.!, Pulse Secure, LLC, Digital River, Inc., Stratus
Technologies, Inc., Premiere Global Services, Inc. ve TNS, Inc. unvanh portfoy
sirketleri araciligiyla gerceklestirmektedir. Bahsi gegen portfdy sirketleri genel itibariyla
dijital ticaret platformlari igin yazilim ve internet hizmetleri alanlarinda faaliyet
gOstermektedir.

Diger taraftan devre konu TRAVELPORT ise, kuresel seyahat ve turizm endustrisi igin
dagitim, teknoloji, 6deme, mobil ve diger ¢dzlimler Ureten bir seyahat ticaret platformu
isletmektedir. TRAVELPORT, havayolu sirketleri, otel zincirleri ve ara¢ kiralama
sirketleri gibi seyahat tedarikgileri ile ¢evrimi¢i ve cevrimdisi seyahat musgterilerini
isletmeler arasi (business to business) seyahat platformunda bulusturmaktadir. Sirket,
havayolu bunyesinde, cevrimici ve ¢evrim disl olarak seyahat acentelerini kullanan
kimseler igin gergek zamanl arastirma, fiyatlama, rezervasyon, degisiklik, 6deme ve
entegre olmus seyahat programi tesis etmektedir. Turkiye’de herhangi bir istiraki
bulunmamakla birlikte, Gguncu kisi distribltor olan Global Turizm Servisleri Tic. Ltd.
Sti. aracih@iyla faaliyet gostermektedir. Distribator, Tlrkiye’de TRAVELPORT un ticari
platformunu pazarlamaktadir.

Yukaridaki bilgiler dogrultusunda, SIRIS’in bagli sirketlerinin; teknoloji, 6deme, mobil
ve diger ¢ozumler Ureten bir seyahat ticaret platformu olan TRAVELPORT un faaliyet
gOsterdigi pazarlarda veya bu pazarlarla dikey olarak iligkili olabilecek pazarlarda
faaliyetinin bulunmadidi degerlendirilmistir.

1Bildirim Formunda, Mavenir Systems, Inc.’in Tirkiye’de Comverse iletisim Sistemleri Ltd. Sti.’nin sahibi
oldugu ancak halihazirda sirketin tasfiye halinde oldugu ifade edilmistir.
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Bu cercevede, taraflarin Turkiye'deki faaliyetleri arasinda herhangi bir yatay veya
dikey ortisme bulunmamasi nedeniyle bildirilen islem ile 4054 sayili Kanun'un 7.
maddesi kapsaminda herhangi bir pazarda hakim durum yaratiimasinin veya mevcut
hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin dnemli dlgude azaltiimasinin
s6z konusu olmayacagi kanaatine variimigtir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak cikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; iglem sonucunda ayni Kanun maddesinde
yasaklanan nitelikte h&kim durum yaratimasinin veya mevcut hakim durumun
guglendirilmesinin ve boylece rekabetin onemli olgude azaltilmasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60
glin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu acik olmak {izere, OYBIRLIGI ile
karar verilmigtir.
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