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E. DOSYA KONUSU: Yibitag Lafarge Orta Anadolu Cimento A.S. ve Yibitas
Holding A.$.’nin Cimpor Cimentos de Portugal SGPS, SA tarafindan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI : Kurum kayitlarina 29.12.2006 tarih ve 9019 sayi ile intikal
eden bildirimin incelenmesi sonucunda dosyada eksikligi tespit edilen bazi bilgiler
taraflardan 10.1.2007 tarih ve 15 sayili yaz ile istenmis, taraflarin cevabi yazisi
29.1.2007 tarih ve 714 sayi ile Kuruma intikal etmistir. Raportorlerce hazirlanan
9.2.2007 tarih ve 2006—181 / Oi-07-HB sayili On Inceleme Raporu 13.2.2007 tarih
ve REK.0.06.00.00-120/54 sayili Baskanlik onergesi ile 07-14 sayili Kurul
toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Raporda; bildirim konusu islemin Rekabet
Kurulu’nun iznine tabi bir islemi oldugu, ancak bu devralma islemi sonucunda ilgili
pazarlarda hakim durumun vyaratimasi veya mevcut bir hakim durumun
guglendiriimesi ve bdylece rekabetin onemli 0&l¢lide azaltimasi s6z konusu
olmadigindan isleme izin verilmesinde bir sakinca bulunmadigi, devralmaya iliskin
Hisse Satis Sézlesmesi’'nin 10. maddesinde duzenlenen rekabet etmeme ve isgi
ayartmama yukumldldkleri ile 8. maddesinde dizenlenen gizlilik sinirlamalarinin
makul birer yan sinirlama olarak kabul edilebilecegi ifade edilmistir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Dosya konusu islemle birlikte Portekiz menseli Cimpor grubuna devredilmesi s6z
konusu olan Yibitag Lafarge Orta Anadolu Cimento A.S.(YLOAC) ve Yibitas Holding
A.S.(Yibitag) ile Lafarge Grubu tarafindan ortak kontrol edilen bir tesebbUstur. S6z
konusu islemin pargasi olarak Yibitas da Cimpora devredilmektedir. YLOAC’IN
hissedarlik yapisi agsagidaki gibidir:

Tablo 1: YLOAG’In Hissedarlik Yapisi

Hissedarlar Hissedarlik orani (%)

Lafarge Grubu Tiizel Kisiler

Agretas Agrega insaat A.S. 49,9995

Lafarge Beton A.S. 0,0004

Assan ingaat A.S. 0,0000

Birtas ingaat A.S. 0,0000

Lafarge Grubu Hisse Toplami 49,9999
Yibitag Grubu

Yibitas Holding A.S. 49,7865

Erdogan M. AKDAG 0,0427

Bilal SAHIN 0,0427

Seyhan C. TURHAN 0,0427

Hayri YILDIZ ) 0,0427

Abdurrahman KARAMANLIOGLU 0,0427

Bahri AKDAG 0,0000

Yibitag Grubu Hisse Toplami 49,9999
Diger 0,0002
Toplam 100
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Yibitag'in hissedarlik yapisi ise asagidaki tabloda gdsteriimektedir:
Tablo 2: Yibitag ortaklik yapisi

Hissedarlar Hissedarlik orani (%)

Erdogan M. AKDAG 14,9585
Bilal SAHIN 16,5240
Seyhan C. TURHAN 16,5240
Hayri YILDIZ 16,5957
Abdurrahman KARAMANLIOGLU 16,4065
Bahri AKDAG 18,4549
Diger 0,6353
Toplam 100

YLOAGC, Turkiye'de ¢imento, hazir beton ve agrega urunleri ile ilgili olarak faaliyette
bulunmaktadir. YLOAC’In, hisselerinin ¢oguna ve kontroline sahip oldugu bagh
kuruluslardan;

- Yibitas Yozgat isci Birligi insaat Malzemeleri Tic. ve San. A.S. (Yibitas
Yozgat) ¢cimento uretim, satis ve pazarlamasi alanlarinda,

- Yibitag Lafarge Nakliyecilik Limited Sirketi (Yibitas Lafarge Nakliyecilik) ve
Yibitag Lafarge Beynelminel Nakliyecilik Ticaret ve Sanayi A.S. (Yibitag
Lafarge Beynelminel Nakliyecilik), ¢imento fabrikalarinin isleyisi icin gerekli
hammaddelerin tagsinmasi alaninda

faaliyet gostermektedir. Devralma islemi sonucunda s6z konusu bagli kuruluglar da
Cimpor’a devredilmis olacaktir. Dosya konusu islem sonucunda YLOAC ve Yibitag'in
Cimpor tarafindan devralinmasi sonucunda;

- YLOAGC'In bagh ortakligi olan Yibitas Yozgat bunyesinde bulunan
Yozgat ¢cimento fabrikasi,
- YLOAC bunyesinde bulunan;

-Corum ve Sivas’taki iki entegre ¢imento fabrikasi,

-Hasanoglan, Nevsehir, Samsun’daki 6gutme ve paketleme tesisi
konumundaki U¢ ¢imento fabrikasi,

-Kayas, Guvercinlik, Eryaman, Samsun, Kayseri, Bafra,
Nevsehir, Kirsehir, Kirikkale ve Sinop’taki hazir beton tesisleri,
-Lalahan ve Bunyan’daki agrega tesisleri

Cimpor’un kontroline gececektir.
Diger taraftan, Lafarge Grubu’na ait;

1. Gebze'deki ¢cimento fabrikasi (Lafarge Aslan Cimento A.S.),

2. Zonguldak Eregli’deki ¢imento fabrikasi (Lafarge Eredli Cimento San. ve Tic.
A.S.),

3. Istanbul’daki agrega tesisi, )

4. Corlu, Yenibosna, Ayazaga, Umraniye, Kurtkdy, Sile, Kocaeli, Bandirma,
Eregli ve Akgakoca’daki hazir beton tesisleri

dosya konusu devir isleminin kapsami disinda bulunmaktadir. Diger bir ifade ile
Lafarge Grubu ve Yibitag'in ortak oldugu bodlgelerde bulunan ve YLOAC’In sahip
oldugu c¢imento, hazir beton ve agrega tesisleri Cimpor'a devredilirken, Lafarge
Grubu’nun Yibitag’'tan bagimsiz olarak faaliyet gosterdigi yerlerde bulunan tesislerin
mulkiyet ve kontrolinde bir degdisiklik olmamaktadir.

YLOAGC ve Yibitas hisselerinin satin alimina iligkin olarak Cimpor ile
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1. Lafarge Grubu Tesebbiisleri [Agrega ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. (Agretas),
Lafarge Beton A.S. (Lafarge Beton), Birtas Birlik Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.
(Birtag), Assan Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (Assan)],

ve

2. Yibitag ortaklari (Erdogan M. AKDAG, Seyhan Cengiz TURHAN, Bilal SAHIN,
Abdurrahman KARAMANLIOGLU, Hayri YILDIZ ve Bahri AKDAG)

arasinda, 14.12.2006 tarihinde “Hisse Satig S6zlesmesi” imzalanmigtir.
YLOAGC ve Yibitag’in devri ile ilgili S6zlesme’de;

- Yibitag Holding A.S.’nin ortaklari olan Erdogan M. AKDAG, Seyhan Cengiz
TURHAN, Bilal SAHIN, Abdurrahman KARAMANLIOGLU, Hayri YILDIZ ve
Bahri AKDAG “Bireysel Saticilar” olarak

- Agretas, Lafarge Beton A.S. (Lafarge Beton), Birtas Birlik insaat Sanayi ve
Ticaret A.S. (Birtag), Assan insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (Assan)
tesebbusleri “Lafarge Saticilar1” olarak

adlandirilmaktadir. S6z konusu Hisse Satis S6zlesmesi ¢ergevesinde Cimpor’un;

- Yibitag hisselerinin  %99,36'sini  (ve dolayli olarak YLOAC hisselerinin
%49,47’sini) Bireysel Saticilar’'dan,

- YLOAC hisselerinin %0,21’ini dogrudan Bireysel Saticilar’dan,

- YLOAG hisselerinin %49,99’unu Lafarge Saticilar’ndan

devralmasi 6ngorllmustir. Dosya konusu devralma igleminin tamamlanmasinin
ardindan;

- Yibitag hisselerinin %99,36’s1 ve Yibitag’'in kontrolu ile,
- YLOAG hisselerinin %99,68’i ve YLOAC’In kontrolu
Cimpor’a gecgecektir.

H.1. Taraflar
H.1.1. Devralan Tegebbiis: Cimpor Cimentos de Portugal SGPS, SA

Cimpor, 9 ayri lilkede (Portekiz, ispanya, Fas, Tunus, Misir, Brezilya, Giiney Afrika,
Mozambik ve Kape Verde) faaliyet gosteren uluslararasi bir ¢imento grubudur.
Cimpor’'un gimento fabrikalari, hidrolik kire¢ fabrikalari, ¢imento 6gutme tesisleri,
hazir beton tesisleri, agrega birimleri, klinker fabrikasi, curuf 6gutme tesisi ve
paketleme birimi bulunmaktadir. Cimpor’'un ya da herhangi bir istirakinin veya ortak
girisiminin Turkiye’de herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Sirketin Turkiye'de
herhangi bir faaliyetinin bulunmamasi sebebiyle Turkiye piyasalarindan elde ettigi
herhangi bir cirosu ve pazar payl bulunmamaktadir.

H.1.2. Devreden Tesebblsler
H.1.2.1.Lafarge Saticilar
H.1.2.1.1. Agretas Agrega ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.

Bildirim formunda yer alan bilgilere gore, Agretas Turkiye’de henuz ticari faaliyette
bulunmayan bir sirkettir. Agretas; Lafarge Beton, Lafarge Aslan Cimento A.S.
(Lafarge Aslan) ve Lafarge Eregli Cimento A.$.'nin de (Lafarge Eregli) hissedaridir.

H.1.2.1.2. Lafarge Beton A.S.

Lafarge Beton, Marmara Bdlgesinde 10 hazir beton tesisi, 5 franchise hazir beton
tesisi ve 3 agrega ocagi ile hazir beton ve agrega uretimi yapmaktadir.
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H.1.2.1.3. Birtas Birlik ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.

Birtas, hisselerinin %99,99'una Lafarge Aslan’in sahip oldugu ve henlz higbir
faaliyeti bulunmayan bir tesebbustr.

H.1.2.1.4. Assan ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.

As-San, Lafarge Aslan’in bir istiraki olup, g¢esitli boyutlarda agrega uretimi, satisi,
ticareti ile tas, kum ve maden ocagi isletmeciligi alanlarinda faaliyet gostermektedir.
Hisselerinin %99,99'u Lafarge Aslan’in kontrolindedir.

H.1.2.1.5. Yibitas Holding A.S.

Yibitag, bagh ortakliklari olan tesebbuslerin yonetilmesi amaciyla faaliyet gosteren bir
holding sirketidir. Yibitag’'in YLOAC disindaki bagh ortakliklari olan Yibitas Kraft
Torba Sanayi ve Ticaret AS ve Yibitags Muhendislik Makine A.$. Hisse Satis
Sozlesmesi’'nin 4.1. maddesi ¢gercevesinde devir kapsaminda tutulmustur.

H.1.2.2. Bireysel Saticilar

Hem YLOAC'taki hem de Yibitas Holding A.S.’deki hisselerini devreden ve dosya
konusu iglemde “Bireysel Saticilar’ olarak anilan Erdogan M. AKDAG, Seyhan
Cengiz TURHAN, Bilal SAHIN, Abdurrahman KARAMANLIOGLU, Hayri YILDIZ ve
Bahri AKDAG Yibitas hisselerinin %99,3647’sine sahiptirler. Bireysel Saticilarin,
bireysel olarak ya da toplu halde kontrol ettikleri bagka ¢imento, hazir beton veya
agrega tesisi bulunmamaktadir.

H.2. ilgili Pazar

Yogunlagsma iglemlerinin incelenmesinde ilgili pazarin tanimlanmasinin amaci, bir
yogunlasma islemi sonucunda islemin tarafi konumundaki tesebbulslerin pazardaki
konumlarinin ve piyasa yapisinin ne dl¢ude degistigini dlgmek Gzere teknik anlamda
bir 6n asama tespiti ve degerlendirmesi yapmak olarak ortaya konabilir. Bu anlamda
ilgili pazarin sinirlarinin belirlenmesi, yogunlagma oncesinde ve sonrasinda belli bir
‘piyasa guclnin” s6z konusu olup olmadiginin tespiti i¢in gerekli ve énemli bir
islemdir. Bir birlesme/devralma islemi sonucunda belli bir piyasada yogunlasma
derecesinin artmasi yonunde ciddi emareler bulundugu durumda ilgili pazarin hem
cografi hem de Urln seviyesinde olabildigince net bir bigimde belirlenmesi gerekir.
Diger yandan bir yogunlagma iglemi ¢ercevesinde s6z konusu islemin ozelligi geregi
piyasa yapisinda igslem sonrasinda islem Oncesindeki duruma gore herhangi bir
degisiklik gbzlenmedigi durumlarda “ilgili pazar” tanimlanmasi teknik bir zorunluluk
olarak ortaya c¢ikmamaktadir. Dosya konusu islemde de devralan taraf olan
Cimpor'un Turkiye'de islem oOncesinde herhangi bir faaliyetinin bulunmamasi
sebebiyle islem yogunlasma anlaminda herhangi bir pazarda herhangi bir degisiklik
yaratmamaktadir. Bir baska deyisle dosya konusu islemde bir “pazar gucunun”
Olctlmesinin gerekli olmadigi bir durum s6z konusudur. Bu sebeplerle eldeki dosya
bakimindan yogunlasmadaki degisikligin ve pazar gucunidn o6l¢liimesi amacina
yonelik bir ilgili pazar tanimlanmasi gerekli gérulmemistir.

Diger yandan, ne tur birlesme/devralma iglemlerinin 4054 sayili Kanun kapsaminda
degerlendirilecegi ve hangi kosullarda islemlerin Rekabet Kurulu’nun iznine tabi
oldugu 1997/1 sayili Teblig ile belirlenmistir. 1997/1 sayili Teblig’e gore Ulkenin
tamaminda veya bir boluminde ilgili Grin piyasasinda, islem taraflarinin toplam
pazar paylarinin, piyasanin % 25’ini asmasi halinde veya bu orani asmasa bile
toplam cirolarinin 25 milyon YTL’yi agsmasi halinde tesebbuslerin Rekabet Kurulu’nun
iznini almalari gerekmektedir. Dolayisiyla bir yogunlasma isleminin izne tabi olup
olmadiginin belirlenmesi amaciyla belli bir Grin pazarinin ya da cografi pazarin
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sinirlarinin  gizilmesi gerekmektedir. Bu asamada islem taraflarinin devre konu
islemle ilgili faaliyet gdsterdikleri Grunlerden ya da cografi bolgelerden en az birisinde
esiklerin asilmasi s6z konusu islemin izne tabi oldugu konusunda karara varmak igin
yeterli olacaktir. Bu dusunceler 1s1ginda dosya konusu olayda devir konusu iglemle
ilgili taraflarin faaliyet alanlarindan olan ¢imento urtna bir ilgili Grin pazari olarak
belirlenmis ve bu pazardaki cirolar degerlendirilmistir.

H.2.1. ilgili Uriin Pazan

Devre konu tesebbusler olan YLOAC ve Yibitas istirakleri de dahil olmak Uzere
¢imento, hazir beton,agrega uretimi ve ¢imento fabrikalarinin igleyisi igin gerekli
hammaddelerin taginmasi alaninda nakliyecilik alanlarinda faaliyet gostermektedirler.
Diger yandan bu tesebbusleri devralacak olan Cimpor'un Turkiye’de herhangi bir
alanda faaliyeti bulunmamaktadir. lIslemin sonucunu yogunlasma anlaminda
etkilemeyecek nitelikte olan bu tespitle birlikte islemin Rekabet Kurulu’nun iznine tabi
olup olmadiginin belirlenmesi asamasinda ¢imento Uretimi ve satigi alaninda
taraflarin cirolarinin 1997/1 sayili Teblig’deki esigi astigi dikkate alinarak yukarida
sayllan faaliyet alanlari arasinda sadece ¢imento Urandnun ilgili Grin pazari olarak
tanimlanmasi yeterli goértulmustir Bu anlamda Cimpor'un Turkiye’de herhangi bir
faaliyetinin bulunmamasi ve bu dogrultuda islemin degerlendiriimesinde yogunlagsma
acisindan farkl bir sonu¢ dogurmayacak olmasi sebebiyle Yibitag Lafarge
Nakliyecilik ve Yibitas Lafarge Beynelminel Nakliyecilikin faaliyet alanlan ile
YLOAC'In hazir beton ve agrega Uretimi faaliyetlerine yonelik olarak daha detayli
olarak ilgili pazar tanimi yapilmasina gerek gorulmemistir. Bu tespitler 1s1dinda, ilgili
ardn pazari “cimento pazarr” olarak tanimlanmistir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

Yukarida yer verilen gerekgce dogrultusunda, dosya konusu islemde devralan taraf
olan Cimpor’'un Turkiye’de herhangi bir faaliyetinin bulunmamasi ve bu dogrultuda
islemin yogunlagsma acisindan degerlendiriimesinde mevcut durumdan farkli bir
sonu¢ dogurmayacak olmasi sebebiyle cografi pazar tanimlanmasina gerek
gorulmemigtir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

inceleme konusu iglem, YLOAC hisselerinin %99,68'inin ve dolayisi ile YLOAC'In
kontrolU ile Yibitag hisselerinin %99,36’sinin ve dolayisi ile Yibitag'in kontrolinin
Cimpor tarafindan devralinmasini konu etmektedir.

Bu cercevede, s6z konusu kontrol degisikligi sebebiyle islem, 1997/1 sayili Teblig’in
2. maddesi (b) bendi kapsaminda bir devralma iglemidir.1997/1 sayili Teblig'in
1998/2 sayih Teblig ile degisik 4. maddesi uyarinca Teblid'in 2 inci maddesinde
belirtlen bir birlesme veya devralma sonucunda birlesmeyi veya devralmayi
gerceklestiren tesebbulslerin, Ulkenin tamaminda veya bir bolimunde ilgili Grin
piyasasinda, toplam pazar paylarinin, piyasanin % 25’ini agsmasi halinde veya bu
orani asmasa bile toplam cirolarinin 25 milyon YTL'yi asmasi halinde Rekabet
Kurulu’ndan izin almalari zorunludur.

Devre konu tesebbuslerden YLOAC’a bagl ¢imento tesislerinin 2006 yilinda elde
ettikleri ciro bilgilerine tesis bazinda asagida yer verilmektedir:

Tablo 3: YLOAG’a bagh ¢imento tesislerinin 2006 cirolar

Tesis Yozgat | Corum | Sivas | Hasanoglan (Ankara) | Samsun Nevsehir

Ciro (milyon YTL) | (.....) (.....) (.....) (.....) (-onnn) (cennn)
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Cimento satiglarinda YLOAGC tesislerinin ayri ayri 25.000.000 YTL esigini asmakta
oldugu g6z onune alindiginda dosya konusu iglemin, 1997/1 sayil Teblig'in 4.
maddesi uyarinca Rekabet Kurulu'nun iznine tabi bir devralma islemi oldugu
anlasiimaktadir.

4054 Sayili Kanun’un 7. maddesi “Bir ya da birden fazla tesebblisin hakim durum
yaratmaya veya hakim durumlarini daha da guglendirmeye yonelik olarak, UGlkenin
batund yahut bir kisminda rekabetin dnemli 6lgiide azaltilmasi sonucunu doguracak
sekilde birlesmeleri veya herhangi bir tesebblsun ya da kiginin diger bir tesebblstn
mal varligini yahut ortaklik paylarinin timdni veya bir kismini ya da kendisine
yonetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari, miras yoluyla iktisap durumu harig
olmak Uzere, devralmasi hukuka aykiri ve yasaktir” demek suretiyle hakim durum
doguran ya da mevcut bir hakim durumu gtglendiren ve bunun sonucunda rekabetin
onemli 6lgide azalmasina yol agan birlesme ve devralmalari yasaklamaktadir.

Dosya konusu devir iglemi neticesinde, Cimpor'un Turkiye’de faaliyetinin
bulunmamasi sebebiyle herhangi bir pazarda hakim durum yaratiimasinin veya
mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin 6nemli dl¢ide
azaltilmasinin s6z konusu olmadigi sonucuna varilmigtir.

Taraflar arasinda imzalanan “Hisse Satis Soézlesmesi’nin 10.1 maddesinde,
“‘Kapanisi takip eden ug¢ yilik donem boyunca Saticilar, isbu Sézlesmeye eklenmis
olan Ek.10.1’de belirtlen YLOAC’in hizmet verdigi pazarlarda (Ankara, Cankiri,
Kastamonu, Kirikkale, Sinop Samsun, Corum, Amasya, Ordu, Tokat Giresun,
Trabzon, Sivas, Erzincan, Malatya, Kayseri, Yozgat, Kirgehir, Nevsehir illeri),
dogrudan veya dolayli olarak surekli bir bigimde tim ¢imento turleri, hazir beton ve
agregaya iligskin olarak hicbir dUretim veya ticari faaliyet gostermeyecek ve Bagl
Kuruluslarinin géstermemesini saglayacaktir’ ifadeleri yer almaktadir.

Rekabet etmeme ylukumlaliginin yogunlasma islemi dahilinde bir yan sinirlama
olarak kabul edilmesi ve bunun sonucunda islemle birlikte izin verilebilir olarak
degerlendiriimesi igin s6z konusu yasagin yogunlasmanin uygulanmasiyla dogrudan
ilgili ve islemin gerceklesmesi igin gerekli olmasi sartlari degerlendiriimelidir. Bu
acidan s6z konusu kisittamanin ilgili kisiler, cografi kapsam, konu ve sure
bakimindan islemin gergeklesmesi yonunde gereginden fazla rekabet kisitlamasi
tasimamasi gerekmektedir.

Hisse Satis Sozlesmesi'nde yer alan rekabet etmeme yUkimlUliginin sadece
saticilara ve istiraklerine yonelik olarak duzenlendigi; dolayisiyla sadece taraf
tesebbuse iliskin oldugu ve devrin konu edildigi cografya ile sinirlandiriimig oldugu
gorulmektedir. Ayrica, rekabet etmemeye iliskin madde incelendiginde, hikmuan
devralma ile amaglanan sonuglarin gergeklesmesine yardimci olacak nitelikte; alici
Cimpor'un devraldigi is kolunda musterilerce kabul edilebilmesi ve piyasada
tutunabilmesi igin saticilarin rekabetine kargi ihtiyag duydugu koruma alanini
saglamaya yonelik olarak duizenlendigi anlasiimaktadir. Ayrica sinilama devir
konusu YLOAC’nin faaliyet alani ile sinirli tutulmus bulunmaktadir. Bu sebeple s6z
konusu yasagin, konu bakimindan da uygun oldugu dusunitimektedir. Rekabet
yasaginin U¢ yil boyunca gecgerli olmasi bakimindan yapilan degerlendirmede de
belirlenen surenin makul oldugu sonucuna ulasiimistir.

“‘Hisse Satig Sozlesmesi’nin 10.2 maddesinde “Kapanis tarihini takip eden U¢ yil
boyunca Saticilar, Sirketlerden higbirinin hi¢bir kidemli personelini dogrudan veya
dolayli olarak ise almak igin ayartmayacak ve hedef se¢meyecek ve Bagli
Kuruluglarinin da ayartmamasini ve hedef segcmemelerini saglayacaktir; su kadar ki,
Sirketlerden biri tarafindan is sdzlesmesi feshedilen veya Sirketlerden herhangi
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birinden istifa eden herhangi bir personel veya gecis doneminde Sirketlerde ve/veya
istiraklerinde calismaya devam eden herhangi bir kidemli personel bu hikmin
kapsami disinda tutulacaktir.” ifadeleri yer almaktadir. S6z konusu hikmun islemin
gerceklesmesi igin gerekli ve islemle dogrudan ilgili oldugu ve bu anlamda makul bir
sinirlama olarak kabul edilebilecegi sonucuna variimistir.

Hisse Satis S6zlesmesi’'nin “Gizlilik” baslikli 8. maddesinde "Taraflardan her biri diger
Taraf ile ilgili olan veya diger Taraftan igsbu s6zlesmenin veya isbu sézlesmede
ongorulen bir sdzlesmenin uygulanmasi ile ilgili veya YLOAC ve/veya Yibitag'in
idaresine igtirak edilerek edinilen bilgileri kapanis tarihinden itibaren 1 (bir) yil sure ile
gizli tutmayi taahhit eder” ifadeleri yer almaktadir. S6z konusu hukmdn iglemin
gerceklesmesi igin gerekli ve islemle dogrudan ilgili oldugu ve bu anlamda makul bir
sinirlama olarak kabul edilebilecegi kanaatine ulasiimistir.

. SONUG

Duzenlenen rapor ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin, 4054
saylli Kanun'un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak c¢ikarilan 1997/1 sayil
“Rekabet Kurulu’'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, ancak islem sonucunda ayni Kanun
maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim
durumun gugclendirilmesinin ve bdylece ilgili pazarda rekabetin 6nemli Ol¢lde
azaltilmasinin s6z konusu olmadigina, Hisse Satis Sézlesmesinin 10. maddesinde
yer alan rekabet yasagi ve is¢i ayartmama yukamlUlikleri ile 8. maddesinde yer alan
gizlilik yukimlaligunin yan sinirlama sayilarak bildirim konusu isleme izin
verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



