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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI
Uyeler : Prof. Dr. Metin TOPRAK, Dog. Dr. Mustafa ATES,
ismail Hakki KARAKELLE, Resit GURPINAR

B. RAPORTOR : Onur Yelda YUKSEL

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Andritz Beteiligungsgesellschaft IV GmbH
Temsilciler: Av. Dr. E. Seyfi MOROGLU, Av. Asli ALPER
Odakule Kat:12 Istiklal Cad. No:142 Beyoglu 34430 istanbul

D. DOSYA KONUSU: Andritz AG’nin %100 bagh ortakhgi olan Andritz
Beteiligungsgesellschaft IV GmbH tarafindan bir dizi hisse alim iglemi ile Schuler
Aktiengesellschaft’in tam kontroliiniin devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 11.09.2012 tarih ve 6949 sayi ile giren
bildirim (izerine diizenlenen 12.09.2012 tarih ve 2012-2-152/Ol sayili Devralma On
Inceleme Raporu goérusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin veriimesinde bir
sakinca olmadigi goértsune yer verilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim konusu iglem, Andritz AGnin %100 bagh ortakhdr olan Andritz
Beteiligungsgesellschaft IV GmbH’nin (Andritz GmbH) bir dizi hisse alim islemi ile
Schuler Aktiengesellschaft'in (Schuler AG) tam kontrolinU devralmasina iligkindir.

Andritz GmbH, 29.05.2012 tarihinde Schuler Beteiligungen GmbH (Schuler GmbH) ile,
Schuler AG’nin esas sermayesi ve oy haklarinin %38,5’ine tekabul eden hisselerini satin
almak icin “Hisse Senedi Satim Soézlesmesi” imzalamistir. S6zlesmenin imzalanmasini
takiben Andritz GmbH, Alman kanunlari uyarinca Schuler AG’nin kalan %61,5
oranindaki hissesini satin almak amaciyla halka acik alim teklifinde bulunacagini ilan
etmigtir. Alim teklifinde bulunulacagdinin ilanindan 06.06.2012 tarihine kadar olan surecte
Andritz GmbH, Schuler AG’nin %24,99 oranindaki hissesini satin almistir.

02.07.2012 tarihinde Andritz GmbH, Schuler AG’nin kalan hisselerini de satin almak
Uzere halka acik alim teklifinde bulunmustur. Alim teklifinin slresi islemlerin
tamamlanamamasi nedeniyle daha sonra 30.08.2012 tarihine kadar uzatiimistir. Kabul
edilen alim teklifleriyle birlikte dosya konusu bildirimin yapildigi tarih itibariyle, Andritz
GmbH, Schuler AG’nin, iktisabi ilgili kurum ve kuruluslardan gerekli birlesme-devralma
izinlerinin alinmasina baglanan, %73,93 oranindaki hissesini elinde bulundurmaktadir.

2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in 5. maddesinin 4. fikrasinda, sarta baglanan ya da kisa bir zaman
dilimi i¢erisinde menkul kiymetlerle seri bir sekilde gerceklesen yakin iligkili islemlerin tek
bir islem olarak kabul edilecegi dizenlenmistir. Bu dizenleme c¢ergevesinde butini
dikkate alindiginda bildirim konusu iglemin; Andritz GmbH’nin, Schuler AG’de
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halihazirda elinde bulundurdugu %24,99 oranindaki hisseye ek olarak sirketin %38,5
oranindaki hissesini daha devralmasi, geriye kalan tim Schuler AG hisselerini ise halka
acik alim teklifiyle edinmeyi amaglamasi ve bu suretle Schuler AG’nin tam kontrolindn
Andritz GmbH’ye, dolayisiyla Andritz AG’ye ge¢mesi oldugu anlasiimaktadir.

Bildirime konu iglem ile Schuler AG’nin ve kontrolinde bulunan bagh sirketlerinin tam
kontroli Andritz GmbH’ye, dolayisiyla Andritz AG’ye gecgeceginden, islem 2010/4 sayili
Teblig’'in 5. maddesinin 1. fikrasi kapsaminda bir devralma islemidir.

Dosya mevcudu bilgilerden, islem taraflarinin cirolarinin 2010/4 sayili Teblig'in 7(b)
bendinde belirtilen ciro esiklerini astigi ve etkilenen pazarlarin bulundugu, dolayisiyla
islemin izne tabi oldugu anlagiimistir.

Devre konu Schuler Grubu’nun faaliyetleri temel alinarak degerlendirildiginde, kuresel
Olcekte islem taraflarinin faaliyetleri arasinda yatay anlamda ortisme olan alanlar, sac
metal bicimlendirmede kullanilan mekanik tek presler ve bunlara yonelik servis ve bakim
hizmetleridir. Dosya mevcudu bilgilere gore, 2011 yil itibariyle Schuler Grubu’nun sac
metal bigimlendirmede kullanilan mekanik tek presler alanindaki Tdrkiye pazar payi
%(.....) iken, bu drunlerin servis ve bakim hizmetlerindeki Turkiye pazar payr %(.....)
Tarkiye’de bu alanlarda, Dirinler, Seyi Shieh Yih Machinery (Akademi Endustri
Makinalari), Aida S.r.L., Fagor Arrasate S. Coop., Germak Makina gibi sirketler faaliyet
gOstermektedir. Devralan konumundaki Andritz Grubu’nun ise s6z konusu alanlarda
Tarkiye'de herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Bu g¢ergevede, bildirime konu iglem
sonucunda rekabetin dnemli dlgude azaltiimasinin s6z konusu olmayacagd! kanaatine
varimistir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve
bdylece rekabetin 6nemli dlglide azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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