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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI _

Uyeler : Tuncay SONGOR, Sureyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN,
ismail Hakki KARAKELLE

B. RAPORTORLER: Mustafa Mehmet OZKARABUBER, Seda Nurtac FIRENGIZ

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - One Equity Partners Il, L.P.
Temsilcileri: Av. Génenc GURKAYNAK,
Av. Murat Hakan OZGOKCEN, Av. Oznur INANILIR
Citlenbik Sok. No:12 Yildiz Mah. 34349 Besiktas-istanbul
D. TARAFLAR : - Colombian Chemical (Cayman) Holdings, Ltd.

1800 West Oak Commons Court, Marietta
Georgia 30062-2253 ABD

- DC Chemicals Co. Ltd.
Kore Cumhuriyeti

E. DOSYA KONUSU: DC Chemical Co., Ltd. ile Colombian Chemicals
(Cayman) Holdings, Ltd. arasinda imzalanan soOzlesme c¢ergevesinde
Colombian Chemicals Holding LLC (CCH)’nin kontroliiniin devralinmasi
islemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 8.1.2009 tarih ve 179 sayi ile giren
bildirim Gzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7.
maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblid'in ilgili hUkdmleri uyarinca yapilan
inceleme sonucunda dizenlenen 22.1.2009 tarih ve 2009-1-2/0i-09-MMO
sayili Devralma On inceleme Raporu, 23.1.2009 tarih ve REK.0.05.00.00-
120/9 sayili Bagkanlhk onergesi ile 09-04 sayili Kurul toplantisinda
gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda;

Colombian Chemicals Holdings Ltd.’nin kendi ortaklik paylarinin %66,75’ine
tekabul eden boélimunu DC Chemical Co. Ltd."den satinalmasi ve bdylelikle
kontrolinan One Equity Partners II, L.P., OEP II Co-Investors, L.P. ve OEP Il
Partners Co-Invest, L.P.’ye devredilmesi igleminin;
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- 4054 sayili Kanun’un 7. maddesine dayanilarak ¢ikarilan 1998/2 sayili
Teblig ile degisik 1997/1 sayili Tebli§ kapsaminda izne tabi bir iglem
oldugu,

- S0z konusu devir islemi sonucu 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ile
yasaklanan, bir ya da birden fazla tesebblsun hakim durum yaratmaya
veya mevcut hakim durumlarini giclendirmeye yonelik olarak, Glkenin
batinU yahut bir kisminda herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki
rekabetin 6nemli dlgide azaltiimasinin s6z konusu olmadigl ve Ortak
Birim Satin Alma Sdzlesmesi uyarinca getirilen rekabet etmeme
yukimlaliganan 3 yil ile sinirlandiriimasi kosuluyla izin verilmesi
gerektigi

ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar

H.1.1. One Equity Partners Il, L.P., OEP Il Co-Investors, L.P. ve OEP Il
Partners Co-Invest, L.P. (OEP Grubu)

OEP Grubu, JP Morgan Chase & Co. adli ABD merkezli finans kurulugsunun
hisslerinin tamamina sahip oldugu ve Cayman Adalar’'nda kurulu bulunan
portfdy yatirnm sirketleridir. Ayni zamanda OEP Grubu, kontrol devri
gerceklesecek olan Colombian Chemicals Holding LLC’nin ortaklik paylarinin
halihazirda %(...)’lik kismina sahip bulunmaktadir.

H.1.2. DC Chemical Co., Ltd. (DCC)

Kore Cumhuriyeti menseli bir sirket olan DCC, Columbian Chemicals
Holdings, Ltd.’nin hakim ortagdidir.

H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazan

Siyah karbon, atik akaryakit karisim bilesenlerinin 6zel bir tlrevi ve
endustriyel olarak, kauguk Urunleri ve araba lastiklerinde guclendirici ve
dayaniklihgi artinici bir katki maddesi olarak kullanilan bir ara mamuldur.
Eldeki bilgiler 1si1ginda kontrolu degisecek olan CCH’nin faaliyette bulundugu
alanin siyah karbon uretimi ve ticareti oldugu, devralan taraf olan OEP
Grubu'nun ve iginde bulundugu ekonomik grup olan JP Morgan Chase &
Co.nun bu alanda herhangi bir faaliyetinin olmadidi anlasiimaktadir. Bu
bilgiler dogrultusunda, ilgili Gran pazari “siyah karbon” olarak belirlenmistir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar
islemin degerlendiriimesinde ilgili Griin pazarlari bakimindan bélgesel pazar
tanimi yapilmasini gerektirecek kosullar var olmadigindan, ilgili cografi pazar

“Ttrkiye” olarak kabul edilmistir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
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H.3.1. islemin Niteligi

Dosya konusu devralma islemi sonucunda, CCH, halihazirda yatirimcilar
tarafindan sahip olunan ortaklik paylarinin %(...)'ini geri alacaktir. Bu
satinalma sonucunda CCH’nin halihazirda ortaklik paylarinin toplamda
%(...)ine sahip olan OEP Grubu, CCH’nin piyasada bulunan hisselerinin
%(...)’Une sahip olur ve CCH'yi kontrol eder hale gelecektir. Bu itibarla, dosya
konusu devralma igleminin 1997/1 sayili Teblig'in 2. maddesinin birinci
fikrasinin (b) bendi uyarinca bir devralma islemidir.

H.3.2. Degerlendirme

Eldeki bilgiler dogrultusunda CCH’nin kontrolint devralacak OEP Grubu’nun
siyah karbon pazarinda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Kontrolu devir
olunan CCH ise Turkiye'deki siyah karbon pazarinda %(...) pazar payina ve
(coeneenennn ) TL ciroya sahip bulunmaktadir. Bildirime konu devralma islemi,
kontrolU devredilecek olan CCH’nin sahip oldugu ciro nedeniyle 1997/1 sayili
Teblig kapsaminda izne tabi bir devralma islemidir.

Dosya kapsamindaki bilgi ve belgelerden, Turkiye'de siyah karbon Uretiminde
blyUk bir agik oldugu ve tek buyuk dretici olan Tupras’in yaklasik %(...)
oraninda pazar payina sahip oldugu, ihracatin géz ardi edilebilecek diuzeyde
oldugu ve talebin yaridan fazlasinin bu nedenle basta italya ve Fransa gibi AB
ulkeleri ile son yillarda Misir, iran ve Rusya gibi lkelerden ithalat yoluyla
karsilandigl anlasiimaktadir. Yerli Uretici konumunda olan Tupras’in, kontrolU
devredilecek CCH’nin yaklasik 4 kati pazar payina sahip oldugu, ithalat
kanallarinin agik oldugu ve CCH'’yi devralacak olan OEP Grubu’nun ilgili Grin
pazarinda faaliyetinin bulunmadigi da dikkate alinarak; basvuru konusu
devralma islemi sonucunda ilgili pazarda 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi
cercevesinde bir hakim durumun yaratilmasi veya mevcut hakim durumun
guUglendiriimesi ve bdylece rekabetin olumsuz yodnde etkilenmesinin s6z
konusu olamayacagi, bu nedenle bildirim konusu devralma islemine izin
verilmesi gerektigi anlasiimistir.

H.3.3. Rekabet Etmeme Yiikiimliliikleri

So6zlesme’nin 4.5(a) maddesi uyarinca satici konumunda olan DCC’nin ve
bagh istiraklerinin, 10 yil sire ile Kore Cumhuriyeti haricinde tum dunyada,
dogrudan veya dolayli olarak siyah karbon UrUnlerinin Uretimi ve tedariki ile
ilgili  faaliyetlerde bulunamamasi 6ngorulmastur.  Bildirim  Formu’nda,
yogunlasma islemi ile dogrudan ilgili ve islemin gergeklestiriimesi icin gerekli
kabul edilmesi agisindan rekabet etmeme yukumlulUklerinin kapsam, sure ve
cografi alan olarak sinirlandiriimig olmasi gerektigi ifade edilmekte ancak
bunun igin devre konu ilgili Grin pazarinin lastik ve lastik olmayan kauguk
sektorinin sadece %(...)’una tekabull etmesi disinda herhangi bir savunmada
bulunmamaktadir. Ote yandan, Rekabet Kurulu’nun devralma islemlerine
iliskin yerlesik ictihatlari gergevesinde, ticari itibarin eksiksiz devri igin iki yil ve
buna ek olarak know-how devrinde bir yillik rekabet etmeme yukumlalugu;
baskaca bir gerekge ortaya konulmadiginda, devralma islemi agisinda yan
sinirlamalar olarak yeterli bulunmaktadir. Dosya konusu devralma islemi
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bakimindan da Ortak Birim Satin Alma Soézlesmesi ile getirilen rekabet
etmeme yUukamlulagunin Gg¢ yil ile sinirlandiriimasi halinde yan sinirlama
sayllmasi kabul edilmistir.

I. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore,

1.

Bildirim konusu islemin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye
dayanilarak cikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi
olduguna, islem sonucunda ayni kanun maddesinde belirtilen nitelikte
hakim  durum yaratimasinin veya mevcut hakim  durumun
guglendirilmesinin ve bdylece rekabetin dnemli él¢ide azaltilmasinin s6z

konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine,

. Ortak Birim Satin Alma Sozlesmesi ile getirilen rekabet etmeme

yukimldalagunun, ug¢ yil sdre ile sinirlandiriimasi halinde yan sinirlama
olarak kabulune

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



