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Rekabet Kurumu Baskanhgindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2010-1-96 (Devralma)
Karar Sayisi : 10-38/655-222

Karar Tarihi : 27.05.2010

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, Ismail Hakki KARAKELLE,

Dog. Dr. Cevdet ilhan GUNAY, Murat CETINKAYA,
Resit GURPINAR

B. RAPORTORLER : Mehmet Akif KAYAR, Seda Nurtag BAYRAMOGLU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : JP_ Morgan Ventures Energy Corporation
Temsilcisi: Av. Gonenc GURKAYNAK, Av. K. Korhan YILDIRIM
ELIG Ortak Avukatlik Birosu Citlenbik Sok. No:12 Yildiz Mah.
34349 Besiktas/istanbul

D. TARAFLAR :- JP Morgan Chase&Co.
245 Park Avenue, 11 th Flor New York 10167 ABD
- Sempra Energy
101 Ash Street San Diego, California 92101 ABD
- The Royal Bank of Scotland Group Plc.
House G RBS Gogaburn Edinburg EH12 1HQ Birlesik Krallik

E. DOSYA KONUSU: RBS Sempra Commodities LLP sirketine ait istirakler ve The
Royal Bank of Scotland plc’nin mali tablolarinda goriilen emtia ticaretine iligkin
bazi aktiflerinin JP Morgan Chase&Co. tarafindan devralinmasi islemine izin
verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 30.4.2010 tarih ve 3475 sayi ile giren
bildiim Gzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’'un 7. maddesi ile
1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in ilgili hilkiimleri uyarinca diizenlenen 12.05.2010 tarih ve 2010-1-96/0i-
10-170.MAK sayili Devralma On inceleme Raporu 13.05.2010 tarih ve REK.0.05.00.00-
110/150 sayili Baskanlik 6nergesi ile 10-38 sayili Kurul toplantisinda gorusulerek karara
baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: Ilgili raporda, bildirim konusu islemin 4054 sayili
Kanun'un 7. maddesi ve 1997/1 sayili Teblig kapsaminda izne tabi olduguna, iglem
sonucunda, ilgili pazarda bir hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun
guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin 6nemli Ol¢gide azaltimasinin s6z konusu
olmadigi, dolayisiyla s6z konusu devir islemine Kanun'un 7. maddesi ¢ergevesinde izin
verilmesi gerektigi gorusu ifade edilmistir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

Devralmaya konu sirket Turkiye'de yalnizca fiziksel baz metal ticareti (az miktarda bakir
ticareti) ve metal deposu isletmeciligi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Devralacak taraf olan
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JPMorgan'in ise fiziksel baz metal ticareti ile ilgili Turkiye’de hicbir faaliyeti
bulunmamaktadir. Bu cercevede dosya kapsaminda dar anlamda kesin bir ilgili Grun
pazari tanimlamasi yapilmasina ihtiya¢ olmadigi ve genel olarak ilgili Grun pazari "fiziksel
baz metal ticareti"” pazar, ilgili cografi pazar ise "Tiirkiye" olarak belirlenmigtir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Dosya konusu islem, RBS Sempra Commodities LLP (RBS Sempra) sirketine ait istirakler
ve The Royal Bank of Scotland plc’nin (RBS) mali tablolarinda gorulen emtia ticaretine
iligkin bazi aktiflerinin JPMorgan Chase&Co. (JPMorgan) tarafindan devralinmasina izin
verilmesi talebine iliskindir.

S0z konusu islemle RBS Sempra’nin tek basina kontroli JPMorgan tarafindan elde
edilecektir. Anilan igslem, Avrupa Birligi (AB) Devlet Yardimlari Hukuku baglaminda RBS
icin ongorulen riskli aktif yardimi tedbirlerinin ve yeniden yapilandirma planinin Avrupa
Birligi Komisyonunca onaylanmasi sonucunda gergeklestiriimektedir. AB tarafindan
verilen devlet yardiminin onaylanmasi, aralarinda RBS’nin emtia ticareti operasyonlarinin
da yer aldigi bazi is kollarinin elden ¢ikarilmasi sartina baglanmigtir. Bildirim, taraflarin
her ikisinin de Turkiye sinirlari icerisinde faaliyetleri bulunmasi nedeniyle Turkiye'de de
bildirilmektedir.

Taraflar arasinda 16.02.2010 tarihinde imzalanan “Alim Satim Anlasmasi” (Anlasma)
uyarinca; JPMorgan, istirakleri vasitasiyla, RBS Sempra’ya ait istiraklerin kontrolinu ve
RBS'nin bazi aktiflerini devralacaktir. islem neticesinde, RBS Sempra’nin ve sdz konusu
aktiflerin kontrolu el degistireceginden dosya konusu iglem, 1997/1 sayili Teblig'in 2(b)
maddesi anlaminda bir devralma iglemidir. Diger taraftan, bildirme konu sirketi devralacak
tesebbls olan JPMorgan’in Turkiye'de ilgili Urun pazarinda herhangi bir faaliyeti
bulunmamaktadir. Devralinacak sirket olan RBS Sempra’nin 2009 yilinda Tuarkiye’'de, ilgili
urin pazarinda yaklagik (.......... ) TL ciro elde etmesi nedeniyle, 1998/2 sayili Teblig ile
degisik 1997/1 sayih Teblid'in 4. maddesinde belirtilen ciro esigi asildigindan, s6z konusu
devralma iglemi izne tabidir.

Basvuru konusu devralma islemi kapsaminda; Turkiye’de 2009 yilinda yalnizca bakir
madeni i¢in 2 milyar ABD Dolari tutarinda ithalat yapildigi ve dolayisiyla devralma
islemine konu RBS Sempra’nin Turkiye’de ilgili Griin pazarinda pazar payinin %(....) az
oldugu belirtiimektedir. Devralma tarafi olan JPMorgan'in ise Turkiye'de ilgili urin
pazarinda herhangi bir faaliyetinin bulunmadigdi ifade edilmektedir. Bildirim taraflari ilgili
urun pazarinin ozelliklerinden dolay! rakip pazar payi bilgilerini sunamadiklarini soz
konusu yazilarinda ifade etmektedirler.

Bu cercevede basvuru konusu devralma islemi sonrasinda pazarin mevcut yapisinda
herhangi bir degisikligin meydana gelmeyecegi anlagiimaktadir. Dolayisiyla anilan islem
neticesinde ilgili pazarda 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi kapsaminda hé&kim durumun
yaratilmasi veya mevcut hakim durumun guglendiriimesi ve bodylece rekabetin dnemli
Olclde azaltiimasi sonucunun dogmayacagi kanaatine ulagiimistir.

Ote yandan, devralma isleminin kurucu Anlagsmasi ile getirilen rekabet yasagi hikimleri
islemin gerceklestiriimesi bakimindan yan sinirlama olarak degerlendirilmistir.
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. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayili “Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen
nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendirilmesinin ve
bdylece rekabetin dnemli dlgide azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



