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- Istanbul Gida Dis Ticaret A.S.
Ferah Cad. No:1 Buyukg¢amlica Istanbul

- Selim Cem BASARAN
Yeni Mahalle, istasyon Cad. No:6, Tire, izmir

- Cahit BASARAN
Yeni Mahalle, istasyon Cad. No:6/3, Tire, izmir

- Ulker Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
Davutpasa Cad. No:10 Topkapi Istanbul

E. DOSYA KONUSU: Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kagit Sanayi A.$.’nin
%53,56 hissesinin Mondi Packaging Corrugated B.V. tarafindan devralinmasina
izin verilmesi talebi

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 13.7.2007 tarih ve 4777 sayi ile intikal
eden basvuru Uzerine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 1997/1
sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig’in ilgili hikimleri ¢ercevesinde yapilan degerlendirmeye iligskin 3.8.2007 tarih
ve 2007-2-129/0i-07-MC sayili Devralma On Inceleme Raporu, 14.8.2007 tarih ve
REK.0.06.00.00-120/251 sayili Bagkanlik Onergesi ile 07-65 sayili Kurul
toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da; bildirim konusu devralma isleminin
1997/1 sayili Teblig kapsaminda bir devralma oldugu, islemin ciro agisindan anilan
Teblig’'in 4. maddesinde belirtilen esigi astigi, bu nedenle de bildirime tabi bir islem
oldugu, islem sonucunda 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi anlaminda hakim durum
yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendirilmesinin ve bunun sonucunda
ilgili pazarda rekabetin 6nemli dlgide azaltiimasinin s6z konusu olmadigi, devralma
anlasmasinda rekabeti kisitlayici nitelikte bir rekabet etmeme yukUumlalugunin
bulunmadigi ifade edilmigtir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. Mondi Packaging Corrugated B.V. (Mondi)

Mondi, 2.3.2007 tarihinde Hollanda kanunlarina uygun olarak kurulan, mevcut
durumda herhangi bir faaliyeti olmayan ve hisselerinin tamamina Mondi Packaging
AG’nin (Mondi Packaging) sahip oldugu bir sirkettir.

Mondi Packaging, kagit, paket kagitlari ve plastik bazli paketleme UrUnleri
alanlarinda faaliyet gosteren, Avusturya merkezli bir sirkettir. Mondi Packaging Mondi
Group’un bir istirakidir. Mondi Group’un faaliyet gosterdigi baslica alanlar ticari kagit,
oluklu mukavva kagitlari, kagit ve plastik bazli paketleme UrlUnlerinin Uretimi ve
satisidir.

Mondi Packaging, Tirkiye'de %100’line sahip oldugu istirakleri MP Istanbul Ambalaj
San. ve Tic. A.S. ve MP Mersin Ambalaj San. ve Tic. A.S. araciligiyla endustriyel
torba sektorinde faaliyet gostermektedir.

Mondi Grubu 2006 yilinda Turkiye’de oluklu mukavva kagit pazarinda (........... ) YTL,
ambalaj kagidi pazarinda (........... ) YTL, endustriyel torbalar pazarinda (........... )
YTL, cikartma kaplama pazarinda (........... ) YTL ve kaplanmamis odunsuz kagit
pazarinda (........... ) YTL gelir elde etmis olup toplam cirosu (........... ) YTL’dir.
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H.1.2. Yildiz Holding A.S. ( Yildiz Holding)

Ulker Grubu sirketlerinden olan Yildiz Holding, istirakleri araciigiyla ambalaj, kek,
bisklvi, cikolata, gikolata kapli Grtnler, margarin, aycicek yagi, endustriyel yaglar, sut
ve sut Urunleri, gazli icecekler, enerji ve insaat sektorlerinde faaliyet gostermektedir.
Grup, ayni zamanda uretici firmalarin Uranlerini pazarlayan sirketleri araciligiyla satis
ve dagitim alanlarinda da faaliyet gostermektedir.

Yildiz Holding, istirakleri araciligiyla, oluklu mukavva kutu diginda kagit, aliminyum,
kaph filmler, metalize filmler, krome karton kutu gibi ambalaj malzemeleri de
uretmektedir. Yildiz Holding istiraklerinden Duran-Dodan Basim ve Ambalaj Sanayi
A.S. ambalaj Uretimi icin rulo ve tabaka kagit, karton, metalize, plastifize kagit ve
karton; Farmamak Amb. Mad. ve Amb. Mak. San. ve Tic. A.$. ambalaj Uretimi igin
kauguk, kagit, aliminyum, metalize filmler, kapli filmler; Polinas Plastik San. ve Tic.
A.S. metalize filmler, kapli filmler; Pri-Pack Ambalaj San. ve Tic. A.S. krome karton
kutu, laminasyonlu kutu Gretmektedir.

Yildiz Holding’in igtiraklerinden Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve San. A.$. (Tire
Kutsan) kagit ve kartondan oluklu mukavva kutu Uretmektedir. Tire Kutsan ayni
zamanda igtirakleri aracihigiyla i¢ kutu, ayakkabi kutusu, portfoy yonetimi, tekstil ve
enerji sektorlerinde de faaliyet gdstermektedir. Tire Kutsan oluklu mukavva kagidi
tretimini izmir ili Tire ilcesindeki fabrikasinda, oluklu mukavva kutu tretimini ise Tire,
izmit, Karaman, Manisa, Corlu ve Adana'da bulunan fabrikalarinda
gerceklestirmektedir.

Tablo1: Tire Kutsan’in istirakleri

istirakin Adi istirak Orani (%) | 2006 Yili Cirosu (YTL)
Pripack Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. | 99,79 (hevereanns )
Tidas TireKagit Sanayi dis Ticaret A.S. | 99,00 (heverennnn )
Tipas-Tire Pazarlama A.S. 99,00 (cornennnn )
Tacg Yatinnm Ortakhgr A.S. 7,98 (hevereanns )
Gucbirligi Holding A.S. 0,10 (cervenennn )
Gucbirligi Tekstil A.S. 0,10 (cervenennn )
itag Teknopark A.S. 0,10 [T )
Berk Enerji A.S. 0,02 (hevereanns )

Tire Kutsan’'in istiraklerinden Pripack Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (Pripack
Ambalaj) ofset kutu Uretimi yapmakta, Tipas-Tire Pazarlama A.$. (Tipas-Tire)
ayakkabi kutusu pazarlamasi alaninda faaliyet gostermekte, Ta¢ Yatirrm Ortakligi
A.S. (Tag Yatirrm) menkul kiymetler portfoyl isletmekte, Gugbirligi Holding A.S.
(Glgbirligi Holding) insaat, tekstil ve enerji Uretimi alanlarinda faaliyet gostermekte,
Gucbirligi Tekstil A.$. (Gugbirligi Tekstil) iplik be dokuma kumas alanlarinda faaliyet
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gOstermekte, itas Teknopark A.S. (itag) ar-ge faaliyetleri yiriitmekte ve Berk Eneriji
A.S. (Berk Eneriji) enerji sektdriinde faaliyet gostermektedir.

H.1.3. Strategic Investment Fund

Strategic Investment Fund, yatirnmlari Mirabaud and Cie Geneva adli fon ydnetim
sirketi tarafindan yonetilen bir girkettir ve sahip oldugu Tire Kutsan hisseleri disinda
Tlrkiye'de bagka herhangi bir istiraki yoktur.

H.1.4. Birlik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. (Birlik Pazarlama)
Mevcut durumda Tire Kutsan’in %2,50 hissesine sahip olan Ankara merkezli sirkettir.
H.1.5. Ulker Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Mevcut durumda Tire Kutsan'in %9,83 hissesine sahip olan istanbul merkezli
sirkettir.

H.1.6. Diger Saticilar

Vural Bulut, Murat Ulker, Orhan Ozkorur, Ahsen Ozkorur, Ali Ulker, Selim Cem
Basaran ve Cahit Basaran Tire Kutsan’in ortaklari veya Ulker Grubunda ydnetici olan
gergek kisilerdir.

H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazan

Devralmaya konu tesebbls olan Tire Kutsan oluklu mukavva kagidi ve oluklu
mukavva kutu alanlarinda faaliyet gostermekte, Tire Kutsan'in istirakleri ise ofset
kutu, ayakkabi kutusu, portfoy yonetimi, tekstil ve enerji sektorlerinde faaliyet
gOstermektedir.

Oluklu mukavva kagidi geri donusturilen kagittan ve odundan uretilmekte ve oluklu
mukavva kutu dretiminde kullaniimaktadir. Oluklu mukavva kagidi bir veya daha fazla
oluklu tabakanin alt ve/veya Ust yuzeylerinin diz tabaka ile kaplanmasi ile elde edilir.
Oluklarin arasindaki mesafeye, oluk sayisina, oluklu katlarin sayisina ve kullanilan
kartonlarin kalinligina sok ve basinca dayanikhligi degisen cesitleri vardir. Oluklu
mukavva kagidinin 6zellikleri, Uretim sdrecinde kullanilan kagitlarin ve yardimci
malzemenin turline bagli olarak degisir. Oluklu mukavva kagitlari, i¢ ve dis yuzler ile
ara katlarda kullanilan liner ve ondulede kullanilan fluting k&gitlar olarak iki ana gruba
ayrilir.

Oluklu mukavva kutu esyalarin korunmasi, paketlenmesi ve tasinmasi amaciyla
kullanilan bir karton ambalaj tlridir. Oluklu mukavva kutu, oluklu mukavvanin
istenilen dlgllerde kesilmesi ve birlestiriimesiyle elde edilir. Bir Gretim tesisinde bir
oluklu Uretim hatti kullanilarak degisik dalga cinslerinde ve tiplerde oluklu mukavva
kutu Uretmek muUmkundur. Ayrica, degisik oluklu mukavva kutu cesitleri, bir Gretim
tesisinde yuksek maliyetlere katlanmaya gerek olmadan Uretilebilmektedir.
Sektordeki firmalar da degisik oluklu mukavva kutu ¢esitlerinin  Gretimini
yapmaktadirlar. Bu nedenle, ilgili Grin pazar belirlenirken oluklu mukavva tipleri,
dalga cinsleri ve oluklu mukavva kutu gesitleri bir bitin olarak ele alinmistir.

Kullanim amaci ve ambalajlama maliyetleri dikkate alindiginda metal, ahsap, cam ve
plastik ambalaj gibi diger ambalaj turleri ile oluklu mukavva kutu arasinda kayda
deger bir ikame iligkisi olmadigi gorUlmektedir. Oluklu mukavva kutu ile ilgili bir
Avrupa Komisyonu kararinda, oluklu mukavva kutu ve diger tagsima ambalaji gesitleri
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arasinda, oluklu mukavva kutu pazarindaki turetim miktarini ve fiyatlar etkileyecek bir
ikame iligkisinin mevcut olmadidi sonucuna varmistir.

Ofset kutular (i¢ kutu), ofset baski teknigi ile kartondan imal edilmektedir. Ofset
kutular genellikle son tlketicilere yonelik olarak renkli imal edilmekte ve gida, tekstil,
saglik, hediyelik egya ve elektrikli alet gibi degisik sektdrlerde Grlnlerin korunmasi ve
tasinmasi amaciyla kullaniimaktadir.

Yukarida yer verilen bilgiler 1s1ginda, bildirim konusu iglem bakimindan ilgili Grdn

pazarlarinin “oluklu mukavva kagidi pazari”, “oluklu mukavva kutu pazarr’ ve ‘“i¢ kutu
pazari” olarak belirlenmigtir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

Oluklu mukavva kagidi, oluklu mukavva kutu ve i¢ kutu saklanma ve tasima
acisindan benzer 6zellikler gosteren urtnlerdir.

Oluklu mukavva kutu satis maliyetleri icinde tasima maliyeti ortalama olarak % 6’lik
bir paya sahiptir. Avrupa Birligi'nde oluklu mukavva igin maksimum tasima
mesafesinin 200 ile 300 km arasinda degistigi kabul edilmektedir. Oluklu Mukavva
Sanayicileri Dernegi’nden edinilen bilgilere gbre oluklu mukavva kutu satislari igin
dinya genelinde maksimum tasima mesafesi 200 km kabul edilirken Turkiye icin
maksimum tasima mesafesi ¢ok daha fazladir. Avrupa Birligi'nde oluklu mukavva
kagidi agisindan ilgili cografi Pazar ulusal sinirlarda daha genis tanimlanabilmektedir.
Ornegin Giney Almanya, Dogu Fransa, Avusturya ve Isvigre’den olusan bir bélge
ekonomik tasima mesafesinde kabul edilmektedir.

Tarkiye uygulamasi incelendiginde, oluklu mukavva kagidi, oluklu mukavva kutu ve i¢
kutu satislarinin genel olarak bdlgesel duzeyde oldugu goértulmekle birlikte talep
olmasi durumunda Turkiye geneline yonelik olarak satis yapilabilmektedir.

Belirtilen sebeplerle, ilgili cografi pazar, devralma iglemi acgisindan ilgili Grin
pazarinda ulkenin herhangi bir bdlgesindeki rekabet kosullarinin diger boélgelerden
farklilk gostermemesi, bir bagka deyisle rekabet kogullarinin tlkenin tamaminda
homojen bir yapi sergilemesi nedeniyle “Tirkiye Cumhuriyeti sinirlari” olarak
belirlenmistir.

H.3. Degerlendirme
H.3.1. 1997/1 Sayili Teblig’in 2. Maddesi Agisindan Yapilan Degerlendirme

Mondi ile Yildiz Holding, Strategic Investment Fund, Birlik Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S., Vural Bulut, Murat Ulker, Orhan Ozkorur, Ahsen Ozkorur, Ali Ulker,
istanbul Gida Dis Ticaret A.S., Selim Cem Basaran, Cahit Basaran ve Ulker Gida
Sanayi ve Ticaret A.S. (Saticilar) arasinda yapilan 5.7.2007 tarihli Hisse Devir
Sozlesmesi uyarinca Saticilar sahip olduklari Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve
Kagit Sanayi A.S.nin (Tire Kutsan) hisselerini Mondi’ye devredecekler ve boylelikle
kapanis tarihinde Tire Kutsan’in hisselerinin %53,56’s1 ve kontroli Mondi'ye
gececektir.

Bildirim konusu devralma iglemi ile Tire Kutsan’in igtiraklerinden sadece Tire
Kutsan’in istirak orani %99,79 olan Pripack Ambalaj ve istirak orani %99 olan Tipas
Tire ve Tidag’de kontrol degisikligi olacaktir.

Dolayisiyla islem, 1997/1 sayili Teblig’in 2. maddesinin “herhangi bir tegebbliisiin ya
da kiginin diger bir tesebbiisiin malvarligini yahut ortaklik paylarinin tiimdiini veya bir
kismini ya da kendisine ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari devralmasi
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veya kontrol etmesi” seklindeki (b) bendi kapsaminda bir devralma islemidir. Tire
Kutsan’in hisse devrinden onceki hisse yapisi ve hisse devrinden sonra olusacak
hisse yapisi asagidaki gibidir:

Tablo2: Tire Kutsan’in Devralma islemi Oncesinde Hissedarlik Yapisi

Hissedarlar Hisse Orani (%)
Yildiz Holding 2519
Strategic Investment Fund 16,97
Ulker Gida 9,83
Vural Bulut 4,99
Birlik Pazarlama 2,50
Murat Ulker 2,14
Orhan Ozkorur 1,69
Mubeccel Bulut 1,04
Gdral Bulut 0,56
Funda Bulut Caglayan 0,56
Tural Bulut 0,25
Ahsen Ozkorur 0,05
istanbul Gida 0,02
Ali Ulker 0,01
Halka Acik 36,63
Toplam %100
210
Tablo3: Tire Kutsan’in Devralma iglemi Sonrasinda Hissedarlik Yapisi

Hissedarlar | Hisse Orani (%)

Mondi 53,56

Ulker Gida 9,83

Halka Agik 36,61

Toplam %100

Devralma iglemi halka agik bir sirket olan Tire Kutsan’da kontrol degisikligi
yaratacagindan devralma islemi sonrasinda Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca
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devralan taraf Tire Kutsan'in diger hissedarlarina hisselerini devralmak tzere genel
¢agri yapacaktir. Cagri neticesinde devralan tarafin Tire Kutsan’daki hisse orani
%53,56'nIn Uzerine cikabilecektir fakat bu durum Tire Kutsan’in kontrol yapisinda
herhangi bir degisiklige sebep olmayacaktir.

H.3.2. 1997/1 Sayili Teblig’in 4. Maddesi Agisindan Yapilan Degerlendirme

S6z konusu devralma igleminin ayni Teblig’in, izne Tabi Birlesme veya Devralmalar
bashdi altindaki 4. maddesinde; “Bu Teblig’in 2. maddesinde belirtilen bir birlesme
veya devralma sonucunda birlesmeyi veya devralmayi gergeklestiren tesebbdlislerin,
llkenin tamaminda veya bir bélimdnde ilgili driin piyasasinda, toplam pazar
paylarinin, piyasanin % 25’ini agmasi halinde veya bu orani asmasa bile toplam
cirolarinin yirmi bes trilyon Tirk Lirasini asmasi halinde Rekabet Kurulu’ndan izin
almalari zorunludur.” hUkmuU yeralmaktadir.

Bildirim dosyasinda yer alan bilgilere gore, bildirim konusu devralma isleminde
devralan taraf olan Mondi Grubunun oluklu mukavva kagidi pazarindaki 2006 yih
cirosu (........... ) YTL, devralinan taraf Tire Kutsan’in oluklu mukavva kagidi
pazarindaki 2006 yili cirosu ise (........... ) YTL olup taraflarin ilgili Grin pazarindaki
2006 yili toplam cirolari (........... ) YTL'dir.

pazarindaki toplam pazar payi %(...)’tur.

Bildirim dosyasinda yer alan bilgilere goére, bildirim konusu devralma isleminde
devralan taraf olan Mondi Grubunun oluklu mukavva kutu pazarinda herhangi bir
faaliyeti bulunmamaktadir. Devralinan taraf Tire Kutsan'in oluklu mukavva kutu
pazarindaki 2006 yili cirosu (........... ) YTL olup taraflarin ilgili trin pazarindaki 2006
yili toplam cirolari (........... ) YTL'dir.

Mondi Grubunun oluklu mukavva kutu pazarinda faaliyeti olmadigi icin taraflarin ilgili
ardn pazarindaki 2006 yili toplam pazar payi Tire Kutsan'in oluklu mukavva kutu
pazarindaki pazar payi olan %(...)’e esittir.

Devralan taraf olan Mondi Grubunun i¢ kutu pazarinda herhangi bir faaliyeti
bulunmamaktadir. Devralinan taraf Tire Kutsan’in Pripack adli istiraki araciliiyla ig
kutu pazarinda elde ettigi 2006 yih cirosu ise (........... ) YTL'dir. Bu gercevede
taraflarin ilgili Grin pazarindaki 2006 yili toplam cirolari (........... ) YTL'dir.

Mondi Grubunun i¢ kutu pazarinda faaliyeti olmadidi igin taraflarin ilgili Gran
pazarindaki 2006 yili toplam pazar payi Tire Kutsan'in igtiraki araciligiyla i¢ kutu
pazarinda elde ettigi pazar payi olan %(...)’e esittir.

Yukarida yer verilen bilgiler gercevesinde, incelemeye konu devralma isleminin
1997/1 sayili Teblig’in 4. maddesinde belirtilen ciro esigini oluklu mukavva kagidi ve
oluklu mukavva kutu pazarlarinda agmasi nedeniyle, bildirim konusu iglemin Rekabet
Kurulu’nun iznine tabi bir devralma islemi oldugu sonucuna ulagiimistir.

H.3.3. Devralma igleminin 4054 sayili Kanun’un 7. Maddesi Agisindan
Degerlendirilmesi

4054 sayili Kanun’un 7. maddesi uyarinca, bir birlesme veya devralmanin
yasaklanabilmesi igin iglemin, hakim durum yaratarak ya da mevcut bir hakim
durumu guglendirerek ilgili piyasada rekabeti 6nemli dlglide azaltmasi gerekmektedir.
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ilgili devralma iglemi dncesinde 2006 yil itibariyla Tire Kutsanin oluklu mukavva
kagidi pazarindaki pazar payi %(...), Mondi Grubunun ise %(...) olup taraflarin oluklu
mukavva ka@idi pazarindaki toplam pazar payi %(...) ’tar. ilgili Griin pazarinda
Modern Karton %(...) pazar payi ile lider durumdadir ve Tire Kutsan ikinci siradadir.
Bildirim konusu iglem sonrasinda Mondi Grup %(...) ile ilgili pazarda ikinci buyuk
pazar payina sahip tesebbus olacaktir. Oluklu mukavva kagidi pazarinda faaliyet
gOsteren tesebbuslerin 2006 yili tahmini pazar paylari asagidaki gibidir:

Tablo4: Oluklu Mukavva Kagidi Pazarinda 2006 Yili Tahmini Pazar Paylari

Firma Tahmini Pazar Payi (%)
Modern Karton (-..)
Tire Kutsan (...)
Kahramanmaras ()
Kagit

Dentas ()
Omluksa ()
Selkesan ()
Mondi Grup (...)
Digerleri (...)
Toplam 100

Bu bilgiler gercevesinde islem sonrasinda Tire Kutsan’in pazar payinda yiiksek bir
artis meydana gelmeyecektir. Dolayisiyla, Grandn niteligi ve ilgili pazarin yapisi
dikkate alindiginda oluklu mukavva kagidi pazarinda mevcut bir hakim durumun
olmadidi ve iglem sonrasinda ilgili Griin pazarinda hakim durum yaratiimasinin s6z
konusu olmayacag@i sonucuna varilmigtir.

ilgili devralma islemi dncesinde 2006 yili itibariyla Tire Kutsan’'in oluklu mukavva kutu
pazarindaki pazar payi %(...)’'tur ve Mondi Grubunun ilgili Grin pazarinda herhangi bir
faaliyeti bulunmamaktadir. ilgili Griin pazarinda Olmuksa Int. %(...) pazar payi ile lider
durumdadir ve Tire Kutsan ikinci siradadir. Bildirim konusu islem sonrasinda Mondi
Grup %(...) ile ilgili pazarda ikinci blylk pazar payina sahip tesebbus olacaktir.
Dolayisiyla, oluklu mukavva kutu pazarinda bu islem sonrasinda herhangi bir
yogunlasma meydana gelmeyecektir. Bu ¢ercevede islem sonrasinda mevcut bir
hakim durumun guglendiriimesinden ya da ilgili Urin pazarinda hakim durum
yaratilmasindan bahsetmek mimkuin degildir.

Yukarida yer verilen bilgiler ¢ercevesinde, incelemeye konu devralma isleminin,
Kanun'un 7. maddesi kapsaminda izin verilebilecek bir devralma oldugu kanaatine
ulasiimistir.

H.3.4. Yan Sinirlamalar

Taraflar arasinda imzalanan Hisse Devir S6zlesmesi’nin “Rekabet Yasagi” baglkli X.
Maddesinde yer verilen,
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“Saticilardan her biri, Kapanistan sonraki ti¢ (3) yil boyunca, Tirkiye Cumhuriyeti’nde
hicbir sekilde Sirket ile dogrudan veya herhangi bir Kisi vasitasiyla dolayli olarak, tek
basina veya digerleri ile birlikte Sirket ile rekabet etmeyecegini kabul eder.

Bu Sézlesmenin taraflari, duran Dogan Basim ve Ambalaj Sanayi A.S.’nin mevcut
faaliyetlerinin bu rekabet yasagindan hari¢ tutuldugunu teyit ederler.” seklindeki
hikim cergevesinde devreden taraflara devirden sonraki ¢ yillik sure igin rekabet
etmeme yukimlulaga getirilimektedir.

Rekabet yasaklari, alicilarin yaptiklari yatirimlarin karsiliklarini tam olarak almalarinin
bir araci olarak goriimektedir. Genel olarak rekabet yasaklarinin yan sinirlama olarak
degerlendirilebilmesi igin “yogunlasma ile dogrudan ilgili ve gerekli olma”, “sadece
taraflar agisindan kisitlayici olma” ve “orantililik” kriterlerini saglamasi gerekmektedir.
Bildirim konusu islemde vyer alan rekabet yasagi, bu kriterler c¢ercevesinde

degerlendirilecektir.

Yogunlasma ile dogrudan ilgili_ve gerekli olma: Dogrudan ilgili olma unsuru
sinirlamanin, islemin gerceklestirimesine yardimci olmasi ancak yogunlagmanin
nihai amaciyla kiyaslandiginda ikincil nitelik tasimasi anlamina gelmektedir.
Gereklilik unsuru ise isleme iliskin sinirlamanin mevcut olmamasi halinde islemin
hayata geciriimesinin daha zor ya da maliyetli olmasi durumunu ifade eder. Bu
acidan bildirim konusu devralma isleminde getirilen rekabet yasagi, yogunlasma
islemi ile dogrudan ilgili ve gereklidir.

Sadece taraflar acisindan kisitlayici olma: Rekabet yasagi bu kriter agisindan
degerlendirildiginde, yukumlilugun sadece Saticilara getirildigi ve Ugluncu kisilerin
ticari faaliyetlerini sinirlayici bir ydonu bulunmadigi goéralmektedir.

Orantillik: Rekabet yasaginin yan sinirlama olarak kabul edilmesinde yalnizca
kisittamanin niteliginin degil, ayni zamanda kapsaminin ve suresinin de iglemin
yurutulebilmesi icin  gerekli olandan fazla sinilanmis olup olmadiginin
degerlendiriimesi gerekmektedir. “Hisse Devir Soézlesmesi’nin yukarida anilan X.
maddesi ile getirilen rekabet yasagi Tire Kutsan tarafindan yurututlen islerle sinirlidir.
Dolayisiyla rekabet yasagi kapsam bakimindan orantilidir.

Bildirim dosyasinda yer alan bilgilere gore, devralan taraf olan Mondi’nin ve Mondi
Packaging’ign ilgili pazarlarda Uretici olmamadigindan ve devralma islemi sonrasinda
Tire Kutsan’dan know-how transfere olacagi icin, orantililik kriterine stre yoninden
bakildiginda, sozlesme ile belirlenen U¢ yillik slrenin makul oldugu kanaatine
variimistir. Getirilen sinirlamanin islemin geregdi gibi gergeklestirilebilmesi igin gerekli
ve kapsami ve suresinin de makul oldugu sonucuna ulasiimigtir. Ancak bu sekilde
Tire Kutsan'in faaliyetinin degerinin kargilanabilmesi mumkun olabilecektir.

. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore,

1- Bildirim konusu islemin 4054 sayi Kanun’'un 7. maddesi ve bu Kanun’a
dayanilarak gikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, ancak
islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum
yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece ilgili

pazarda rekabetin 6nemli dlglide azaltilmasinin s6z konusu olmadigina,

2- “Hisse Devir S6zlesmesi’nin X. Maddesinde yer alan 3 yil sureli rekabet etmeme
yukimlualigunan yan sinirlama sayilarak bildirim konusu isleme izin verilmesine
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OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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