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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2007-1-40 (Devralma)
Karar Sayisi : 07-37/384-145
Karar Tarihi : 3.5.2007

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK )

Uyeler : Tuncay SONGOR, Rifki UNAL, Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI,
Siireyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN.

B. RAPORTORLER: H. Hiseyin UNLU, Metin PEKTAS

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - MS Privatstiftung
Temsilcisi Av. Mehmet GUN _
Kore Sehitleri Cad. No:32 Zincirlikuyu 34394 Istanbul
D. TARAFLAR : - MS Privatstift

c/o Dr. Harry Neubauer An der Hulben 4
A-1010 Viyana/AVUSTURYA

- RHIAG
Wienerbergstrafe 11, 1100 Viyana/AVUSTURYA

E. DOSYA KONUSU: RHi AG’nin %29.22 hissesinin MS Privatstiftung tarafindan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 16.4.2007 tarih, 2735 sayi ve 25.4.2007
tarih, 2932 sayi ile intikal eden bagvuru Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun’'un 7. maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili hUkUmleri ¢ercevesinde
dizenlenen 27.4.2007 tarih, 2007-1-40/0i-07-HHU sayili Devralma On inceleme
Raporu 27.4.2007 tarih, REK.0.05.00.00-120/76 sayili Bagkanlik Onergesi ile 07-37
sayill Kurul toplantisinda gortsulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda; bildirim konusu islemin, 4054 sayili
Kanun’un 7. maddesine dayanilarak ¢ikarilan 1998/2 sayili Teblig ile degisik 1997/1
sayill Teblig kapsaminda izne tabi bir islem oldugu, ancak Kanun’'un 7. maddesi ile
yasaklanan, bir ya da birden fazla tesebbUstn hakim durum yaratmaya veya mevcut
hakim durumlarini glclendirmeye yonelik olarak, Ulkenin butunu yahut bir kisminda
ilgili pazarlardaki rekabeti 6nemli Ol¢cide azaltmadigi, dolayisiyla igleme izin
verilebilecegi, ifade edilmistir.
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H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. MS Privatstfitung (MSPS)

Devralan taraf alan MSPS, Avusturya kanunlarina goére Magister Martin Schalf
tarafindan, kurucu ve aile Gyelerine hizmet vermek Uzere kurulmus 6zel bir vakiftir.
Vakfin amaci, sirketlerde hisse almak, bu igtirakleri yonetip satmak ve diger varliklar
yonetmektir. Vakif herhangi bir sirket ya da tlzel kisi tarafindan kontrol
edilmemektedir. MSPS’nin hisselerine sahip oldugu sirketlerden higbiri ilgili
pazarlarda faaliyet gostermemektedir.

H.1.2. RHi AG

Dinya capinda atese dayanikl Urinlerin (refrakter malzeme) dretimi ve satisi
alaninda faaliyet gostermekte olan RHI AG, Avusturya'da kurulu ve hisseleri Viyana
Borsasi’nda iglem goéren bir tesebbustir. RHI AG’nin hissedarlik yapisi asagidaki
gibidir:

Tablo 1: RHi AG’nin hissedarlik yapisi

Hissedarlar Payi
MSPS %3,48
AVW Management-Beteiligungs AG | %5-10
Winterstein Wilhelm %5-10
Halka agik %79,7 — (89,7)

Tablodan gériildigu Gizere hisselerinin ¢ok blyiik bir kismi halka acik olan RHi AG,
hicbir hissedari tarafindan kontrol ediimemektedir.

RHI AG'nin Tirkiye’de Magnesit A.S. isimli bir istiraki bulunmaktadir. Eskisehirde
bulunan Magnesit A.$. de refrakter malzeme Uretimi alaninda faaliyet
g6stermektedir. Sirket hisselerinin tamami RHI AG’ye bagh olan Dutch MAS B.V.’ye
aittir. Dolayisiyla Magnesit A.S.’nin, RHI AG tarafindan kontrol edildigi gériilmektedir.

RHI AG’nin Turkiye'deki faaliyeti Magnesit A.S. ile sinirlh degildir. Sirket ayrica
Tlrkiye'ye Urin satisi da gerceklestirmektedir. RHIi AG Urinlerinin, Turkiye'deki
pazarlama ve satigi ilk-San A.S. isimli bagimsiz bir ticari mimessil tarafindan
yapilmaktadir. ilk-San A.S. ayrica Magnesit A.S. Uriinlerinin de pazarlama ve satigini
gerceklestirmektedir.

H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazar

Refrakter malzemelerden bazilarinin, uretim yontemi ve kullanim alanlarindaki
farkhliklar dikkate alinarak, farkli alt pazarlar tanimlanmasi alinmasi mimkuin olmakla
birlikte, sonuca iliskin degerlendirmeleri degistirmeyecegdinden bu dosya kapsaminda
ilgili Grin pazar tum alt gruplar kapsayacak sekilde “refrakter malzemeleri pazar”
olarak tanimlanmistir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

figili Griin pazarlan acisindan (lke icindeki rekabet sartlarinin bélgesel olarak
farklilasmasina neden olacak bir unsurun bulunmamasi nedeniyle ilgili cografi pazar,
“Ttrkiye Cumhuriyeti sinirlari” olarak tespit edilmigtir.
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H.3. Degerlendirme
H.3.1 islemin Niteligi Bakimindan Yapilan Degerlendirme

Bildirim konusu iglem ile RHI AGnin %29.22 hissesi, MSPS tarafindan
devralinacaktir. MSPS halihazirda RHi AG’nin 1.108.500 adet hissesine sahiptir.
Devralma islemi kapsaminda; MSPS’nin, 4.268.000 adet RHi AG hissesini opsiyon
sdzlesmeleri uyarinca, 6.259.000 adet RHi AG hissesini de A Sinifi Hisse
Senetlerine Donusturulebilir Tahviller araciligi ile elde etme hakki bulunmaktadir.
Hisse Senetlerine Donusturdlebilir Tahviller sahiplerinin  sayisina bagh olarak,
MSPS’nin islem sonrasinda RHI AG’de sahip olabilecedi hisse orani %29.22 ila
%31.55’e ulasacaktir. Bildirim formundaki bilgiler i1siginda, MSPS %29.22 hisse
oranina ulastigi takdirde RHI AG (zerinde tek bagina kontrolii ele gecirecektir. Bu
cercevede dosya konusu iglemin, 1997/1 sayih Teblid’'in “Birlesme ve Devralma
Sayilan Haller” baghkli 2. maddesinde yer alan hikumler uyarinca yogunlagsma
dogurucu bir devralma igslemi oldugu anlagiimaktadir.

H.3.2 Esikler Agisindan Yapilan Degerlendirme

MSPS'nin Turkiye’de herhangi bir cirosu bulunmamaktadir. RHi AG’nin Turkiye'de
elde ettigi toplam ciro ise (.............. ) YTL'dir. RHI AG’nin bu cirosu, Magnesit A.S.
ve RHI AG urunlerinin Tarkiye pazarina satiglarinin toplamindan olusmaktadir.

S6z konusu ciro rakami dikkate alindiginda dosya konusu devralma isleminin 1998/2
sayili Teblig ile degisik 1997/1 sayill Teblid’'in 4. maddesinde 6ngdrulen 25 milyon
YTL ciro esigini astidi, dolayisiyla s6z konusu islemin Rekabet Kurulu’nun iznine tabi
oldugu anlasiimaktadir.

H.3.3 islemin 4054 Sayili Kanun’un 7. Maddesi Agisindan Degerlendirilmesi

4054 Sayih Kanun'un 7. maddesi uyarinca, bir birlesme veya devralmanin
yasaklanabilmesi igin islemin, ya hakim durum yaratarak ya da mevcut bir hakim
durumu guglendirerek ilgili piyasada rekabeti 6nemli dlglide azaltmasi gerekmektedir.

islemin devralan tarafi olan MSPS’nin Tirkiye’de herhangi bir faaliyeti ve pazar payi
bulunmadigindan  islem sonrasinda ilgili UGrGn  pazarinda yogunlagma
yasanmayacaktir.

Taraflardan Tirkiye'de faaliyet gésteren RHi AG'nin ve belli bash diger rakip
ureticilerin Tarkiye’de ilgili Urlin pazarindaki pazar paylar ise asagidaki tabloda
gOsterilmistir:

Tablo 2- ilgili Uriin Pazarinda Faaliyet
Gosteren Tegebbiislerin Pazar Paylari
Tesebbiis Pazar Payi (%)

Kimas
RHI
Haznedar
Vesavius
Asmas
Konya Krom

—~ |~~~ |~

Yukarida yer verilen pazar paylari gergevesinde basvuru konusu devralma iglemi
sonrasinda pazarin mevcut yapisinda herhangi bir degisikligin meydana gelmeyecegi
ve dolayisiyla ilgili pazarda 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi kapsaminda hakim
durumun vyaratiimasi veya mevcut hakim durumun guglendiriimesi ve bdylece
rekabetin 6nemli dlclide azaltilmasi sonucunun dogmayacagi kanaatine ulagiimistir.
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I. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina goére; bildirim konusu iglemin
4054 sayilh Kanun'un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak g¢ikarilan 1997/1 sayih
“Rekabet Kurulu’'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Tebli§g” kapsaminda izne tabi olduguna, ancak iglem sonucunda ayni Kanun
maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim
durumun gugclendiriimesinin ve bodylece ilgili pazarda rekabetin 6nemli dlglde
azaltilmasinin s6z konusu olmadigina, bu nedenle bildirime konu isleme izin
verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



