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D. TARAFLAR : - ABN Amro Capital France
23, rue Balzac 75008 Paris, FRANSA

- Astorg Partners
68, rue du Faubourg Saint-Honore
75008 Paris, FRANSA

- OFIC SA
38, rue Saint Ferdinand 75017 Paris, FRANSA

E. DOSYA KONUSU: OFIC SA’'nin ve tum istirak ve bagh sirketlerinin
kontroliiniin, AAC France 2005 A, AAC France 2005 B ve Astorg lll unvanh
ozel risk sermayesi fonlari tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi
talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 9.2.2006 tarih ve 31 sayi ile intikal
eden ve en son 6.3.2006 tarih ve 800 sayili yazi ile eksiklikleri tamamlanan
bildirim Uzerine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi
ile 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblid'in ilgili hUkumleri uyarinca yapilan inceleme sonucu
dizenlenen 17.3.2006 tarih ve 2006-1-34/0i-06-MO sayili Devralma On
inceleme Raporu 20.3.2006 tarih ve REK.0.05.00.00-120/41 sayili Bagkanlik
onergesi ile 06-20 sayil Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmigtir.
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G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da;

- OFIC SA’nin ve tum igtirak ve bagli sirketlerinin kontrolinun, her biri 6zel
risk sermayesi fonlari olan AAC France 2005 A, AAC France 2005 B ve
Astorg Il unvanli yatinm fonlarinca devralinmasi igsleminin, 1997/1 sayili
Teblig kapsaminda izne tabi oldugu; ancak devralma sonucunda hakim
durum yaratilmasinin veya var olan bir hakim durumun guglendirilerek
rekabetin dnemli 6l¢glde sinirlandiriimasinin s6z konusu olmadig,

- Hisse Devir Sozlesmesi'nin 8. maddesinde 0Ongodrulen rekabet yasagi
suresinin devralma islemini izleyen Ug¢ yil ile sinirlandiriimasi kosuluyla
anilan rekabet yasaginin yan sinirlama olarak degerlendirilerek, bildirim
konusu devir islemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun’un 7. maddesi ¢ergevesinde izin verilmesinde sakinca bulunmadigi,
bu kosulun yerine getirilebilmesi igin taraflara 60 gun sire verilmesinin
yeterli olacagi,

ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar
H.1.1. ilgili Uriin Pazar

Bildirim konusu islem kapsaminda AAC France 2005 A, AAC France 2005 B’ ve
Astorg Il unvanh 6zel risk sermayesi fonlar tarafindan devralinmasi planlanan
OFIC Grubu, Turkiye’de sadece bunyesinde yer alan Onduline Grubu
sirketlerinden biri olan Onduline Avrasya A.$. (Onduline Avrasya) vasitasiyla
faaliyet gostermektedir.

Cati ve yalitim malzemelerinin Uretimi ve satigi alaninda faaliyet gosteren
Onduline Grup, bitim esasl cati tabakasi, alt tabakalar, asfalt kiremitler, bitim
esasll su gecgirmez zarlar, polikarbon, PVC ve polyester tabakalar ve rulolar,
koruyucu yalitiml ve drenaj saglayan polietilen tabakalarn kapsayan bir
yelpazede hafif ¢ati ve gati alti Griinlerin Uretimini gergeklestirmektedir. Uretim
yelpazesi ¢ati tabakalari, kiremit, sikistinimis kil kiremit, asfalt kiremit, dogseme
alti su gecirmez ¢ati malzemeleri, zarlar, ¢atilarin ve yapi temellerinin su yalitimi
icin toprak alti yalitim zarlari, ondugreen sistemi ve tamamlayici Uranler ile
donatimlari icermekte olup; Onduline drunleri insaat ve tadilat islerinde
kullaniimaktadir.

Bildirim konusu iglem kapsaminda OFIC Grubu’'nun ortak kontrolinu devralacak
olan ABN Fonlari ile Astorg Il unvanli fonlardan ABN Fonlari, ABN Amro Capital
France ve Astorg lll ise Astorg Partners tarafindan kontrol edilmekte olup; Astorg
Partners ve ABN Amro Capital France finansal yatirim alaninda faaliyet gosteren
tesebbuslerdir. ABN Amro Capital France, Astorg Partners ve bunlarin igtirakleri,

" AAC France 2005 A ve AAC France 2005 B birlikte, ABN Fonlari olarak anilacaktir.
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bagh sirketleri ve yatinm fonlar Turkiye’de Onduline Avrasya’nin faaliyet
gosterdigi ¢catl ve yalitim malzemelerinin Uretimi alaninda herhangi bir faaliyette
bulunmamaktadir. Ayrica gerek anilan tesebbuUsler, gerekse bu tesebbuslerin
istirakleri, baglh sirketleri ve yatirim fonlari, ¢ati ve yalitim malzemeleri Gretim ve
satis pazarinin alt veya Ust pazarlarinda faaliyet gosteren herhangi bir istiraki de
kontrol etmemektedir.

Yukarida yer verilmekte olan bilgiler dikkate alindiginda, bildirime konu devralma
isleminin taraflarin faaliyetleri arasinda herhangi bir ortismeye sebebiyet
vermedigi gorulmektedir. Dolayisiyla mevcut dosya 6zelinde, ilgili Grin pazari
taniminin sonuca iliskin degerlendirmeleri etkilemeyecegi ve OFIC Grubu’nun
faaliyetlerine iligkin olarak alt ayrimlara gitmenin gerekli olmadigi anlagiimaktadir.
Bu cercevede, mevcut dosya oOzelinde, ilgili Grin pazan “cati ve yalitim
malzemeleri liretim ve satis1” pazar olarak tanimlanmigtir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

Cati kaplama ve yalitim malzemelerinin tim Ulke genelinde pazarlanmasi
nedeniyle ilgili cografi pazar “Tirkiye Cumhuriyeti sinirlar1” olarak belirlenmistir.

H.2. Taraflar
H.2.1. ABN Amro Capital France (ABN Amro)

Dosya mevcudunda yer alan bilgilere goére, bildirim konusu iglem uyarinca,
Astorg lll ile birlikte OFIC Grubu’nun ortak kontrolinu devralmasi planlanan ABN
Fonlari, nihai olarak ABN Amro tarafindan kontrol edilmektedir. ABN Amro’nun
hisselerinin tamamina ise ABN Grubu’nun nihai ana sirketi olan ABN Amro
Holding N.V sahip bulunmakta olup; ABN Amro Holding N.V., herhangi bir Kigi
veya tesebbus tarafindan kontrol edilmemektedir

ABN Grup, Hollanda merkezli bir uluslararasi bankacilik grubu olup; Amsterdam,
Bruksel, Duseldorf, Hamburg, Londra, New York, Paris, Singapur ve lIsvigre
borsalarinda iglem gormektedir.

ABN Grup, Turkiye'de faaliyette bulunan higbir tesebblUste %5’in Uzerinde bir
hisseye sahip bulunmamaktadir.

iigili iglem sonrasinda OFIC Grubu Uzerindeki ortak kontrolii ABN Fonlari
vasitasiyla kullanacak olan ABN Amro, ABN Grup tarafindan 1997 yilinda
baglatilan Uguncu kisiler adina yonetim hizmetleri kapsaminda kurulmustur.
Bildirim Formu’nda yer alan bilgilerden, ABN Amro ve ABN Grup, her ne kadar
ayni sirketler grubunun pargasi olsalar da, gerek ABN Grubu’'nun, gerekse
yatirrmcilarin ABN Amro Uzerinde kontrole iligkin herhangi bir hak, yetki veya
kuvvetinin bulunmadigi ve dolayisiyla ilgili islem kapsaminda OFIC Grubu’nun
ortak kontrolunu devralacak taraflardan olan ABN Fonlarinin, yukarida da ifade
edildigi Uzere, nihai olarak ABN Amro tarafindan kontrol edildigi anlagiimaktadir.
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H.2.2. Astorg Partners (Astorg)

Dosyadaki bilgilere gore, OFIC Grubu uzerindeki ortak kontroli devralacak
fonlardan birisi olan Astorg lll, Astorg’un Ozel risk sermayesi fonlar arasinda
bulunmaktadir. Astorg Il Uzerinde nihai kontrol yetkisine sahip olan Astorg, ABN
Amro gibi 6zel bir sermaye fonu yonetim sirketi olup; finansal yatirnm sektorinde
faaliyet goOstermektedir. Astorg’'un faaliyetleri arasinda Ugunci kisi yatirrm
fonlarinin yonetimi ve bu fonlarla esasen menkul kiymetleri borsalarda iglem
gormeyen sirketlere yapilan yatirrmlar bulunmaktadir.

Herhangi bir tesebbls tarafindan kontrol edilmeyen Astorg, Astorg’un kuruculan
ve yoneticileri olan gercek kisi ortaklar tarafindan bagdimsiz olarak
yonetilmektedir.

Astorg lll ise, esas olarak borsada igslem gérmeyen sirketlere yatinnm yapan ve bu
tur sirketlerin gelisim ve buyumesini finanse eden 6zel bir risk sermayesi fonudur.
Astorg Il bagli basina bir tuzel kisilige sahip olmayip, fon bunyesindeki finansal
araclar Uzerindeki musterek mulkiyete iligkin so6zlesmesel bir yapilanmadir.
Astorg, Astorg III'in dglncu kKigiler nezdindeki tek temsilcisi olup; Astorg Il
banyesindeki yatinmcilarin fon Uzerindeki kontrole iligkin herhangi bir
hak/yetkileri bulunmamaktadir.

Astorg tarafindan kontrol edilen sirketlerden yalnizca Sebia International
Turkiye’de faaliyet gostermekte olup; s6z konusu tesebbus, tibbi malzemeler
uretim ve dagitimi alaninda faaliyet gostermektedir.

H.2.3. OFIC Grubu

Bildiim Formu’'nda yer alan bilgilere gore OFIC Grubu, cati ve izolasyon
malzemeleri ve yumurta paketleme malzemelerinin Uretimi ve satisi alaninda
faaliyet gostermekte olup; grubun diunya capinda otuzu askin bagh sirketi
bulunmaktadir. OFIC Grubu, farkl is sektorlerinde faaliyet gosteren iki ana
tesebbusten olusmaktadir:

1. OFIC Grubu’'nun gati ve izolasyon malzemeleri Uretim ve satigi faaliyeti,
34 istirak ve 1000 civarinda ¢alisani bulunan Onduline Grup vasitasiyla
gerceklestiriimektedir. Cati malzemeleri isinden elde edilen gelir grup
cirosunun %90’1ina tekabul etmektedir.

2. Yumurta paketleme malzemeleri Uretim ve satigi faaliyeti ise
Compagnie/Celluloses de la Loire vasitasiyla gerceklestirimekte olup; s6z
konusu faaliyetten elde edilen gelir grubun cirosunun geri kalan %10’unu
olusturmaktadir.

Menkul kiymetleri Paris’teki Euronext borsasinda islem géren OFIC Grubu, nihai
olarak OFIC SA tarafindan kontrol edilmektedir. OFIC SA, herhangi bir tesebbls
ya da sahis tarafindan kontrol edilmemektedir.
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OFIC Grubu, Turkiye’de sadece bunyesinde yer alan Onduline Grubu
sirketlerinden biri olan Onduline Avrasya vasitasiyla faaliyet gostermekte olup;
Onduline Avrasya, bildirim konusu iglem c¢ercevesinde diger grup sirketleriyle
birlikte el degistirecektir. Cati ve izolasyon malzemeleri alaninda faaliyet gosteren
Onduline Avrasya’yt dogrudan ve dolayli olarak kontrol eden tesebbusler
arasindaki hissedarlik iliskisine agagida yer verilmektedir:

OFIC SA
l %100

Onduline SA

l %99.32

Onduline italia

l %99.84

Onduline Avrasva

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
H.3.1 islemin Niteligi

Dosya mevcudunda yer alan bilgi ve belgelere gore, bildirime konu islemin hukuki
dayanagini 25.1.2006 tarihinde ABN Amro, Astorg, Jean-Louis Roques® ve OFIC
SA’nin hissedarlar® arasinda, OFIC Grubu'na dair tim hisse ve oy haklarinin
devri icin akdedilen Hisse Devir S6zlesmesi olusturmaktadir. S6z konusu islem
uyarinca OFIC SA ve OFIC SA’'nin igtirak ve bagl sirketlerinin tGmdndn ortak
kontrolinun, ABN Fonlari ve Astorg Il tarafindan devralma vasitasi bir sirket
(Holding) aracihigiyla devralinmasi planlanmaktadir. Boylece devralma vasitasi
olarak kullaniimak Uzere yeni kurulacak olan Holding, OFIC SA’nin tek hissedari
olacak ve OFIC SA, Holding’'in tamamina sahip oldugu bir istiraki konumuna
gelecektir. ilgili devralma iglemi, iki finansal yatirnmci sirketin fonlar araciligiyla
gerceklestirilecek yatirm amach bir devralma olup; islemin devralan taraflari
konumundaki tesebbusler, faaliyet stratejilerinin bir pargasi olarak orta vadede
baylme potansiyeli vaadeden sirketlere yatinm yapmaktadirlar. Bu gergevede
s6z konusu tesebbusler edindikleri portfoy sirketlerini 4 ila 6 senelik donemler
sonrasinda yeniden satarak kar ve arti deger elde etmeyi amacglamaktadir.

Hisse Devir S6zlesmesi'nin yani sira devralan konumundaki fonlarin yoneticileri
olan ABN Amro ve Astorg, igslem kapsaminda devralacaklarr OFIC Grubu’nun
ortak kontrollne iligkin bir prensip anlagsmasina varmisglardir. Bu dogrultuda, s6z
konusu devralma isleminin akdedildigi tarih itibariyla Holding'in hisselerini elinde
bulunduran kisiler arasinda Holding’in hissedarlik yapisini ve dolayisiyla OFIC

%2 OFIC SA Genel Mudiir Yardimcisi
Sozlesme, s6z konusu hissedarlar adina, kendileri dahil olmak tizere tim hissedarlar adina hareket eden
Jean-Charles Gromier and Francois Berger tarafindan imzalanmistir.
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Grubu’nun kontrol yapisini duzenleyen bir hissedarlar s6zlesmesi (Hissedarlar
Sozlesmesi) akdedilecektir. Hissedarlik So6zlesmesi uyarinca ABN Fonlari ve
Astorg lII’'in, Holding’in hisselerine ve hisse senedine donusturulebilir tahvillerine
esit oranda igtirak etmesi ve anilan fonlarin yani sira, OFIC Grubu'nun bazi Ust
dizey yoneticilerinin de Holding’de bir takim hisselere sahip olmasi Uzerinde
anlasiimistir. S6z konusu uUst dizey yoneticiler toplamda Holding’teki cogunluk
hisseye ve oy hakkina sahip olacaklar, ancak s6z konusu yoneticilerin gerek
bireysel, gerekse musterek olarak ne Holding’'in ne de OFIC Grubu’nun stratejik
kararlarinin alinmasi veya bu tur kararlarin engellenmesine iligkin herhangi bir
hak veya yetkileri bulunacaktir. Bu sebeple Holding Uzerindeki kontrol yalnizca
ABN Fonlari ve Astorg III’Gn, baska bir deyigsle, ABN Amro ve Astorg’'un elinde
olacaktir. Hissedarlik Sézlesmesi'nde;

o Holding’in yonetim kurulunun 11 Gyeden olusacagi ve 2 temsilci ve bir
bagimsiz dyenin ABN Amro tarafindan, 2 temsilci ve 1 bagimsiz Uyenin
de Astorg tarafindan atanacag (alicilar tarafindan atanan toplam
temsilci sayisi 6 olacaktir);

e  OFIC SA’nin yonetim kurulunun, 2’si ABN Amro tarafindan ve 2’si Astorg
tarafindan atanmak Uzere (alicilar tarafindan atanan toplam temsilci
sayisi 4 olacaktir) 7 iyeden olusacagi;

o (OFIC Grubu'na bagl bir sirket olan) Onduline SA’nin gelecekteki
yonetim kurulunun 7 Uyeden olusacagi, sdzkonusu 7 uUyeden 2 Uyenin
ABN Amro tarafindan ve 2 Uyenin Astorg tarafindan (alicilar tarafindan
atanan toplam temsilci sayisi 4 olacaktir) atanacagr ve baskan
yardimcisinin  ABN Amro ve Astorg tarafindan atanacak uUyeler
arasindan segilecegi;

e Yukarida bahsi gegen kurullarin basit ¢ogunluk esasina goére karar
alacagi ve her bir karar icin ABN Amro’nun ve Astorg’'un en az birer
temsilcisinin olumlu oylarinin gerekeceg;;

e ABN Amro ve Astorg’un;

o OFIC Grubu’nun stratejik planinin kararlastiriimasi ve degistiriimesi;

o Holding’in ve bagh sirketlerinin yillik batgelerinin kararlagtirnimasi ve
degistiriimesi;

o Uglincli kigilerle stratejik ortaklik kurulmasi veya OFIC Grubu
sirketlerinden herhangi birinin faaliyetlerinde esash degisiklikler
yapilmasi;

o Herhangi bir sirketteki hisselerin devralinmasi ve devredilmesi;

o Onduline SA (velveya OFIC SA)nin yonetim kurulu Uyelerinde
degisiklik yapiimasi;

o OFIC SA Grup sirketlerinin Ust duzey yodneticilerinin igse alinmasi,
emeklilige ayrilmasi, isten c¢ikarilmasi, ibra edilmesi gibi hem Holding
hem OFIC SA hem de Onduline SA ile ilgili 6nemli kararlara iligkin
olarak veto hakkinin bulunacag

seklinde hukumlerin yer alacagi anlagiimigtir. S6z konusu hususlara ek olarak,
Holding’in ve OFIC Grubu’nun faaliyetlerine iliskin stratejik kararlar ABN Amro ve
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Astorg’'un  yukarida kurullardaki  temsilcilerinin  olumlu

gerektirmektedir.

sayilan oylarini

Yukarida yer verilmekte olan bilgiler dikkate alindiginda, gerek ABN Amro’nun,
gerekse Astorg’'un OFIC Grubu'nun karar alma surecine iligkin tek basina
herhangi bir kontrol yetkisine sahip olmayacagi ve ilgili islem sonrasinda OFIC
Grubu’nun ABN Amro ve Astorg’un ortak kontrolinde bulunacagi anlasiimaktadir.

H.3.2 islemin 1997/1 Sayili Teblig Kapsaminda Degerlendirilmesi

Bildirime konu islemin devralan taraflari konumundaki Astorg ve ABN Amro
finansal yatinm alaninda faaliyet gostermekte olup; daha dnce de ifade edildigi
Uzere, s6z konusu sirketlerin ve bunlarin igtirakleri, bagh sirketleri ve yatirnm
fonlarinin Turkiye’de gerek ilgili Grin pazarinda, gerekse ilgili Grin pazarinin alt
ve Ust pazarlarinda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Devre konu OFIC Grubu bunyesinde Turkiye'de faaliyet gostermekte olan
Onduline Avrasya’'nin ise Bildirim Formu'nda yer alan bilgilere goére “cati ve
izolasyon malzemeleri Uretim ve satigi” pazarindaki pazar payl %(...) civarinda
olup; tesebbusin ve belli bagh rakiplerinin Turkiye’de ilgili Grin pazarindaki
tahmini pazar paylarini gosteren tabloya asagida yer verilmektedir:

Tablo 1- Onduline Avrasya ile belli bagli rakiplerinin ilgili Griin pazarindaki paylar
Tesgebbiis Uretim (metrekare) Pazar Payi1 (%)

Onduline Avrasya

BTM

YALTEKS

ASSAN

ODE

R A A N

POLYPET

L~~~} |~~~

)

Onduline Avrasya, Turkiye'deki ilgili
(berereeeenen ) YTL ciro elde etmistir.

urin pazarinda 2005 vyili itibanyla

1998/2 sayih Teblig ile degisik 1997/1 sayih Teblid'in 4. maddesinde “birlesme
veya devralma sonucunda birlesmeyi veya devralmayi gergeklestiren
tesebblislerin, llkenin tamaminda veya bir béliminde ilgili triin piyasasinda,
toplam pazar paylarinin, piyasanin % 25’ini asmasi halinde veya bu orani
asmasa bile toplam cirolarinin yirmibeg trilyon Tirk Lirasi’ni asmasi halinde
Rekabet Kurulu’ndan izin almalari zorunludur.” denilmektedir.

Yukarida yer veriimekte olan bilgiler dikkate alindiginda, bildirime konu iglem
cercevesinde OFIC Grubu ile birlikte kontroli Astorg ve ABN Amro’ya gececek
olan Onduline Avrasya’nin ilgili Grin pazarindaki payinin %25’lik pazar payi
esigini agsmamasina ragmen, tesebbusun cirosu 25 trilyon TL.lik ciro esigini
astigindan; iglemin, Rekabet Kurulu iznine tabi oldugu anlasiimaktadir. Bununla
birlikte, s6z konusu islemin, ilgili Grin pazarlarinda yogunlagmaya yol agmadigi
ve dolayisiyla 4054 sayil Kanun’'un 7. maddesi anlaminda hakim durum
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yaratacak veya mevcut bir hakim durumu guglendirecek nitelikte olmadigi
anlasiimaktadir.

H.3.3 Rekabet Etmeme Yiikumlilugu

Bildirim konusu islemin hukuki dayanagini olusturan Hisse Devir S6zlesmesi'nin
8. maddesinde, rekabet etmemeye iligkin bazi taahhutler dizenlemekte olup;s6z
konusu madde uyarinca Saticilar (OFIC Grubu hissedarlarn) kapanig tarihinden
itibaren 5 yillik bir sire boyunca, OFIC grup sirketlerinin faaliyette bulundugu tim
ulkelerde cati malzemeleri Uretim vel/veya pazarlama sektorinde faaliyet
goOsteren herhangi bir tegsebbuse ortak olmayacaklarini veya bdyle bir tesebbuste
gorev almayacaklarini taahhit etmektedirler. Ancak Saticilar, hisseleri
dizenlemeye tabi bir pazarda s6z konusu faaliyetlerde bulunan bir sirketin
sermayesine %3’ten az olmak Uzere istirak edebileceklerdir. Bunun yani sira ilgili
maddeye gore, s6z konusu rekabet etmeme yukumlulugu, Saticilarin OFIC
Grubu girketleri hesabina, Ucret karsiligi veya Ucretsiz, gorev almalarinin veya
gerektigi takdirde Holding'in blnyesinde hisse sahibi olmalarinin 6ninde
herhangi bir engel teskil etmemektedir.

Bildirim Formu’nda, 5 yil sureli rekabet etmeme sinirlamalarinin, yuksek dizeyde
know-how ve ticari itibar devrini de kapsamasi ve iglemin gergeklestigi ilgili Uriin
pazarinda yodun rekabetin yasanmasi halinde makul bir sire olarak kabul
edildigi belirtilerek, ilgili Grin pazarinin yogun rekabetin yasandigi bir pazar
olmasinin yani sira, s6z konusu islemin ylksek duzeyli know-how ve ticari itibar
devrini icermesi sebebiyle, anilan rekabet etmeme yukimlaliginin sadece
islemden beklenen faydanin saglanmasini amaglayan bir yan sinirlama oldugu
ve islemin gecerli amacinin korumasinin otesinde rekabeti sinirlamadigi ifade
edilmektedir.

Yogunlagma islemleriyle birlikte getirilen duzenlemelerin yan sinirlama olarak
degderlendirilebilmesi i¢in; bunlarin igslemle dogrudan ilgili, igslemin yuratulebilmesi
icin gerekli, kapsaminin belirli ve sinirl olmasi gerekmektedir. Devralmalarda
saticlya rekabet yasagi getiriimesinin amaci, maddi varliklar ile saticinin
gelistirdigi ticari itibar ve know-how gibi maddi olmayan varliklarin tim
degerleriyle aliciya ge¢gmesinin saglanmasidir. Bunun igin, alicinin magteri tabani
olugturabilecegi ve saticidan devraldigi know-howdan tam anlamiyla
faydalanabildigi 6l¢cide ve surede saticinin rekabet¢i davranislarindan korunmasi
gerekmektedir. Bu itibarla, rekabet etmeme yukumlaligunadn, iglemin istenen
sonucu dogurmasina katkida bulundugu kabul edilmektedir. Daha uzun sureli
sinirlamalar olay bazinda degerlendirilerek yan sinirlama olarak kabul
edilebilmekle birlikte; kural olarak ticari itibar ve know-how baglaminda musteri
bagimhligi transferi s6z konusu oldugunda 3 yillik, yalnizca ticari itibar devri s6z
konusu oldugunda ise 2 yillik rekabet yasagi uygun bulunmaktadir.

Bu cergcevede, bildirim konusu devralma iglemini dizenleyen Hisse Devir
SoOzlesmesi'nin 8. maddesinde ongorulen rekabet yasagi suresinin devralma



340

350

360

06-20/257-64

islemini izleyen G¢ yil ile sinirlandiriimasinin makul olacadi ve s6z konusu
maddede bu degisikligin yapilmasi halinde anilan rekabet etmeme
yukumlalagundn yan sinirlama olarak degerlendirilebilecegi kanaatine varilmistir.

. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

- OFIC SA’nin ve tum igtirak ve bagli sirketlerinin kontrolunun, her biri 6zel
risk sermayesi fonlari olan AAC France 2005 A, AAC France 2005 B ve
Astorg Il unvanli yatinm fonlarinca devralinmasi igsleminin, 1997/1 sayili
Teblig kapsaminda izne tabi olduguna; ancak devralma sonucunda hakim
durum vyaratilmasinin veya var olan hakim durumun guglendirilerek
rekabetin 6nemli Olgcide sinirlandiriimasinin s6z konusu olmadigina
OYBIRLIGI ile,

- Hisse Devir Sozlesmesi'nin 8. maddesinde 0Ongodrulen rekabet yasagi
suresinin devralma islemini izleyen Ug¢ yil ile sinirlandiriimasi kosuluyla
anilan rekabet yasaginin yan sinirlama olarak degerlendirilerek, bildirim
konusu devir iglemine izin veriimesine, bu kosulun yerine getirilebilmesi
icin kararin tebliginden itibaren taraflara 60 gun sure verilmesine,
Kurulumuzca gerekli gorulen duzeltmeler yapilmadan uygulamaya devam
edilmesi halinde haklarinda sorusturma acilacaginin ve 4054 sayili
Kanun'un 16. ve 17. maddeleri uyarinca iglem yapilacaginin taraflara
bildirilmesine OYCOKLUGU ile karar verilmistir.
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Rekabet Kurulu’nun 23.03.2006 tarih ve 06-20/257-64 sayili Kurul Karari’'na

KARSI OY GEREKGESI

ilgili Kurul Karar'inda ;

a) OFIC SA’nin tum istirak ve bagl sirketlerinin devralinmasi igleminin,
esasen yurtdiginda akdedilen bir Hisse Devir S6zlesmesi'ne gore yapilmasi,

b) Devralma sonucunda Turkiye Cumhuriyeti sinirlari dahilinde herhangi
bir hakim durum yaratiimasinin veya var olan hakim durumun guglendirilerek,
rekabetin dnemli dlgide sinirlandiriimasinin s6z konusu olmamasi,

c) Devir Sozlesmesinin 8. maddesinde 0Ongoérilen rekabet yasagi
suresinin, devralma igin yapilan muzakereler ve varilan mutabakatin bir sonucu;
devir isleminin ya da Hisse Devir S6zlesmesinin mitemmim bir ciz’d olmasi
gibi hususlar, 6nem ve efKileri itibariyle yeterince dikkate alinmamigtir.

Bu durumda, mevcut S6zlesmede yer alan hukmun aksine, rekabet yasagi
suresinin 3 yil ile sinirlandiriimasi ve bu yonde 60 gun iginde sdzlesmede
dizeltme yapilmasi sartiyla devralmaya onay verilmesinin, rekabet politikasi ve
kurumsal etkinlik agisindan uygun olmadigdi gerekgeleriyle, ilgili Kurul Karar’'nin
2. bendine katilamiyorum.

Prof.Dr. Nurettin KALDIRIMCI
Kurul Uyesi
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(23.03.2006 tarihli, 06-20/257-64 sayili Kurul Kararr'na)
KARSI OY GEREKGCESI

OFIC SA’nin tum igtirak ve bagli sirketlerinin kontrolinin, AAC France
2005 A, AAC Franca 2005 B ve Astorg Il unvanli 6zel risk sermayesi fonlar
tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesine dair Kurul kararinin sonucunun
2 numarall kismina; 02.03.2006 tarihli, 06-16/188-48 sayili Kurul Kararr’na iligkin
Karsi Oy Gerekgesinde ayrintilarina yer verilen nedenlerden dolayr istirak
edilememigtir:

Bu itibarla, rekabet yasaginin sézlesmedeki sekliyle kalmasi gerektigini
disundugumden U¢ yila indirilmesi kosulunu getiren g¢ogunluk goérusune
katiimiyorum.

Mehmet Akif ERSIN
Kurul Uyesi
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