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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2026-5-020 (Devralma)
Karar Sayisi : 26-19/596-233

Karar Tarihi : 21.05.2026

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Bagkan), Sukran KODALAK,

Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN, Ridvan DURAN,
Ayse USLU CEVLEK

B. RAPORTORLER : Osman AYAR, Umut Utku KURTULMAZ

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - Marex Group plc
Temsilcileri: Dr. Mehmet Fevzi TOKSOY, Av. Bahadir BALKI,
Av. Mehmet SALAN, Av. Celal Duruhan AYDINLI, Av. Omer
Faruk CALISKAN
Tekkeci Sokak No: 3-5 Arnavutkdy, Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Levmet Holdings Limited’in ve bagh sirketlerinin tek
kontrolinin Marex Group plc tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi
talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 19.03.2026 tarih ve
82230 sayi ile intikal eden ve eksiklikleri en son 07.05.2026 tarih ve 84435 sayili yazi
ile tamamlanan bildirim Gizerine diizenlenen 20.05.2026 tarih ve 2026-5-020/OI sayili
Devralma On inceleme Raporu gorusiilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle; dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadig ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirimde, Levmet Holdings Limited’in (LEVMET) ve bagh sirketlerinin tek
kontroliiniin Marex Group plc (MAREX) tarafindan devralinmasi islemine 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4
saylili Teblig) cergevesinde izin verilmesi talep edilmistir.

Bildirim konusu iglemi gerceklestirmek amaciyla MAREX ile LEVMET arasinda
11.03.2026 tarihinde Hisse Alim Sozlesmesi imzalanmis olup, bildirime konu iglemin
ekonomik gerekgesi (.....) olarak belirtilmistir.

islem dncesinde LEVMET in gok sayida hissedardan olusan bir ortaklik yapisina sahip
oldugu; yonetim kurulu yapisi ve karar alma mekanizmasinin, iglem 6ncesinde
herhangi bir hissedara tek bagina kontrol hakki sadlamadigi gérilmuistir. Islem
sonrasinda, LEVMET’in sermayesini olusturan paylarinin tamami MAREX tarafindan
devralinacaktir. Dolayisiyla LEVMET’in tek kontroli MAREX'e gegecektir.

LEVMET'in kontrol yapisinda kalici bir degisiklik meydana getireceginden bildirim
konusu islem, 2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesi c¢ergevesinde devralma iglemi
niteligindedir. Taraflarin cirolarinin 2010/4 sayili Teblid'in 7. maddesinin birinci
fikrasinda 6ngorulen esikleri agsmasi nedeniyle islem izne tabidir.
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Dosya kapsaminda elde edilen bilgilere gore devralan konumunda bulunan MAREX;
kuresel Olcekte emtia piyasalari ve finansal piyasalarda faaliyet gosteren musterilerine
likidite, piyasa erisimi ve altyapi hizmetleri sunan bir finansal hizmetler platformudur.
MAREX’in temel faaliyetleri arasinda emtia ve finansal tirev Urinlerde piyasa
yapiciligi, musteriler adina islem gergeklestiriimesine aracilik edilmesi, borsada iglem
goren ve tezgah Ustu turev drunlere iliskin takas ve islem sonrasi hizmetlerin sunulmasi
ile emtia ve doviz fiyat risklerine yonelik riskten korunma ve yatirrm ¢ézimlerinin
yapilandiriimasi yer almaktadir. MAREX'in Turkiye’de herhangi bir istiraki, subesi veya
yerlesik kurulusu bulunmamakta; Turkiye'ye yonelik faaliyetleri, yurt digi grup sirketleri
araciligiyla yuratulmektedir. Bagvuru sahibi tarafindan MAREX’in Turkiye’deki fiziksel
emtia faaliyetinin, finansal hizmetlerden bagimsiz olarak vyalnizca geri
donugturulmig/hurda kaynakli metallere yonelik aracilik faaliyetleri ile sinirl oldugu, bu
kapsamda rafine metal ticareti gergeklestiriimedigi belirtiimistir. MAREX’in Tlrkiye’'deki
geri donusturtlmas metal faaliyetleri; demir igermeyen geri donusturtlmuis baz metaller
bakimindan aluminyum ve kursun, demir iceren geri donusturdlmuas metaller
bakimindan ise c¢elik ile sinirlidir. Ancak MAREX; s6z konusu urtnleri kendi hesabina
alip satan bir asil tacir olmayip, bu Urunlerin alim ve satimina aracilik etmektedir.
Nitekim MAREX’in Turkiye'ye fiziksel teslimat gerceklestirmedigi ve malzemenin
mulkiyetini Ustlenmedigi belirtilmistir. Geri dénustlrilmis baz metaller bakimindan
MAREX’in Turkiye'deki toplam yillik ticaret hacmi (.....) ton, demir iceren geri
donustirdlmis metaller bakimindan ise (.....) ton dizeyindedir. MAREX'in TUrkiye’deki
ticaret hacmi g6z 6nunde bulunduruldugunda, pazar payinin her iki Urln satisi
bakimindan da %(.....)'in altinda kaldigi anlagiimistir.

Devre konu LEVMET ise kuresel Olgekte fiziki emtia ticareti alaninda faaliyet
gOstermekte olup; ¢esitli emtia Urunlerinin pazarlanmasi, ticareti, dagitimi ve tasinmasi
faaliyetlerini yurutmektedir. LEVMET in faaliyetleri agirlikli olarak baz metaller, dokme
emtialar, petrol drdnleri ile enerji ve vyenilenebilir enerji sektorleri Gzerinde
yogunlasmaktadir. LEVMET’in Turkiye’de herhangi bir istiraki bulunmamakta,
Tarkiye’de kdmdur, celik ve baz metallerin fiziki ticareti ile sinirli faaliyet gostermektedir.
Bagvuru sahibi tarafindan LEVMET in Turkiye’de baz metal olarak yalnizca aliminyum
ve kalay urunlerinin alimini ve satimini yarattugu; bakir, ¢inko, kursun veya nikel ticareti
gerceklestirmedigi beyan edilmistir. LEVMET; Turkiye'deki baz metal, ¢elik ve kdmur
ticaretinde yalnizca asil tacir olarak kendi nam ve hesabina hareket etmekte;
Tarkiye’de aracilik, brokerlik, Uretim, isleme, geri kazanim veya depolama faaliyeti
yuratmemektedir. Turkiye’nin milyarlarca ABD dolari seviyesindeki yillik aliminyum ve
celik ithalati karsisinda ihmal edilebilir duzeyde bir Turkiye cirosu bulunan LEVMET’in,
her iki Urun satis1 bakimindan da pazar payinin %(.....)'in altinda kaldigi anlagiimigtir.

S0z konusu bilgiler 1s1dinda; islem taraflarinin faaliyetlerinin Turkiye’'de herhangi bir ilgili
uriin pazarinda yatay olarak 6rttismedigi, dikey olarak 6rtlisen faaliyetleri bakimindan
ise s6z konusu ortugsmenin ihmal edilebilir seviyede kaldigi ve bu nedenle etkin
rekabetin Onemli Olguide azaltilmasi sonucunu doguracak nitelikte olmadigi
degerlendirilmistir.

Yukarida yer verilen agiklamalar ¢ergevesinde, bildirime konu islemin herhangi bir
pazarda etkin rekabetin dnemli dl¢iide azaltiimasi sonucunu dogurmayacagi kanaatine
variimigtir.
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H. SONUC

(12) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylli Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye
dayanilarak gikarilan 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig kapsaminda izne tabi olduguna; islem
sonucunda etkin rekabetin 6nemli Olcude azaltilmasinin s6z konusu olmamasi
nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 gun iginde
Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak Uzere OYBIRLIGI ile karar
verilmigtir.
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