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A- TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK

Uyeler : Tuncay SONGOR, A. Ersan GOKMEN,
R. Mifit SONBAY, Prof. Dr. Ziihtii AYTAC, Rifki UNAL,
Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI, Kublay ATASAYAR,
M. Sira¢ ASLAN, Sureyya CAKIN

B- RAPORTORLER : K. Tahir SU, Hatice AKKAYA

C- BILDIRIMDE
BULUNAN : - TEB Portfoy Yonetimi A.S.
- ABN AMRO Portféy Yonetimi A.S.
Temsilcileri: Av. Galip M. SELCUK, Av. Tolga iISMEN
Maya Akar Center Buyukdere Cd. No:100/17
Esentepel/istanbul
D- TARAFLAR : - TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Eski BUydeere Cd. Park Plaza No:22 Kat:18
Maslak/Istanbul

- ABN AMRO Portfoy Yonetimi A.S.
Tamburi Ali Efendi Sk. No:13 Etiler/istanbul

E- DOSYA KONUSU: TEB Portfoy Yonetimi A.S. (TEB)’'nin ABN AMRO Portfoy
Yonetimi A.S. (ABN)’yi tum aktif ve pasifleriyle bir kil halinde devralmasi
islemine izin verilmesi; devralmanin izne tabi bir islem olarak
degerlendiriimemesi halinde ise bildirimin menfi tespit belgesi bagvurusu
olarak kabul edilmesi talebi.

F- DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 11.11.2003 tarih ve 5524 sayi ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile
1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in ilgili hikumleri uyarinca duzenlenen 17.11.2003 tarih, 2003-4-
205/0i-03-KTS sayili Devralma On inceleme Raporu 17.11.2003 tarih,
REK.0.08.00.00/196 sayili Bagkanlik dnergesi ile 03-75 sayili Kurul toplantisinda
gorusulerek karara baglanmistir.

G- RAPORTORLERIN GORUSU: lgili Raporda, ABNnin TEB tarafindan
devralinmasi igsleminin hem pazar payl hem de ciro esiginin altinda kalmasi nedeniyle
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun'a dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayili
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Teblig kapsaminda bir devralma islemi olmadigi, bu nedenle Bildirim Formunda talep
edilen menfi tespit belgesinin verilebilecedi gorusu ifade edilmistir.

H- INCELEME VE DEGERLENDIRME

H.1. ilgili Pazar
H.1.1. ilgili Uriin Pazar

Taraflarin faaliyet alanlari dikkate alinarak ilgili Grin pazar; "portfoy yoneticiligi
hizmetleri pazar" olarak belirlenmistir. Keza, sermaye piyasasi mevzuatinda da
portfoy yoneticiligi hizmetleri, araci kurulus hizmetlerinin bir alt pazar olarak
degerlendiriimektedir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

ilgili pazarda faaliyet gésteren tesebbusler internet, gagri merkezi, kisa mesaj servisi
gibi modern teknolojik imkanlari kullanmak suretiyle tum Ulke genelinde hizmet
vermekte, dolayisiyla hizmet aginin diginda kalan illerdeki musterilerin taleplerine de
cevap verebilmektedir. Bu nedenle inceleme konusu devralma islemi agisindan ilgili
cografi pazar "Turkiye Cumhuriyeti sinirlar" olarak tespit edilmistir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Bildirimin konusu ABN’nin, TEB tarafindan tUm aktif ve pasifleriyle bir kal halinde
devralinmasi islemine izin verilmesi isteminden ibarettir. Taraflar devralmanin izne
tabi bir islem olarak degerlendiriimemesi halinde ise, menfi tespit belgesi veriimesini
talep etmektedirler.

4054 sayih Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayili
Teblig'in 2. maddesi Rekabet Kurulundan izin alinmasi gereken birlesme ve devralma
hallerine iligkin temel esaslari belirlemektedir. Anilan Teblig maddesinin (b) bendine
gore, “Herhangi bir tesebblsun ya da kisinin diger bir tesebblstin malvarligini yahut
ortaklik paylarinin timunu veya bir kismini ya da kendisine yonetimde hak sahibi
olma yetkisi veren araclari devralmasi veya kontrol etmesi” 4054 sayil Kanun’un 7.
maddesi gercevesinde tesebbusler arasi birlesme ve devralma kabul edilerek Teblig
kapsaminda sayilmaktadir. Buna gore, bildirim konusu islem ABN'nin kontrolinin el
degistirmesi nedeniyle Teblig'in 2. maddesi ¢gergcevesinde bir devralmadir.

Ote yandan, sdz konusu Teblig’'in 4. maddesi uyarinca birlesme veya devralma
sonucunda birlesmeyi veya devralmayl gerceklestiren tesebbuslerin, Ulkenin
tamaminda veya bir bdlimunde ilgili Urin piyasasinda, toplam pazar paylarinin,
piyasanin %25’ini agsmasi halinde veya bu orani agsmasa bile, 1997/1 sayil Teblig'in
4. maddesinde degisiklik yapilmasina iligkin 1998/2 sayili Tebli§ uyarinca toplam
cirolarinin  25.000.000.000.000 TL'yi asmasi halinde Rekabet Kurulundan izin
almalari zorunludur.

Devralma isleminin taraflarinin ilgili pazardaki toplam pazar paylar, TEB'in %.....,
ABN'nin %.... olmak Uzere, toplam %3.85'tir. Ote yandan, TEB'in 2002 yil cirosu
........................ TL, ABN'nin ayni dénemdeki cirosu ise ........................... TL
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olup, taraflarin toplam cirosu 5.116.976.000.000-TL'dir. Bu bilgilere gore devralma
islemi taraflarin pazar paylar ve cirolar agisindan Teblig'de o6ngorilen egiklerin
altinda kalmaktadir. Dolayisiyla, bildirim konusu iglem Kurulun iznine tabi degildir.

I-SONUG

Dizenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; ABN AMRO Portfoy
Yonetimi A.$.’)nin, TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan devralinmasi isleminin,
taraflarin ilgili Grin pazarindaki toplam cirolari ve toplam pazar paylari yonuyle, 4054
sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ve 1997/1 sayil
Rekabet Kurulu'ndan izin Almasi Gereken Birlesmeve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi bir devralma iglemi olmadigi anlasildigindan talep edilen menfi
tespit belgesinin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



