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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2010-2-172 (Devralma)
Karar Sayisi : 10-56/1090-412
Karar Tarihi : 26.8.2010

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof.Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, Mehmet Akif ERSIN,
Dog. Dr. Cevdet ilhan GUNAY, Murat CETINKAYA,
Resit GURPINAR

B. RAPORTORLER : Ibrahim AYDEMIR, Hatice YAVUZ

C. BILDIRIMDE : - Odyssey S.a.r.l.
BULUNAN Temsilcisi: Av. Kayra UCER
Suleyman Seba Cad. Siraevler 55 Akaretler 34357
Besiktas/Istanbul

- Colony Mars (Lux) Investor S.a.r.l.

Temsilcisi: Av. Murat UYSAL

Buylkdere Cad. Noramin Business Center No:55/113 34398
Maslak/istanbul

D. TARAFLAR : - Odyssey S.a.r.l.

6 rue Philippe I, L-2340 LUKSEMBURG
- Colony Mars (Lux) Investor S.a.r.l

2-4 Av. Marie-Therese, L-2132 LUKSEMBURG
- Muzaffer YILDIRIM

Aydin Sokak No:4/7-8 34330 Levent/istanbul
- Menderes UTKU

A. Adnan Saygun Cad. Petek Apt. No:52 D:11
Besiktas/Istanbul
- Ayse Nilgul UTKU

A. Adnan Saygun Cad. Petek Apt. No:52 D:11
Besiktas/Istanbul

E. DOSYA KONUSU: Mars Entertainment Group A.S.’nin %60 oranindaki
hisselerinin, Odyssey S.a.r.l. tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi
talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 20.07.2010 tarih ve 5697 sayi ile giren ve
eksiklikleri en son 11.08.2010 tarih ve 6365 sayili yazi ile tamamlanan bildirim
Uzerine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 1997/1 sayili Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili
hiikimleri cercevesinde diizenlenen 13.8.2010 tarih ve 2010-2-172/0i-10-151.IA
sayili Devralma On inceleme Raporu, 20.8.2010 tarih ve REK.0.06.00.00-120/403
saylli Baskanlik Onergesi ile 10-56 sayili Kurul toplantisinda géristilerek karara
baglanmistir.
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G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da,

1.

Bildirim konusu devralma isleminin 4054 sayii Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun’'un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak ¢ikarilan 1997/1
sayill “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in 4. maddesi kapsaminda bir devralma iglemi oldugu,

. Islem sonucunda spor tesisi isletmeciligi hizmetleri pazarinda ayni Tebligin 4.

maddesinde belirtilen ciro ve pazar payi esiklerinin agilmadigi; fakat sinema
salonu hizmetleri pazarinda s6z konusu esiklerin asildigi ve bu nedenle
bildirime konu iglemin izne tabi bir devralma iglemi oldugu,

Bildirim konusu iglem sonucunda ilgili pazarlarda 4054 sayili Kanun'un 7.
maddesi anlaminda herhangi bir hakim durum yaratiimadigi veya mevcut bir
hakim durumun gugclendirimedidi ve bu suretle rekabetin dnemli dlgude
azaltiimasinin s6z konusu olmadigi,

Hissedarlar Sézlesmesi'nin 9.1. maddesinde dizenlenen rekabet etmeme
yukUimlulagunun:
— Maddenin kapsamini belirleyen “is” taniminin (e) bendinin sézlesmeden

cikartilarak rekabet etmeme yukimluliginin kapsaminin devre konu
faaliyetler ile sinirlandiriimasi

kaydiyla yan sinirlama sayilarak devralma iglemine izin verilmesinde bir sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. islemin Kapsami

Bildirim konusu islem; MEG hisselerinin, %55’inin Colony firmasindan ve %5’inin
Menderes UTKU, Muzaffer YILDIRIM ve Ayse Nilgil UTKU'dan olusan kurucu
ortaklardan olmak Uzere toplamda sirketin %60’inI temsil eden hisselerinin Odyssey
tarafindan devralinmasina iligkindir. Bildirime konu devralma isleminin c¢ergevesi,
Colony’e ait %55 oranindaki hisselerin devrine iligkin imzalanan 13.07.2010 tarihli
Hisse Allm Sdzlesmesi, kurucu ortaklara ait %5 oranindaki hisselerin devrine iligskin
imzalanan istirak ve Hisse Allm Sézlesmesi ve kurucu ortaklar, Odyssey, MEG ve
MEG istirakleri arasinda imzalanan 13.07.2010 tarihli Hissedarlar Anlasmasi ile
belirlenmistir. S6z konusu islem sonrasinda Odyssey, MEG'de %60 oraninda hisse
sahibi olacak ve sirketin kontrolinu ele gegirecektir.

islem dncesinde ve sonrasinda devre konu olan sirketin hissedarlik yapisi agsagidaki
gibi olacaktir.
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Tablo 1: MEG Hissedarlik Yapisi

Devir Oncesi Devir Sonrasi
Hissedar Hisse Adedi Hisse Hissedar Hisse Adedi Hisse Orani
Orani (=%) (=%)

Colony (.....) (.....) Odyssey (.....) (.....)
Menderes UTKU (.....) (.....) Menderes UTKU (.....) (.....)
Muzaffer YILDIRIM ( _____ ) ( _____ ) Muzaffer YILDIRIM ( _____ ) ( _____ )

Ayse Nilgll UTKU | (... (....)  [AyseNilgil UTKU [(_ ) )
Hakan KOKSAL (.....) (.....) Mehmet Yagiz (S (.....)
Omer Sitki GUNER [ (....)) (.....) GEKIN (-....) (.....)
TOPLAM (....) (....) TOPLAM (....) (....)

Ayrica bildirim konusu islem ile MEG’in sirasiyla %99,99 ve %68,25 oraninda hisse
sahibi oldugu Mars Sinema Turizm ve Sportif Tes. isl. A.S. (Mars Sinema) ve Mars
Sportif Tes. isl. A.S. (Mars Spor) sirketlerinin nihai anlamda kontrolii de Odyssey’e
gecgmektedir. Dosya mevcudu bilgilere gore taraflar, Mars Spor’da kurucu ortaklara
ait olan %31,7 oranindaki hisselerin de islem kapsaminda MEG’e devredilecedi ve
bdylece MEG'’in, Mars Spor hisselerinin tamamina (TTK hukumlerince belirtilen
azinhk hissedarlari haricinde) sahip olacagi konusunda anlasmislardir. Buna ek
olarak igslem neticesinde, %79,67 oraninda Mars Spor'un kontrolinde bulundugu
belirtilen Kauguk Yiyecek icecek Hizmetleri A.S. (Kauguk A.S.) sirketinin kontroliiniin
de Odyssey’e gegecegi belirtiimistir.

H.2. Taraflar
H.2.1. Devralan: Odyssey

Dosya mevcudu bilgilere gore Odyssey, bildirime konu islem ¢ergevesinde Turkiye'de
yatinrmda bulunmak Uzere 18.06.2010 tarihinde Luiksemburg’da kurulmustur.
Tarkiye’de, Odyssey’in  kontrol ettigi herhangi bir bagh sirketi bulunmadigi
belirtilmigtir. SJirketin %100 hissesine Jersey, Channel lIslands’da 2006 vyilinda
kurulmus olan 6zel sermaye fonu niteligindeki Actera Partners L.P. (Actera) sahiptir.
Tarkiye odakli olarak calstigi belirtilen Actera’nin yatirmcilari arasinda Kuzey
Amerika, Avrupa, Uzakdogu ve Ortadogu merkezli emeklilik fonlar, kalkinma
bankalari ve devlet yatinm kurumlan bulunmaktadir. Actera’nin Tuarkiye'de hisse
sahibi oldugu sirketler ve hisse oranlari asagidaki gibidir:

— Spectrum Medya Yayincilik Hiz. Tic. A.S." (Spectrum) (%100)
— Karma Acgikhava Reklamcilik Tic. A.S. (Karma) (%100)

— Remon Cukurova Reklam Hiz. San. Tic. A.S. (Remon) (%100)
— Guney 2M Dagitim Paz. Tic. A.S. (%50)

— Mey Igki A.S. (%9,4)

Actera’nin %100 hissesine sahip oldugu sirketlerde tek basina kontrol hakkina,
Guney 2M Dagitim Paz. Tic. A.S. Uzerinde de gercgek kigiler ile birlikte ortak kontrol
hakkina sahip oldugu belirtiimistir. Bununla birlikte dosya mevcudunda, Spectrum
altinda faaliyet gostermekte olan Karma ve Remon firmalarinin agik hava reklamcihgi
alaninda faaliyette bulundugu ifade edilmistir. Karma’'nin agirlikli olarak istanbul,

' Karma Agikhava Reklamcilik Tic. A.S. ve Remon Gukurova Reklam Hiz. San. Tic. A.S.’nin %100
hissesine sahip oldugu belirtilen holding sirketidir.
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izmit, Adana, Diyarbakir ve Antakya bélgelerinde faaliyet gdsterdigi ve 2009 vyili
cirosunun yaklagik olarak (.....) TL oldugu belirtilmistir. Remon firmasinin ise
Cukurova bdlgesinde faaliyet gosterdigi ve 2009 yili cirosunun yaklasik olarak (.....)
TL oldugu ifade edilmistir.

Dosya kapsaminda elde edilen bilgilere gore, Actera’nin bagh sirketlerinden higbiri
Mars Sinema ve Mars Spor ile ortusen alanlarda faaliyet gostermemekte ve s6z
konusu faaliyetler ile dikey nitelikte bir iliski icinde bulunmamaktadir.

H.2.2. Devreden Taraflar

Dosya mevcudu bilgilere gore, devralma isleminin devredenlerinden biri olan Colony
firmasi ana faaliyeti 6zel sermaye yatirimlar olan fon sirketi Colony MENA Holdings,
L.P. tarafindan kontrol edilmektedir. Devreden taraflardan Menderes UTKU, Muzaffer
YILDIRIM ve Ayse Nilgll UTKU halihazirda MEG’in sirasiyla yaklasik %24, %10,5 ve
%10,5 oraninda hissesine sahip olan gergek kisilerdir.

H.2.3. Devredilen: MEG

Edlence, spor yatirrmlari ve sinema salonu isletmeciligi alanlarinda faaliyet
gOstermek Uzere kuruldugu belirtilen MEG bir holding sirketi olup hissedari oldugu
Mars Sinema ile Mars Spor araciliiyla faaliyet gostermektedir. Dosya kapsaminda
elde edilen bilgilere gére, 2009 yili sonu itibariyle Mars Sinema toplam 13 sehirde, 26
noktada, 220 sinema ekrani ile faaliyet gostermekte olup 32.671 koltuk kapasitesi
bulunmaktadir. Mars Sinema, Adana, Adapazari, Ankara, Antalya, Aydin, Denizli,
Erzurum, Eskisehir, Istanbul, Izmir, Kayseri, Mersin ve Trabzon illerinde faaliyet
gOstermektedir.

Ote yandan, dosya mevcudu bilgilere gére spor salonu isletmeciligi alaninda faaliyet
g6steren Mars Spor, MAC Mars Athletic Clup adi altinda istanbul’da 3 ve Ankara’da
1 adet spor salonu igletmektedir. Mars Spor, spor tesisleri isletmeciligi alanina 2007
yilinda Istanbulda Kanyon Alisveris Merkezi icerisinde yer alan spor tesisi ile
girmistir. Mars Athletic Club veya MAC markasi ile faaliyete gegen bu spor tesisinin
ardindan sirket 2008 ve 2009 yillarinda Ankara ve istanbul'da acti§i ic spor tesisini
isletmektedir. Sirketin 2009 yilsonu itibariyle faaliyette bulunan doért spor merkezinde
(.....) uyeye hizmet vererek toplam (.....) TL gelir elde ettigi ifade edilmistir. Mars
Spor’'un toplam satislarinin %(.....)'in1 ayelik gelirleri, %(.....)1n1 Uyelere saglanan ek
hizmet ve diger gelirlerin olugturdugu belirtilmistir.

Bununla birlikte, Mars Spor'un kontroli altinda bulundugu belirtilen Kauguk A.S.,
Kanyon Aligveris Merkezi’'nin iginde yer alan MAC spor salonunun girisinde bulunan
blfe operasyonlarindan sorumludur. Dosya mevcudu bilgilere gére Kauguk A.S., tek
yerde faaliyet gostermekte ve sadece Kanyon MAC spor salonunun Uyelerine servis
yapabilmektedir. Ayrica, Kauguk A.$.’nin 2009 yili cirosunun (.....) TL oldugu
belirtiimistir.

H.3. ilgili Pazar
H.3.1. ilgili Uriin Pazar

Bilindigi gibi yogunlasma islemlerinin degerlendiriimesinde ilgili Grin pazar(lar)inin
tanimlanmasi;

- llgili devir igleminin bildirime tabi olup olmadiginin,
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- ligili devir islemi sonucunda ilgili pazar(larda) hakim durum yaratilarak veya
hakim durum guclendirilerek rekabetin dnemli dlgide engellenmesinin s6z
konusu olup olmadiginin

belirlenmesi bakimindan 6énem arz etmektedir. Bu anlamda dosya konusu iglem
bakimindan ilgili pazar(lar)in tanimlanmasi, devir islemi sonrasinda ilgili pazarlar
bakimindan yogunlagsmada meydana gelecek degisikligin tespitinden ziyade, 6zellikle
devir igsleminin bildirime tabi olup olmadiginin belirlenmesi bakimindan d6nem
kazanmaktadir.

Bildirime konu islem, istirakleri araciligiyla sinema hizmetleri, spor salonu igletmeciligi
ve MAC spor salonu Uyelerine servis yapmakla faaliyeti sinirli olan bufe igletmeciligi
alanlarinda faaliyet gosteren MEG’in belli orandaki hisselerinin devralinmasina
iliskindir.

Alici tarafin devre konu faaliyetlere iliskin pazarlarda herhangi bir faaliyette
bulunmamasi, piyasadaki aktor sayisinin degismeyecek olmasi ve iglem neticesinde
yogunlagsma artisinin beklenmemesi gibi nedenlerle dosya konusu devralma
isleminin degerlendiriimesi agsamasinda mutlak bir ilgili Grin pazari tanimlanmasinin
gerekli olmadidi sonucuna ulasiimistir. Bu ¢ergevede, devredilen tarafin istiraklerine
ait faaliyetler g6z 6nunde tutularak ilgili Grin pazarlarinin “sinema salonu hizmetleri’
ve “spor tesisi igletmeciligi” oldugu varsayilmis ve degerlendirmeler bu tanimlar
lizerinden yapiimistir.?

H.3.2. ilgili Cografi Pazar

Mars Sinema’nin Adana, Adapazari, Ankara, Antalya, Aydin, Denizli, Erzurum,
Eskisehir, istanbul, izmir, Kayseri, Mersin ve Trabzon illerinde sinema salonlari
bulunmaktadir. Mars Spor ise Istanbul ve Ankara illerinde faaliyet géstermektedir.
So6z konusu hizmetlerin dogasi geregi, sinema ve spor salonlari ancak bulunduklari
yerlesim birimlerindeki tlketicilerin talebini karsilamaktadirlar. Bir baska deyisle,
sinema ve spor salonlarinin bagka illerdeki potansiyel musterilerin talebini kargilama
ihtimalleri, tuketicilerin mesafe ve zaman kisiti nedeniyle bagka bir ile film izlemeye
veya baska bir sehirde spor yapmaya gitme olasiliklarinin dislk olmasi sebebiyle
oldukga dusuktur. Bu gergevede, ilgili cografi pazar tanimina gidilirken devralmaya
konu sirketin igtirakleri vasitasiyla faaliyet gosterdigi illerin dikkate alinmasi 6nem arz
etmektedir.

Ancak ilgili Griin pazari kisminda da belirtildigi Gzere devralma iglemi sonrasi pazarin
yapisinda herhangi bir deg@isiklik olmayacagi dikkate alindiginda, dosya konusu islem
kapsaminda kesin bir ilgili cografi pazar tanimi yapilmasina ihtiya¢ duyulmamaktadir.
Sonu¢ olarak ilgili cografi pazarlarin, sinema salonu hizmetleri pazarina iligkin
‘Adana, Adapazari, Ankara, Antalya, Aydin, Denizli, Erzurum, Eskigehir, Istanbul,
Izmir, Kayseri, Mersin ve Trabzon” illeri, spor tesisi isletmeciligi pazarl icin de
“Istanbul, Ankara” illeri oldugu varsayilmis ve isleme iliskin degerlendirmeler bu
tanimlar dikkate alinarak yapilmistir.

H.4. Degerlendirme
H.4.1. islemin Niteligi Agisindan Yapilan Degerlendirme

1997/1 sayill “Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in (Teblig) 2(b) maddesine gore “Herhangi bir tesebbliisiin ya da

2 Kauguk A.$.’nin faaliyetlerinin sinirli olmasi ve sadece bir spor tesisine servis sunmasi nedeniyle s6z
konusu sirket faaliyetleri hakkinda bir pazar tanimi yapilmasina gerek olmadidi kanaatine variimistir.
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kiginin diger bir tesebblisiin malvarligini yahut ortaklik paylarinin timdiini veya bir
kismini ya da kendisine ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari devralmasi
veya kontrol etmesi” tesebblsler arasi birlesme ve devralma olarak kabul
edilmektedir.

Bildirim Formu’nda yer alan bilgilere gére, MEG’in %60 oraninda hissesi Odyssey’e
devredilecektir. Hissedarlar Sézlesmesi'nin “Sirketin Yapisi ve isletme Prosedirleri”
baslikh 3. maddesinde, iglem sonrasinda MEG’in ydnetim kurulunun, Odyssey
tarafindan alti ve Menderes UTKU, Muzaffer YILDIRIM ve Ayse Nilgul UTKU’dan
olusan kurucular tarafindan iki Uyenin atanmasiyla toplam sekiz Uyeden olusacagi
ifade edilmektedir. Ayrica, yonetim kurulunun normal kosullarda en az alti Uye ile
toplanabilecegi ve alti Gyenin olumlu oyu ile karar alabileceg@i, bunun disinda yonetim
kurulunda sadece madde 3.3 altinda belirlenmis olan "Onemli Kararlar"a iligkin olarak
en az yedi kisilik toplanti nisabi ve en az yedi Uyenin olumlu kabul oyuyla hareket
edileceqi belirtiimektedir. S6z konusu énemli kararlarin, butge, is plani gibi sirketin ana
faaliyet alanlarina iligkin stratejik unsurlarin kararlastiriimasina yonelik konulari ihtiva
etmedidi ve azinlik hakki niteligi tasidigi gorulmektedir. Bu kapsamda, devre konu
islem ile Odyssey, MEG Uuzerinde tam kontrol hakkina sahip olacak ve dolayisiyla
MEG'in istirakleri olan Mars Sinema ve Mars Spor'un kontroli de islem sonucunda
Odyssey’e gegecektir.

Bu bilgiler dogrultusunda basvuru konusu islemin bir tesebbusin ortaklik paylarinin
bir Kisminin bir baska tesebbuse devredilmesi niteliginde bir islem olmasi nedeniyle,
1997/1 sayili Teblig’in 2. maddesinin (b) bendi kapsaminda bir devralma iglemi
oldugu sonucuna varilmistir.

H.4.2. Bildirim Yukiumlilugu Agisindan Yapilan Degerlendirme

Teblid'in 1998/2 sayili Teblig ile dedisik 4. maddesi "Bu Teblig’in 2. maddesinde
belirtilen bir birlesme veya devralma sonucunda birlesmeyi veya devralmayi
gerceklestiren tegebblslerin, (lkenin tamaminda veya bir boélimiinde ilgili drin
piyasasinda, toplam pazar paylarinin, piyasanin % 25’ini asmasi halinde veya bu
orani agsmasa bile toplam cirolarinin 25 milyon TL’yi asmasi halinde Rekabet
Kurulu’ndan izin almalari zorunludur' demek suretiyle hangi tir birlesme ya da
devralma iglemlerinin Rekabet Kurulu'nun iznine tabi oldugunu belirlemektedir.

Bildirim Formu’'nda yer alan bilgilere gbére Odyssey, dosya konusu iglemin
gerceklestirimesi igin  yeni kurulmus bir sirket oldugundan sirketin cirosu
bulunmamaktadir. Bununla birlikte, Odyssey’in kontrolinl elinde bulunduran ana
sirket Actera’nin da devre konu sirketler ile ayni alanda elde edilmis cirosunun
bulunmadigi bildirim formunda ifade edilmektedir.

Dosya mevcudu bilgilere gore MEG’in 2009 yili cirosu, Mars Sinema ve Mars Spor'un
temettl gelirlerinden elde ettigi (.....) TL tutarindadir. Ayrica, Mars Sinema ve Mars
Spor’un 2009 yili cirolari sirasiyla (.....) TL ve (.....) TL tutarindadir. Mars Spor’un
%79,67 oraninda hisse sahibi oldugu Kauguk A.$.’nin 2009 yil cirosunun ise (.....)
TL oldugu belirtiimistir. Dolayisiyla MEG, Mars Spor ve Kauguk A.$. cirolarinin
Teblig’de belirtilen esikleri agsmadigi anlagiimaktadir.

Mars Sinema’nin faaliyet gosterdigi illere iliskin pazar paylar agagidaki gibidir:
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Tablo 2: Mars Sinema 2009 Yili il Bazinda Pazar Payi Bilgisi3

Mars Sinema Pazar Toplami Pazar Payi (%)
iller Sinema | Ekran | Koltuk | Sinema | Ekran | Koltuk | Sinema | Ekran | Koltuk

Savyisi Sayisi | Sayisi | Sayisi Sayisi | Sayist | Sayisi | Sayisi | Sayisi
Adana (.....) (cerrr) [Cenr) 1(n) (vorrr) 1 (Geind) (vorr) G (i)
Adapazari | (-----) (cerrr) [Cenr) 1(n) (vorrr) ] (Gend) (corrr) G | Clll)
Ankara (.....) (cerrr) 1Cenr) 1(n) (vorrr) ] (Gend) (corrr) G | Clll)
Antalya (.....) (cerrr) [Cenr) 1(n) (vorrr) 1 (Gend) (vorrr) G | Clll)
Aydin (.....) (cerrr) [Cenr) 1(n) (vorrr) 1 (Geind) (vorrr) G | Clll)
Denizli (.....) (cerrr) [Cenr) 1(n) (vorrr) ] (Gend) (corrr) G | Clll)
Erzurum | (----2) (cerrr) 1Cenr) 1(n) (vorrr) ] (Gend) (corrr) G | Clll)
Eskigehir | (-----) (cerrr) [Ceenr) 1(n) (vorrr) ] (Gend) (vorrr) G (i)
istanbul (.....) (cerrr) [Cenr) 1(n) (vorrr) 1 (Geind) (vorrr) G | Clll)
izmir (.....) (cerrr) [Cenr) 1(n) (vorrr) ] (Gend) (corrr) G | Clll)
Kayseri (.....) (cerrr) 1Cenr) 1(n) (vorrr) ] (Gend) (corrr) G | Clll)
Mersin (.....) (cerrr) [Cenr) 1(n) (vorrr) ] (Gend) (corrr) G | Clll)
Trabzon | (.....) (cerrr) 1Cenr) 1(n) (vorrr) ] (Gend) (corrr) G | Clll)
Toplam (.....) (cerrr) [Cenr) 1(n) (vorrr) ] (Gend) (corrr) G | Clll)

Tablodan, Mars Sinema’nin Adana, Adapazari, Aydin, Denizli, Erzurum, Eskisehir,
Kayseri, Mersin ve Trabzon illerinde sinema, koltuk veya ekran sayisi kriterlerine
gore hesaplanan pazar paylarindan en az birinde Teblig’'de yer alan % 25 esiginin
aslildigi gorulmektedir.

Mars Spor’a ait pazar payi verileri agsagida yer almaktadir:
Tablo 3: Mars Spor 2009 Yili Pazar Payi Bilgisi*

Turkiye Toplami Mars Spor Pazar Payi (%)
Ciro (TL) (-enn) ) (....)
Salon Sayisi (-enn) () (-onnr)
Uye Sayisi (neer) (.....) (.....)

Tablodan Mars Spor’'un ciro bazinda Turkiye geneline iliskin pazar payinin %(.....)
oldugu, salon sayisi ve Uye sayisi kriterleri kullanildiginda da pazar payinin oldukca
dusuk oldugu anlasiimaktadir.

Bu bilgiler 1siginda, devralma islemi, spor tesisi isletmeciligi pazari agisindan
degerlendirildiginde iglemin izne tabi bir devralma olmadidi, ancak sinema salonu

® S6z konusu pazar payl tahminleri sinirh bilgiler cercevesinde elde edilmis olup, kesin nitelik
tasimamaktadir.
4 Spor tesisi isletmeciligi pazarina iligkin ilgili cografi pazar Mars Spor'un faaliyet gésterdigi istanbul ve
Ankara illeri olarak belirlenmistir, fakat s6z konusu pazarlara iliskin ayri ayri pazar payi bilgisi mevcut
olmadigindan ve dosya kapsaminda Tirkiye'deki spor salonlarinin istanbul, Ankara ve izmir illerinde
yogunlasmis oldudu bilgisi edinildiginden Mars Spor’un ilgili illerdeki pazar payinin Turkiye geneline
iliskin pazar payindan blyuk oranda yiksek olma ihtimalinin bulunmadigi degerlendirilmigstir.
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hizmetleri pazarinda taraflarin pazar paylarinin Adana, Adapazari, Aydin, Denizli,
Erzurum, Eskisehir, Kayseri, Mersin ve Trabzon illerinde ilgili esigi asmasi
bakimindan devir igleminin izne tabi oldugu sonucuna variimistir.

H.4.3. Devralma igleminin 4054 sayii Kanun’un 7. Maddesi Agisindan
Degerlendirilmesi

4054 sayill Kanun’un 7. maddesinin “Bir ya da birden fazla tesebbdiisiin hakim durum
yaratmaya veya hakim durumlarini daha da glclendirmeye ybnelik olarak, (lkenin
butinu yahut bir kisminda rekabetin 6nemli élglide azaltiimasi sonucunu doguracak
sekilde birlesmeleri veya herhangi bir tesebblisiin ya da kiginin diger bir tesebbiisin
mal varligini yahut ortaklik paylarinin timiini veya bir kismini ya da kendisine
ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari, miras yoluyla iktisap durumu harig
olmak lizere, devralmasi hukuka aykiri ve yasaktir” hukmU uyarinca bir pazarda
hakim durum doguran ya da mevcut bir hakim durumu giglendiren ve bunun
sonucunda rekabetin dnemli dl¢gide azalmasina yol agan birlesme ve devralmalar
yasaklanmaktadir.

Devralan taraf olarak Odyssey’'in ve Odyssey Uzerinde kontrol hakkina sahip olan
Actera ile Actera’nin bagli sirketlerinin faaliyetleri ile MEG’in ve devir iglemine konu
olan igtiraklerinin faaliyetleri arasinda o6rtisme olmadidi da dikkate alindiginda,
basvuru konusu islem neticesinde sadece kontrol degisikligi olacak, piyasada
herhangi bir yogunlasma artis1 gézlemlenmeyecektir.

Ayrica, Actera’nin Turkiye'deki istiraklerinden agik hava reklamciligi alaninda faaliyet
gOsteren Karma ve Remon sirketlerinin sektordeki toplam pazar paylarinin tahmini
olarak % (....) mertebesinde oldugu ve s6z konusu sirketlerin sinema reklami
vermedigi ifade edilmigtir. Bu baglamda, Actera’nin reklamcilik alaninda faaliyet
gOsteren s6z konusu sirketlerin sinema salonlari hizmetleri ile dikey iligki i¢cerisinde
bulunan perde reklamciligi pazarinda faaliyette bulunmadigi anlasiimaktadir.

Bu nedenlerle, igslem sonrasinda hakim durum yaratilmasinin veya mevcut bir hakim
durumun guglendirilmesinin s6z konusu olmadidi sonucuna ulagiimigtir.

H.4.4. Devralma igleminin Yan Sinirlamalar Agisindan Degerlendirilmesi

Rekabet Hukuku uygulamasinda rekabet yasaklari devredilen malvarliginin degerinin
korunmasi gereginden ortaya ¢ikmigtir ve alicilarin yaptiklari yatirrmlarin karsgiliklarini
tam olarak almalarinin bir araci olarak goérulmektedir. Genel olarak rekabet
yasaklarinin yan sinirlama olarak degerlendiriimesi icin yogunlagma ile dogrudan ilgili
ve gerekli olmasi, sadece taraflar agisindan kisitlayici olmasi ve orantili olmasi
gerekmektedir. Bu kapsamda, s6z konusu sinirlamalarin iglemin gergeklestiriimesine
yardimcl unsur olarak duzenlenmis olmasi, yogunlasmanin daha kisa slUrede daha
az maliyetle ve daha rahat bir sekilde sonuca ulagsmasi bakimindan gerekli olmasi,
ucuncu Kigilerin ticari faaliyetlerini sinirlayicit bir ydninin bulunmamasi, kisitlamanin
nitelik, stire ve kapsam bakimindan da iglemin yurutilmesi i¢in gerekli olandan fazla
sinirlama getirmemis olmasi gerekmektedir.

Taraflar arasinda imzalanan istirak ve Hisse Alim Sézlesmesinin 12. maddesi
asagidaki gibi duzenlenmistir:

“Her bir satis yapan hissedar (I) her bir Satis Yapan Hissedarin Sirkette dolayli veya
dogrudan olarak hissedar oldugu sire boyunca ve sb6z konusu Satis Yapan
Hissedarin Sirkette veya Istiraklerinde hissedar olmayi birakmasinin ardindan 2 (iki)
yil siireyle dolayli veya dodrudan olarak Sirket ve istirakleriyle rekabet eden herhangi
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bir iste bulunmayacadini veya (i) Sirket veya lstiraki vasitasiyla olanlar disinda Is
tanimi altina giren herhangi bir faaliyette bulunmayacadgini kabul ve taahhiit eder.”

Hisse Alim Sézlesmesi'nin 12.1. maddesinde ise:

“‘Satig Yapan Hissedar, kendisinin veya Istiraklerinin, Ttirkiye Cumhuriyetinde
Kapanistan sonra Ug yil sireyle Is alaninda dolayl veya dogrudan Sirketle veya
Istirakleri ile rekabet etmeyeceklerini kabul ve taahhiit eder.”

ifadesi yer almakta, 12.2. maddesinde ise istihdam edilecek personele yonelik olarak
3 yil sureyle rekabet yasagina yer verilmektedir.

Yan sinirlamalar dogrudan ilgili olma ve gereklilik unsurlan acgisindan
degerlendirilirken, sinirlamanin kapsaminin devredilen faaliyetlere konu Grin ve
hizmetler ile sinirh olma sarti aranmaktadir. Bu kapsamda, yukarida ver verilen
hikimler ile getirilen rekabet yasaklarinin ilgili maddelerde gegen “is” alanlariyla
sinirli tutuldugu gortlmektedir.

Hisse Alim Sézlesmesi’nin tanimlara iliskin 1. maddesinde “is” tanimi agsagidaki gibi
yapilmistir:

“Sirket ve lIstirakleri tarafindan mevcut durumda yénetildigi ve isletildigi sekilde olan
ve Kapanisa kadar ayni sekilde ybnetiimeye ve igletimeye devam edecek olan
sinema ve spor sirketi faaliyetleri ile ilgili isleri demektir.”

istirak ve Hisse Alim Sdzlesmesi'nin tanimlara iliskin 1. maddesinde “is” tanimi daha
genis bir sekilde asagidaki gibi yer almistir:

“Is sunlari kapsayan is (isler) demektir:

(a) sinemalarin iktisabi, gelistiriimesi, kiralanmasi, isletimesi ve ybénetimesi,
sinema filmlerinin lretilmesi ve dagitiimasi, sinema filmi goésterim
haklarinin iktisabi ve kiralanmasi, sinemalarda ve eglence komplekslerinde
reklamlarin gelistiriimesi ve gdésterilimesi, bayilik standartlarinin isletimesi
ve diger ek faaliyetler,

(b) saglik kultiplerinin, spalarin, spor ve fithes merkezlerinin geligtirimesi”

Bahse konu her iki sdzlesmede yer alan is tanimlarinin devre konu faaliyet konulari
ile paralel oldugu anlagiimaktadir.

Yan sinirlamalara iliskin alinan gecmis bazi Rekabet Kurulu kararlarinda®, devralma
islemleri dolayisiyla getirilen yan sinirlamalarin devre konu faaliyetlerin surduraldugu
cografi alan ile sinirlandirnimasi gerektigi belirtiimektedir. Ancak diger taraftan,
Medikal Park Saghk Hizmetleri A.S.nin %40 oraninda hissesinin, Summer
Investment S.a.r.l.’'ye devrine iligkin 25.11.2009 tarih ve 09-57/1392-361 sayili Kurul
kararinda ilgili cografi pazarin “Antalya”, “Batman”, “Bursa’”, “Elazi§”, “Gaziantep’,
“Istanbul”, “Ordu”, “Samsun”, “Tokat” ve “Van” illeri oldugu varsayllmasina ragmen
cografi alan olarak bir sinirlama igcermeyen rekabet etmeme yukumlaligld yan
sinirlama olarak kabul edilmistir. Benzer sekilde, Dinya Go6z Tic. ve San. A.$.’nin
%30 oranindaki hissesinin Swan Holding S.a.r.l.’'ye devrine iligkin 6.1.2010 tarih ve
10-01/29-14 sayili Kurul kararinda da kesin bir ilgili cografi pazar tanimi
yapilmamasina kargin pazarin istanbul ili veya ayri ayri olarak Asya ve Avrupa
yakalari seklinde tanimlanabilecegi belirtiimis ve Tlrkiye genelinde rekabet etmeme

® Rekabet Kurulu'nun 31.03.2010 tarih ve 10-27/387-142 saylli, 18.11.2009 tarih ve 09-56/1338-341
sayili, 07.11.2008 tarih ve 06-62/1019-395 sayili kararlari.
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hiakmd yan sinirlama olarak degerlendirilmistir. Ayrica, MEG’in %55 oranindaki
hissesinin Colmeg, LLC tarafindan devralinmasina iligkin 1.2.2007 tarih ve 07-11/66-
21 sayil Kurul kararinda da ilgili cografi pazar “istanbul, Ankara, Adana, Konya,
Antalya, [zmir ve Kayseri illeri” olarak belirlenmis ve Tlrkiye genelini kapsayan
rekabet etmeme hiukmul yan sinirlama olarak kabul edilmistir. Konuya iligkin taraflar,
Actera’nin, MEG’i halihazirda yoneten ortaklarin ileriye yonelik Ulke sathindaki
bldyime planlarn dogrultusunda sirkete nominal degerinin Ustiinde bir degerden
yatirnm yaptigini, MEG’in halihazirda mevcudiyetinin bulunmadidi sehirlerde yer alan
veya acllmasi planlanan alisveris merkezlerindeki sinema salonu igletmecigi
imkanlarini degerlendirdigini ve yeni sehirlerde yatirm yapmayi planladigini ifade
etmistir. Ayrica, gelecekte faaliyet alaninin geniglemesi halinde, yasagin muhatabi
oldugu belirtilen Menderes UTKU, Muzaffer YILDIRIM ve Ayse Nilgil UTKUnun
(Kurucular) devre konu sirketler ile rekabet etme hakkina sahip olmasinin, Actera
bakimindan iglemi anlamsiz kilacagi ve yaptigi yatirmin deger kaybetmesine ve
beklenen faydayi elde edememesine neden olacagi belirtiimistir. Bu ¢gergevede, alici
tarafin blylime planlan ve geg¢mis Kurul kararlari dikkate alindiginda yukarida
belirtilen iki sézlesme ve Hissedarlar So6zlesmesi‘nde devre konu faaliyetlere iligkin
rekabet etmeme hidkUmlerinin cografi alan sinirlamasina tabi olmamasi makul
gOrulmektedir.

Hissedarlar Sozlesmesi'nin rekabet etmemeye iliskin 9. maddesi asagdidaki sekilde
duzenlenmigtir:

“9.1 Kurucularin® her biri (i) herhangi bir Grup sirketiyle dolayli veya dolaysiz olarak
rekabet eden herhangi bir ise dolayli veya dolaysiz olarak girmemeyi veya(ii) her bir
Kurucunun herhangi bir Grup Sirketinde dolayli veya dogrudan olarak bir hissedar
oldugu dénemde veya sbz konusu Kurucunun herhangi bir Grup Sirketindeki
hissesinin satiimasinin veya elden ¢ikarilmasinin ardindan 2 (iki) yil stireyle bir Grup
Sirketi vasitasiyla olmasinin disinda s tanimina giren herhangi bir faaliyette yer
almamayi kabul ve taahhtit eder.

9.2 Kurucular, mevcut durumda “Pera Yiyecek icecek Hizmetleri Gida Sanayi ve
Ticaret Ltd. Sti.” veya Marjoran Yiyecek Igecek Hizmetleri A.S. tarafindan isletilen
Nupera, NuTeras ve Backyard restoranlari ile igletilecek olan iki restoran diginda,
Actera’nin yazili onayl olmaksizin herhangi bir restoran ag¢mayacaklarini, iktisap
etmeyeceklerini, hissedari olmayacaklarini, ybnetmeyeceklerini veya
isletmeyeceklerini (dogrudan veya herhangi bir bagl kurulug vasitasiyla) kabul ve
taahhdit ederler.

9.3 Kurucular herhangi bir Grup Sirketinde hissedar olduklari sirece, Sirkete
herhangi bir yatirim veya tasarruf firsati getirme veya Iste herhangi tirde ydnetim
diizenlemesine gitme ylkumldlligine sahip olacaklardir.

9.4 Taraflar, Actera’nin séz konusu Isleme, Isletme Ortaklarinin” calisma
zamanlarinin énemli bir kismini  Grup girketlerinin ybnetimine ayiracaklarina
glivenerek girdigi hususunda anlasmiglar ve bu durumu kabul etmiglerdir. Isletme
Ortaklari, Bur¢ Beach Club (Ortak Sportif Tesisler Turizm ve Ticaret Ltd. Sti.
tarafindan igletilen), Peri Ev Geregleri Ticaret Ltd. Sti., Kervan Filmcilik, Reklamcilik
ve Sinemacilik Ltd. Sti., Mentur Turizm Ltd. Sti. ve Marjoran Yiyecek Hizmetleri

® Hissedarlar Soézlegsmesi'nin “Tanimlar” baslikh 1. maddesinde “Kurucular’, Menderes UTKU,
Muzaffer YILDIRIM ve Ayse Nilgul UTKU olarak belirlenmistir.

" Hissedarlar Sézlesmesi'nin “Tanimlar’ baslikli 1. maddesinde “isletme Ortaklar”, Menderes UTKU
ve Muzaffer YILDIRIM olarak belilenmistir.
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A.S.de hissedarlar olmalari disinda, dolayli veya dogrudan olarak ve kendi adlarina
veya hesaplarina veya (glincl bir taraf adina veya hesabina veya Ulglncl taraf
vasitasiyla Grup Sirketleri disindaki herhangi bir sirketi kurmayacak, yatirim
yapmayacak, ihaleye katilmayacak veya (ybnetim kurulu dyesi, mudir veya
danisman olarak) bagka sekilde yer almayacaktir.

9.5 Kurucular herhangi bir Grup Sirketinde hissedar olduklari siirece ve Grup
sirketlerindeki Hisselerinin satiginin/devredilmesinin ardindan iki yil siireyle ve Actera
veya bagl kuruluglari herhangi bir Grup Sirketinin bir Hissedari olmaya devam ettigi
stirece, dolayli veya dogrudan olarak, tek basina veya mistereken, herhangi bir
kigiyle veya herhangi bir sifatla, herhangi bir ¢alisani, mudird, ybneticiyi, idareciyi
veya herhangi bir Grup sirketinin danismanini is igin ayartmayacak veya talep
etmeyecekiir.

9.6 Actera, sinema veya saglik kuliibi iginde, dogrudan veya herhangi bir Bagli
Kurulugu vasitasiyla dolayli olarak Grup gsirketleriyle rekabet etmemeyi kabul ve
taahhdt eder.”

9.1°de yer verilen ve MEG’deki hisselerinin %5’ini aliciya devreden kurucu ortaklara
getirilen yUikumllluk, diger iki sdzlesmede oldugu gibi “is” tanimi ile sinirlandiriimistir.
Ancak, “is” tanimi icine giren faaliyet asagidaki Hissedarlar Sézlesmesinin 1.
maddesinde su sekilde belirlenmistir:

“Is” sunlari kapsayan is (isler) ifade etmektedir:

(a) sinemalarin iktisabi, geligtiriimesi, kiralanmasi, isletimesi ve ydnetilmesi,
sinema filmlerinin Uretilmesi ve dagitimi, sinema filmi gésterim haklarinin
iktisab!r ve kiralanmasi, sinemalarda ve eglence komplekslerinde
reklamlarin gelistiriimesi ve gésterilmesi, standartlarinin isletiimesi ve diger
yardimci faaliyetler,

(b) saglik kuliiplerinin, spalarin, spor ve fitnes merkezlerinin gelistiriimesi,
isletiimesi ve yénetimi,

(c) Eglence, dinlence, medya alanindaki diger isler ve ilgili faaliyetler,

(d) Gida hizmeti alanindaki herhangi is (herhangi tlrdeki restoran igi dahil
ancak bununla sinirli olmamak (izere) ve

(e) Zaman zaman Taraflarca kabul edilen diger faaliyetler.”

Daha 6nce de ifade edildigi sekilde, sdzlesme ile getirilen kisitlamanin nitelik, stre ve
kapsam bakimindan iglemin yuratalmesi icin gerekli olandan fazla sinirlama
getirmemis olmasi gerekmektedir. Hissedarlar Soézlesmesi'nin 9.1 maddesinin
rekabet etmeme yikimlGginin kapsamini belirleyen “Iis” taniminda eglence, medya,
gida alaninda da rekabet etmeme ylkimliginin getirildigi goriimektedir. islem
taraflarinca, MEG’in esas sozlesmesinde eglence sektorinde faaliyet gostermek
tzere kuruldugu, “Is” tanimina iligskin (d) bendinde belirtilen alanda ise MEG'in yakin
bir zamana kadar “Num-Num” adi altinda kurdugu lokanta zinciri ile faaliyet
gosterdigi, finansal sebeplerle 2010 yilinda s6z konusu faaliyeti devrettigi ifade
edilmistir. Ayrica, taraflarin iglem sonrasinda yemek ve eglence alanlarindaki is
imkanlarini beraber degerlendirecegi konusunda mutabakata vardigi belirtilmistir. Bu
cercevede, (a)-(d) bentlerinde yer alan faaliyet alanlarinin iglem ile ilgili olabilecegi ve
makul kabul edilebilecegi degerlendiriimektedir. Ancak bahse konu maddenin (e)
bendinde ifade edilen taraflarca kabul edilen diger faaliyetler icin de sinirlama
getirilmesinin dogrudan ilgili ve gerekli olma dlgutini astigi kanaatine variimistir. Bu
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cercevede, Hissedarlar Soézlesmesinin 9.1 maddesinin  kapsam bakimindan
sdzlesmede tanimlanan ilgili Grlin pazarina iliskin faaliyetler ile paralel olacak sekilde
dizeltiimesi ve bunun bir geregi olarak “Is” taniminda yer alan (e) bendinin
Hissedarlar S6zlesmesi'nden ¢ikartiimasi gerektigi sonucuna ulagiimigtir.

Hissedarlar Sézlesmesi'nin 9.2 maddesinde kurucularin ilgili maddede adi gecen
tesebbusler diginda restoran isletimi ile ilgili faaliyetleri alicinin onayina tabi
kilinmistir. S6z konusu rekabet etmeme yukimlaligune iliskin ilgili maddede
herhangi bir sdre siniri getiriimemistir. Ancak, sézlesmenin “Sure” bashkh 14.1
maddesinde sdzlesmenin taraflar bakimindan hissedarlik statisinin sona ermesi ile
bitecegi ifade edilmistir. Ayrica sozlesmenin 14.2 maddesinde de diger bazi
sdzlesme maddeleri yani sira 9.1 ve 9.5 maddelerinin 14.1 maddesine istisna
tutuldugu, diger bir ifadeyle yukimlalugun hissedarliktan ¢ikis ile sona ermeyecegine
isaret edilmistir. Bununla birlikte, taraflarca da 14. maddenin yan sinirlamalara iligkin
9. madde Uzerindeki etkisi benzer sekilde yorumlanmigtir. Bu bilgiler is1ginda,
sdzlesmenin 9.2 maddesi ve benzer sekilde sure kisitlamasi icermeyen 9.4 ve 9.6
maddeleri igin, 14.1 maddesi dikkate alindiginda ilgili maddelerde yer alan
kisittamalarin sire bakimindan makul oldugu kanaatine variimistir.

Ayrica, s6z konusu sozlesmenin 9.4 maddesi ise igsletme ortaklarinin, MEG, Mars
Sinema, Mars Spor ve bu gsirketlerin istirakleri seklinde tanimlanan “Grup Sirketleri”
ve maddede adi gegen sirketler disinda higbir sirketi kurmayacagi, yatirim
yapmayacagl ve ihaleye katilmayacagina dair hikim igermektedir. Buna iligkin
taraflarca, Actera’nin devre konu faaliyetlere iliskin higbir tecribesi ve birikimi
olmadigi, sinirlamanin getirildigi Kigilerin islem kapsaminda 6nemli bir role sahip
oldugu dolayisiyla sinirlamanin Actera’nin yatirrmlarinin karsihdinin alinabilmesi igin
gerekli oldugu ve sdz konusu ortaklarin rakip faaliyetler ylUrGtmesinin iglemden
beklenen faydayi zedeleyecegi ifade edilmistir. Taraflarca yapilan agiklama dikkate
alindiginda, pazara yeni giren Actera’nin islemden bekledigi faydayi elde edebilmesi
icin getirdigi sinirlamanin makul oldugu sonucuna ulagiimigtir.

Sozlesmenin 9.5 maddesinde yer alan ayartmama hukmuanidn makul oldugu ve yan
sinirlama olarak kabul edilebilecegi kanaatine variimistir.

Hissedarlar S6zlesmesi’nin 9.6 maddesi ile getirilen rekabet etmeme yukimligu ise
alici yerine devralan taraf olan Actera’ya getirilmistir. Dosya mevcudu bilgilere gore,
islem sonucunda MEG’in, %60 oranindaki hissesini elde edecek olan Actera, sirket
Uzerinde tek basina kontrol hakkini elde edecektir. Ancak, gercek kisi saticilar
sirketin %40 oranindaki hissesini elinde tutmaya devam edecektir. Taraflar,
Actera’nin da MEG’in %60 hissesinin sahibi olarak sirketin geligsimi icin azami gayreti
gOsterme yukimluligu altinda bulundugunu ve bunun ortaklik sifatinin bir geregi
oldugunu ifade etmigtir. Ayrica, Inter Tanitim Hizmetleri San. ve Tic. A.$. hisselerinin
1/3’Gndn Abdullah BULADI tarafindan devralinmasina iliskin 27.6.2008 tarih ve 08-
41/558-211 sayili Kurul kararinda da aliciya getirilen rekabet yasagi islemin 6zelikleri
dikkate alinarak mumkin goéralmustir. Mevcut dosya Ozelinde de, sirketin %40
hissesine sahip hissedarlarinin, ortakligi karli bir sekilde surdirmek igin aliciya
rekabet etmeme yukimlalugu getirmesi makul gorilimektedir.

Son olarak, Hissedarlar Sdzlesmesinin 13. maddesi, Istirak ve Hisse Alim
Sozlesmesi'nin 15.10 maddesi ve Hisse Allm Soézlesmesi'nin 15.10 maddesi ile
dizenlenen gizlilik hukumlerinin, ilgili s6zlesmelerin devamliiginin saglanmasi ve
ticari sirlarin 3. taraflara aktarilmasinin ve 3. taraflar araciligiyla rekabet etme
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yasaginin agilmasinin onlenmesi amaciyla duzenlendigi ve rekabet yasadi amaci
tasimadigl ve dolayisiyla makul oldugu sonucuna ulagiimigtir.

. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore,

1-

Bildirim konusu iglemin 4054 Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak
¢ikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda
ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya
mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin énemli dlgide

azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine,
Hissedarlar Soézlesmesinin 9.1 maddesinde dizenlenen rekabet etmeme
yukumlalagunan;

— Maddenin kapsamini belirleyen “is” taniminin (e) bendinin sézlesmeden

cikartilarak rekabet etmeme yUkimlUligunin kapsaminin devre konu
faaliyetler ile sinirlandiriimasi

kaydiyla yan sinirlama olarak kabul edilmesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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