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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2004-1-102 (Devralma)
Karar Sayisi : 04-69/1003-245
Karar Tarihi 1 27.10.2004

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK

Uyeler : Tuncay SONGOR, A. Ersan GOKMEN, R. Miifit SONBAY,
Murat GENCER, Prof.Dr. Ziihti AYTAC, Rifki UNAL,
Prof.Dr. Nurettin KALDIRIMCI, M.Sira¢ ASLAN, Sureyya CAKIN

B. RAPORTOR : F. Yesim AKCOLLU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN :- |IPMEagle LLP
Temsilcisi: Av.M. Kemal Mamak
Suleyman Saba Cad. Siraeviler No:55
34357 Akaretler Besiktas-istanbul
D. TARAFLAR : - International Power pic.

Senator House, 85 Quegn Victoria Street
EC4V 4DP, Londra-INGILTERE

- Mutsui&Co. Ltd.
2-1, Otemachi 1-Chome Chiyoda-ku
Tokyo-JAPONYA

-  |IPM Eagle LLP
Senator House, 85 Quegn Victoria Street
EC4V 4DP, Londra-INGILTERE

- Edison Mission Energy
18101 Von Karman Avenue Irvine
92612 Kalifornia-A.B.D.

E. DOSYA KONUSU: International Power plc ve Mitsui&Co. Ltd.
tarafindan ortak olarak kontrol edilen IPM Eagle LLP’nin Edison Mission
Energy’yi devralmasina iligkin izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 10.9.2004 tarih, 5015 sayi ile giren
ve en son 7.10.2004 tarih, 5599 sayi ile eksiklikleri tamamlanan bildirim
Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile
1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili hikumleri uyarinca yapilan inceleme
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sonucunda dlzenlenen 22.10.2004 tarih, 2004-1-102/Oi-04-FYA sayili
Devralma On inceleme Raporu, 26.10.2004 tarih, REK.0.05.00.00/204 sayili
Baskanlik onergesi ile 04-69 sayili Kurul toplantisinda goérUgulerek karara
baglanmistir.

G. RAPORTORUN GORUSU: ilgili raporda; International Power plc ve Mitsui
& Co. Ltd. tarafindan ortak olarak kontrol edilen IPM Eagle LLP’nin Edison
Mission Energy’yi devralmasi isleminin “elektrik Gretimi ve ticareti” ilgili Grin
pazarinda 1997/1 sayili Teblig'in 4. maddesinde belirtilen ciro esiginin
asiimasi nedeniyle kapsamda bir devir igslemi oldugu; 4054 sayili Kanun’un 7.
maddesinde belirtilen, bir hakim durumun yaratiimasi veya mevcut bir hakim
durumun guglendiriimesi ve bdylece rekabetin énemli 6l¢glide azaltilmasinin
s6z konusu olmadigi; bu nedenle, devir islemine 4054 sayih Kanun'un 7.
maddesi gergevesinde izin verilmesi gerektigi ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar

29.7.2004 tarihinde Edison Mission Energy (EME) ve cesitli igtirakleri,
International Power plc (IPR), Mitsui & Co. Ltd. (Mitsui) ve IPM Eagle LLP
(Eagle) arasinda bir Satinalma Soézlesmesi imzalanmistir. Bu sdzlesmeye
gore IPR ve Mitsui tarafindan ortak olarak kontrol edilen Eagle, EMFE'yi
devralacaktir. S6z konusu islemin kapanisinin Aralik 2004’te gerceklesmesi
beklenmektedir.

H.1.1. IPR

Londra ve New York borsalarina koteli olan IPR’in Avustralya, Amerika
Birlesik Devletleri, ingiltere, Cek Cumhuriyeti, Portekiz, Tayland, Birlesik Arap
Emirlikleri, Umman, Suudi Arabistan, Malezya, Pakistan ve Turkiye'de
halihazirda faaliyet gostermekte veya ingaat halinde olan enerji santralleri;
ingiltere ve italya’da ise gelistirmekte oldugu eneriji projeleri bulunmaktadir.

IPR’In Tlrkiye'de, bazi sirketlerde hissesi olmasina ragmen, elektrik Gretim
piyasasinda s6z konusu sirketlerden sadece Uni-Mar Enerji Yatirnmlari A.S.
(Uni-Mar) fiili olarak faaliyet gostermektedir.

IPR, %100 igtiraki olan National Power International Holdings Limited vasitasi
ile Uni-Mar’in %33.3’lUk hissesini elinde bulundurmaktadir. Uni-Mar Marmara
Ereglisinde Yap-islet-Devret modeli altinda kurulmus olan 480 MW kombine
dogalgaz cevrimli elektrik Gretim santralini igletmektedir.

Tablo 1: Uni-Mar’in Hissedarlik Yapisi

Hissedarlar Hisse Oranlari (%)
Marubeni Corporation 31.25
Marubeni Europe plc 2.08
Unit Investment BV 27
Unit International SA 6.33
International Power plc 33.33
Toplam 99.99
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H.1.2. Mitsui

Mitsui'nin Tarkiye'deki faaliyetleri sadece konsolide igtiraki olan Mitsui Dis
Ticaret Ltd. Sti. vasitasiyla ydratilmektedir. Mitsui s6z konusu sirket
araciligiyla makina, demir, kimya, genel sinai faaliyetler, tekstil ve gida
sektorlerinde faaliyet gostermektedir. Mitsui, Turkiye’de elektrik Gretim faaliyeti
ile igtigal etmemektedir.

H.1.3. Eagle

Eagle, s6z konusu devir islemi icin kurulmus bir sirkettir. IPR, %100 igtiraki
olan International Power (Impala) Limited vasitasi ile Eagle’'in %70’'ine ve
Mitsui de %100 istiraki olan Mitsui Power Ventures Limited vasitasi ile
Eagle’in %30’una sahiptir. Mitsui ve IPR, Eagle’da ortak kontrole sahiptirler.

H.1.4. EME

EME, A.B.D’de mukim, ¢ok sayida uretim projelerinde hisse sahibi olan ve
elektrik Uretim faaliyetleri ile istigal etmekte olan bir sirkettir. EME'nin, “portfoy”
olarak nitelendirilen uluslararasi uretim projeleri ise Hollandah bir holding
sirketi ve %100 istiraki olan MEC’e aittir. EME’nin uluslararasi elektrik tGretim
portfoyl de MEC’e aittir. S6z konusu portfdy, EME’nin Ulkelerdeki toplam
elektrik Gretim kapasitesi 5.4 GW'yi bulan 13 adet elektrik Gretim projesindeki
hisselerinden olusmaktadir. Bildirime konu devir islemini muteakiben, Eagle,
MEC’in %100’lUne de sahip olacaktir.

MEC’in Turkiye'de istiraki olarak Doga Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S.
(Doga) bulunmaktadir. 1993 senesinde Yap-islet-Devret modeli gercevesinde
kurulan Doga, elektrik ve 1s1 enerjisi Uretimi ile satigi alanlarinda faaliyet
gostermektedir. Net fiziksel kapasitesi 180 MW olan Doga Uretim santrali,
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ile akdettigi uzun sudreli bir uygulama
s6zlesmesi uyarinca faaliyet gostermektedir.

Tablo 2: Doga’nin Hissedarlik Yapisi

Hisse Oranlari

Hissedarlar (%)
MEC Esenyurt BV 80
Doga Eneriji Yatirim Isletme ve Ticaret Ltd. Sti. 20
Toplam 100

Yukaridaki tablodan da gorilecegdi Uzere, MEC, istiraki olan MEC Esenyurt BV
vasitasli ile Doga’nin %80 hissesinin sahibidir. Bunun yanisira MEC, Doga’nin
bagli ortakliklarinin %80’ninde de hisse sahibidir. Bu ortakliklarinin birisi olan
Doga Isletme ve Bakim Ticaret Limited Sirketi, enerji santralinin bakimini
yerine getirirken, Doga Isi Satis Hizmetleri Limited Sirketi de termal 1si
Ureterek gevre bolgeleri 1sitmaktadir.

Eagle, EME'’yi (dolayisiyla MEC’i) devraldiktan sonra Doga uzerinde de
dolayli kontrol sahibi olacaktir. Devralma islemi sonrasinda Doga’nin
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hissedarlik yapisi degismemekle birlikte yonetiminde dolayl kontrol degisikligi
gerceklesecektir.

H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazan

Genel anlamda elektrik sektorl; dretim, iletim ve dagitim olmak Uzere Ug
bélimden olusmaktadir. Elektrik Gretimi, I1s1 enerjisi veya sudaki potansiyel
enerji gibi baska formdaki enerjinin elektrige ¢evrilmesi islemidir. Uni-Mar ve
Doga elektrik Uretimi ve Uretilen elektrigin ticareti isiyle istigal etmektedirler.
Dolayisiyla ilgili Grin pazari “elektrik Gretimi ve ticareti” olarak belirlenmistir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

Tarkiye Cumhuriyeti sinirlar icerisinde herhangi bir yerde uretilmis olan
elektrik enerjisi enterkonnekte sistem araciligiyla iletim hattina iletiimekte,
dagitim hatlari yardimiyla da Ulke geneline dagitilabilmektedir. Bu nedenle
ilgili cografi pazar Turkiye Cumhuriyeti sinirlaridir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

S6z konusu devralma islemi sonrasinda EME, Eagle tarafindan devralinacak,
bunun sonucunda da Mitsui ve IPR tarafindan ortak kontrol edilecektir.
Dolayisiyla, s6z konusu devralma islemi 1997/1 sayili Tebli§’in 2(b) maddesi
anlaminda bir devralmadir.

Tablo 3: Taraflarin ilgili Grin pazarindaki 2003 yilina ait pazar payi ve ciro bilgileri

Sirket Unvani Pazar Pay!'(%) Ciro (trilyon TL)
Uni-Mar (connn. ) O )
Doga () (s )
Toplam (connn. ) O )

Yukaridaki tablodan da anlasilacagi Uzere taraflarin “elektrik Uretimi ve
ticareti” pazarindaki toplam pazar paylart 1997/1 sayili Teblig'in 4.
maddesindeki pazar payi esigini asmamakla birlikte, toplam cirolarin Teblig'de
belirtilen ciro esigini agsmasi nedeniyle anilan iglem izne tabi bir devralmadir.

Tuarkiye’de elektrik Gretimi ve ticareti, 2001 yilinda yurarlige giren 4628 sayili
Elektrik Piyasasi Kanunu'nda da belirtildigi Uzere rekabete agik bir piyasadir.
Taraflarin ilgili Grin pazarinda, toplam pazar paylarinin %3 olacagdi g6z 6énune
alindiginda, birlesme iglemi sonrasinda ilgili Urin pazarinda rekabetin
kisittanmasi sonucunun dogmasi muhtemel degildir.

Dolayisiyla, yapilan incelemeler ve de@erlendirmeler cergevesinde, devir
islemi sonucunda belirtilen ilgili Grin pazarinda herhangi bir hakim durumun
yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun gugclendiriimesi ve bdylece

' Pazar paylari Tarkiye Cumbhuriyeti sinirlar igerisindeki fiili elektrik tGretim miktarlari esas
alinarak hesaplanmistir.
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rekabetin olumsuz yonde etkilenmesine neden olunmayacagi; dolayisiyla s6z
konusu igsleme izin verilmesi gerektigi kanaatine variimistir.

. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

- International Power plc ve Mitsui & Co. Ltd. tarafindan ortak olarak kontrol
edilen IPM Eagle LLP’nin Edison Mission Energy’yi devralmasi isleminin
“elektrik Uretimi ve ticareti” ilgili Urin pazarinda 1997/1 sayil Teblig'in 4.
maddesinde belirtilen ciro esiginin asilmasi nedeniyle Rekabet Kurulu’nun
iznine tabi olduguna,

- 4054 saylllh Kanun'un 7. maddesinde belirtilen bir hakim durumun
yaratilmasinin veya mevcut bir hakim durumun daha da guglendirilmesinin
ve bunun sonucunda ulkenin butiind yahut bir kisminda ilgili piyasalardaki
rekabetin 6nemli 6l¢clide azaltiimasinin s6z konusu olmadigina; dolayisiyla
bildirime konu igleme izin verilmesine,

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



