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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2025-6-034 (Devralma)
Karar Sayisi : 25-29/678-410

Karar Tarihi : 07.08.2025

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (Ikinci Baskan), Sukran KODALAK,

Hasan Huseyin UNLU; Ayse ERGEZEN, Ridvan DURAN
B. RAPORTORLER : Burcu OLGUN, Mehmet TUNCDEMIR, Gizem 0ZS0Z

C. BILDIRIMDE
BULUNAN :- Leonard Green & Partners L.P.
Temsilcileri: Av. M. Togan TURAN,
Av. A. Goktug SELVITOPU; Mete ERDOGAN
Orjin Maslak Eski Blyukdere Cad. No:27 K:11 Maslak 34485
istanbul

D. DOSYA KONUSU: Halihazirda Genstar Capital Partners LLC tarafindan kontrol
edilen Clarience Technologies LLC'nin paylarinin bir kisminin Clarity Parent LLC
araciligiyla ve hisse devri suretiyle devralinarak tesebbiisiin tek kontrolliniin
dolayli olarak Leonard Green & Partners LP tarafindan devralinmasi iglemine izin
verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 21.07.2025 tarih ve 70897 sayi ile
giren ve eksiklikleri 30.07.2025 tarih ve 71465 sayili yazi ile tamamlanan bildirim
Uzerine diizenlenen 01.08.2025 tarih ve 2025-6-034/Ol sayili Devralma On inceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: llgili raporda, bildirim konusu igleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirimde, hélihazirda Genstar Capital Partners LLC (GENSTAR) tarafindan
kontrol edilen Clarience Technologies LLC’nin (CLARIENCE) tek kontrolunun, Clarity
Parent LLC (CLARITY) aracihigiyla ve hisse devri suretiyle dolayli olarak Leonard
Green & Partners LP (LGP) tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talep
edilmigtir.

Planlanan islem kapsaminda LGP; 23.06.2025 tarihinde imzalanan Birlesme
Sozlesmesi ve Plani (S6zlesme) uyarinca, GENSTAR'In tek kontroliinde bulunan
CLARIENCE'in tek kontrolinun ve hisselerinin yaklasik %(.....)’sine kadar olan kismini
CLARITY! araciligiyla dolayli olarak devralmayi amagclamaktadir.

islem 6ncesinde GENSTAR, %(.....) orandaki gogunluk hissesi ile CLARIENCE
tizerinde tek kontrole sahiptir. islemin tamamlanmasindan sonra GENSTAR vyaklagik
%(.....) oranindaki azinhk hissesini elinde bulundururken LGP ise CLARITY araciligiyla
dolayli olarak devralacagi yaklasik %(.....) oraninda hissesi ile CLARIENCE Uzerinde
tek kontrole sahip olacaktir.

1 Bildirim Formu’'nda LGP ve CLARITY birlikte LGP Fonlari olarak aniimakla birlikte, CLARITY nin 6zel
amagli bir ara¢ sirketi oldugu ve piyasaya ydénelik herhangi bir faaliyetinin bulunmadigi belirtiimigtir.
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So6zlesme uyarinca, LGP’nin, CLARITY’nin dolayli ana ortagi ve Delaware sinirli
ortakligi olan Clarience Technologies Holding, LP'nin (TopCo)? yonetim kurulunda
(TopCo Yonetim Kurulu) codunluk oyuna sahip olacagi ve dolayisiyla TopCo Ydnetim
Kurulunu kontrol edeceg@i belirtimektedir. Dolayisiyla LGP, TopCo YoOnetim
Kurulundaki kontroll aracihigiyla CLARIENCE Uzerindeki tek kontrollin sahibi olacaktir.
llaveten bildirilen islem sonrasinda, CLARIENCE (izerinde LGP haricinde hig¢ kimsenin
kontrol sahibi olamayacagi ifade edilmistir. Ayrica, diger tim azinlik hak sahiplerinin
CLARIENCE'in herhangi bir stratejik is kararini etkilemelerine izin veren bir veto
hakkina sahip olmayacaklari belirtilmigtir.

Bu dogrultuda, mevcut durumda GENSTAR’In tek kontrolunde bulunan CLARIENCE,
islem sonrasinda LGP’nin tek kontrolliine gecgecektir. Bu baglamda bildirime konu iglem
kalici bir kontrol degisikligi yaratacagindan 2010/4 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayili Teblig)
5. maddesi kapsaminda bir devralma islemidir.

2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerine gore bir
birlesme veya devralmanin Kurul'un iznine tabi olabilmesi icin “islem taraflarinin
Ttrkiye cirolari toplaminin yedi yliz elli milyon TL'yi ve islem taraflarindan en az ikisinin
Tlrkiye cirolarinin ayri ayri iki ytiz elli milyon TL'yi” veya “devralma islemlerinde devre
konu varlik ya da faaliyetin, birlegsme islemlerinde ise iglem taraflarindan en az birinin
Tlrkiye cirosunun iki yiz elli milyon TL'’yi ve diger islem taraflarindan en az birinin
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dlinya cirosunun tg¢ milyar TL’yi” agsmasi gerekmektedir.

Bununla birlikte, 2010/4 sayil Teblig'in 7. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan “Tlirkiye
cografi pazarinda faaliyet gbsteren veya ar-ge faaliyeti olan ya da Tirkiye'deki
kullanicilara hizmet sunan teknoloji tesebblislerinin devralinmasina iligkin iglemlerde;
birinci fikranin (a) ve (b) bentlerinde yer alan iki yliz elli milyon TL esikleri aranmaz”
hikmu ile teknoloji tesebbuslerinin devralinmasina iliskin islemlerde, belirtilen ciro
esikleri aranmaksizin, bu nitelikteki iglemlerin Kurulun iznine tabi oldugu
dizenlenmigtir. 2010/4 sayili Teblig’in 4. maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde ise
teknoloji tesebbusleri, “Dijital platformlar, yazilim ve oyun yazilimi, finansal teknolojiler,
biyoteknoloji, farmakoloji, tarim kimyasallari ve saglik teknolojileri alanlarinda faaliyet
goésteren tesebblisleri veya bunlara iliskin varliklar” seklinde tanimlanmistir.

Devre konu CLARIENCE'in bir ulagim teknolojisi sirketi oldugu g6z 6nune alindiginda
2010/4 sayil Teblig kapsaminda bir teknoloji tesebblsl oldugu degerlendiriimektedir.
Dolayisiyla 2010/4 sayili Teblid'in 7. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca, teknoloji
tesebbuslerinin devralinmasina iligkin iglemlerde devre konu tesebbls bakimindan
ayni maddenin birinci fikrasinda dizenlenen ciro esikleri aranmayacagindan basvuru
konusu islemin Kurulun iznine tabi oldugu tespit edilmistir.

2010/4 sayih Teblig'in ekinde yer alan bildirim formunda; etkilenen pazarlar “Tiirkiye'de
a) Taraflardan ikisinin veya daha fazlasinin ayni Uriin pazarinda ticari faaliyette
bulundugu (yatay iliski), b) Taraflardan en az bir tanesinin digerinin faaliyet gésterdigi
herhangi bir ilgili pazarin alt veya Ust pazarinda ticari faaliyette bulundugu (dikey iliski)
tim ilgili Grin pazarlarindan ve ilgili cografi pazarlardan olugmaktadir.” seklinde
tanimlanmistir.

2 Cevabi yazida TopCo’nun bildirilen iglem kapsaminda olusturulmus 6zel amagcli bir sirket oldugu
belirtilmis, bununla birlikte LGP ile baglantili LGP Fonlarinin TopCo’nun tamamina sahip oldugu ve LGP
tarafindan kontrol edildigi ifade edilmisgtir.
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Devre konu CLARIENCE, bir ulagsim teknolojisi sirketi olarak ticari araglar, is
kamyonlari, acil durum araclari, arazi araglari ve tekneler dahil olmak tzere cgesitli
ulasim uygulamalari igin guvenlik, dijital ve gorunurluk teknolojileri saglamaktadir.
CLARIENCE, givenlik ¢oztimleri®, dijital ¢oziimler* ve gorinirlik ¢ézimleri® olmak
Uzere U¢ segmentte faaliyet gostermektedir. Devralan LGP ise, tiketici, isletme, saglik
hizmetleri, sanayi ve dagitim dahil olmak Uzere bir dizi endustri sektorine yatirim
yapmakta ve ayni zamanda diger yatirrm fonlarina danigsmanlik yapmakta ve/veya
yonetmektedir.

Bildirim Formu’nda belirtildigi Gzere, devralan LGP, 6zel bir yatirnm fonu sirketi olarak
faaliyet gosterirken, devre konu CLARIENCE ise bir ulagim teknolojisi sirketi olarak
faaliyet gostermektedir. LGP’nin kontrol ettigi portfoy sirketlerinden hi¢biri CLARIENCE
ile ayni ya da iligkili bir pazarda faaliyet gostermemektedir. Dolayisiyla taraflarin
faaliyet alanlari arasinda yatay ya da dikey bir o6rtismenin bulunmadigi
degerlendiriimektedir.

Yukarida yapilan degerlendirmeler gergevesinde, bildirim konusu islemin 2010/4 sayili
Teblig’'in 7. maddesi kapsaminda izne tabi oldugu, bununla birlikte iglem taraflarinin
Tarkiye’'deki faaliyetleri bakimindan yatay veya dikey oOrtismenin bulunmadigi,
dolayisiyla etkilenen pazarin olmadigi, bu sebeple degerlendirmeye konu iglemin
herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki etkin rekabetin dnemli dlgide azaltilmasi
sonucunu dogurmayacagi ve isleme izin verilmesi gerektigi kanaatine varilmigtir.

3 Guvenlik Gozimleri segmentinde yer alan Grlinler arasinda yangindan korunma sistemleri, entegre
elektronik coklama kontrolleri, otomatik lastik sisirme sistemleri, yakit filtreleme ve su ayristirma
¢bzumleri, branda, is kamyonu raflar gibi ara¢ kaplama ¢ézimleri, ara¢ erisimi, merdiven raflari ve
panjurlari igeren dis ara¢ urlnleri ve ara¢ donanimlarinin bulundugu belirtiimigtir.

4 Dijital GozUmler segmentinde yer alan urinler arasinda bulut tabanli IoT platformu, telematik, cevre
glvenligi, ihlal tespiti ve bulut tabanh video ve dijital kanit yonetimi platformlarinin bulundugu
belirtilmigtir.

5 Gorlanurlik Cozimleri segmentinde yer alan Urlinler arasinda acil durum arag gorlinirliik sistemleri,
ticari ara¢c aydinlatma sistemleri, uyari lambalari, denizcilik ve arazi uygulamalari igin aksesuar
lambalari, sirenler ve alarmlar, 1sik gubuklari, calisma lambalari, eksiksiz sinyal ve isaretleme ¢ézumleri
ve mesleki / arazi aydinlatma sistemlerinin bulundugu belirtilmistir.
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H. SONUG

(16) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin onemli olgude
azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik
olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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