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D. DOSYA KONUSU: FZK Mihendislik ve Sinai Yatirnmlar A.§.’nin Anlasg
Holding A.S.’ye ait %50 oranindaki payinin, Ziraat Katilim Bankasi A.S.
tarafindan Ortak Yatirnmlar adli kredi lirinuyle devralinmasina izin verilmesi
talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 31.01.2018 tarihinde giren bildirim {izerine
dizenlenen 14.02.2018 tarih ve 2018-4-5/Ol sayili Devralma On inceleme Raporu
gorusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. ilgili Tesebbiislere iligkin Bilgiler

Devre Konu FZK Muhendislik ve Sinai Yatirrmlar A.S. (FZK), 03.11.2017 tarihinde
cesitli kamu ve 6zel kurumlarin savunma sanayi, ulastirma ve otomotiv sektorlerinin
acacag! ihalelere katilarak isleri Ustlenmek ve ihalenin kazanilmasi durumunda ihale
konusu igin anahtar teslimi seklinde Fikssan Fikstir San. ve Tic. A.S. (FIKSSAN)
tarafindan yuUklenici olarak gercgeklestiriimesini saglamak amaciyla kurulmustur.
Sirket halihazirda gayri faal konumda olup, sermayesinin tamami Anlas Holding
A.S.’ye (ANLAS HOLDING) aittir. ANLAS HOLDING, Fikssan Fikstiir Sanayi ve
Ticaret A.S., Fikssan Rayli Sistemler Sanayi ve Ticaret A.S. ve Fikssan Savunma ve
Havacilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin paylarinin tamamina sahiptir. Bildirim Formunda
FIKSSAN’In 1974’den bu yana fikstir imalati (Uretim slrecindeki pargalari
yerlestirmeye, sabitlemeye ve desteklemeye yarayan ara elamanlar) konusunda
hizmet verdigi, bu kapsamda savunma sanayi, rayli sistemler ve otomotiv sanayinde
intiyag duyulan yerli makine, ekipman ve techizatin Uretimi alaninda faaliyet
gosterdigi  belirtiimistir. ANLAS HOLDING ise sermaye ve ydnetimine katildig
sirketlerin  etkinliklerini artirmak amaciyla finansman, pazarlama, yatirim,
organizasyon ve dis ticaret islemlerini toplu bir sekilde gerceklestirmek ve bu
sirketlerin karli bir sekilde devamliliklarini saglamak amaciyla kurulmustur. ANLAS
HOLDING'in yonetimi Anlag Ailesine aittir.
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Devralan Ziraat Katilim Bankasi A.S. (ZIRAAT KATILIM), Bankacilik Denetleme ve
Duzenleme Kurulunun 10.10.2014 tarih ve 6046 sayili izniyle katilim bankaciligi
prensiplerine uygun olarak bankacilik faaliyetlerinde bulunmak Uzere kurulmustur.
ZIRAAT KATILIM'In sermayesinin %99,9'u T.C. Ziraat Bankasi A.S.'ye aittir. ZIRAAT
KATILIM, Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.$.’nin paylarinin tamamina sahiptir.

G.2. Degerlendirme

Bildirime konu iglem; ZIRAAT KATILIM'in kredi sayilan finansman yéntemlerinden biri
olan ortak yatirimlar yontemiyle FZK’nin paylarinin %50’sini devralmasi islemidir.

5411 sayili Bankacilik Kanunu'nun 48. maddesinde; “Bankalarca verilen nakdi
krediler ile teminat mektuplari, ... bu Kanun uygulamasinda kredi sayilir. Birinci
fikrada belirtilenlere ildve olarak, kalkinma ve yatirrm bankalarinin finansal kiralama
ybntemiyle sagladigi finansmanlar ile katiim bankalarinin tasinir ve tagsinmaz mal ve
hizmet bedellerinin 6denmesi suretiyle veya kar ve zarar ortaklhigi yatirimlari,
tasinmaz, ekipman veya emtia temini veya finansal kiralama, mal karsiligi vesaikin
finansmani, ortak yatirimlar veya benzer yéntemlerle sagladiklari finansmanlar da bu
Kanun uygulamasinda kredi sayilir.” denilmektedir. Diger yandan, bu Kanun’a
dayanilarak ¢ikarilan Bankalarin Kredi islemlerine lliskin Yénetmelikin  19.
maddesinde ortak yatinmlar; “Kanunun 56 nci maddesinin birinci fikrasindaki
sinirlamalar dikkate alinmak kaydiyla, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci
olan girketlerin sermayelerine, taraflar arasinda diizenlenecek sbézlesme huiikimleri
cercevesinde edinilecek ortaklik paylarinin en fazla yedi yil iginde halka arz yoluyla
elden c¢ikarilmasi sartiyla, katilm bankalarinca igtirak edilmesi veya belirli bir
yatirrmin  finansmani amaciyla olusturulacak fonlara katiinmasidir...” seklinde
tanimlanmigtir.

ZIRAAT KATILIM'In FZK ile kuracadi ortaklk iliskisi s6z konusu Y&énetmelik'te
belirtilen yedi yillik finansman siiresince gegerli olup, ilgili sirenin sonunda ZIRAAT
KATILIM sahip oldugu paylari devrederek ortakliktan ayrilacaktir. Bu kapsamda,
devralma islemini ve sonrasinda FZK'nin yodnetimini diUzenlemek amaciyla
04.01.2018 tarihinde ZIRAAT KATILIM, ANLAS HOLDING ve FZK arasinda bir
sbzlesme akdedilmistir. Bu sbdzlesmeye gore devralma islemi su sekilde
gerceklesecektir: Oncelikle; ANLAS HOLDING tarafindan FZK'nin genel kurul
toplantisinda ana sézlesme tadili ve sermaye artirnmi yapilacaktir. Daha sonra,
sermaye artirrmi sonucunda pay gruplar olusturulacaktir. Cikarilacak A Grubu
paylara iliskin olarak ANLAS HOLDING riichan hakkindan feragat edecek ve bu A
Grubu paylar ZIRAAT KATILIM tarafindan taahhiit edilerek devralinacaktir. Yapilacak
bu islem neticesinde artirilan sermayenin %50’sine tekabul eden A Grubu paylar
ZIRAAT KATILIM ve %50’sine tekabiil eden B Grubu paylar ise ANLAS HOLDING
tarafindan iktisap edilecektir. Devralma isleminin tamamlanmasinin ardindan FZK,
ZIRAAT KATILIM ile ANLAS HOLDING tarafindan ortak kontrol edilecektir. S6z
konusu islem sonucunda FZK bir ortak girisim sirketine donusecektir.
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2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinin Uguncu fikrasinda; “Bagimsiz
bir iktisadi varligin tiim islevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girigimin
olusturulmasi, bu maddenin birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda bir devralma
islemidir.” hukmune yer verilmistir. Anilan hUkim c¢ergevesinde, ortak girisimlerin
devralma sayilabilmesi igin aranan kosullar; ortak girisim sirketinin, ana tesebbusler
tarafindan “ortak kontrol” altinda tutulmasi ve “bagimsiz bir iktisadi varlik” niteligi
tasimasidir. Dosyada yer alan bilgilere gore; devralma igleminin ardindan FZK’'nin
sermayesini temsil eden paylar A Grubu ve B Grubu olmak Uzere iki gruba
ayrilacaktir. FZK’nin yonetim kurulu toplamda yedi Uyeden olusacaktir. Bu Uyelerden
dordi A Grubu pay sahipleri tarafindan, kalan Ug¢l ise B Grubu pay sahipleri
tarafindan aday gosterilerek FZK genel kurulunca segilecektir. Taraflar arasinda
yapilan sézlesme uyarinca yonetim kurulu A Grubu pay sahipleri ve B Grubu pay
sahiplerinden en az ikiser Uye olmak Uzere en az dort Gyenin katilimi ile toplanacak
ve kararlar A Grubu pay sahipleri ve B Grubu pay sahiplerinden en az ikiser Gye
olmak Uzere toplamda en az doért Gyenin olumlu oyu ile alinacaktir. Onemli nitelikteki
kararlarin alinabilmesi i¢in yonetim kurulu Gye tam sayisinin tamaminin olumlu oyu
gerekmektedir. Bu bilgiler 1siginda islemin ardindan FZK’nin, ANLAS HOLDING’in
tek kontroliinden ZIRAAT KATILIM ve ANLAS HOLDING'in ortak kontroliine
gecgecegi anlasiimaktadir.

Diger yandan “bagimsiz bir iktisadi varlik” niteligi tasima kriteri ile ortak girisimin
kurucularindan bagimsiz olarak ilgili pazarda faaliyetlerini kalici olarak surdurebilen
ayri bir tesebbls olup olmadiginin tespiti amaglanmaktadir. Dosyada yer alan bilgiler
cercevesinde, islemin gergeklesmesinden sonra FZK'nin, badimsiz bir iktisadi
varligin tum iglevlerini kalici olarak yerine getirebilecek nitelikte olacagi, yeterli insan
gucu ve mali kaynaklara (sermaye, varliklar, vb.), muhasebeye, personele, idari ve
yonetim organlarina sahip olacagdi, pazarda faaliyet gosteren diger bagimsiz
tesebbusler tarafindan ydratilen tum faaliyetleri yerine getirecegi kanaatine
variimistir.

Bu cercevede olusacak ortak girisim sirketinin ortak kontrol ve tam islevsellik
kosullarini sagladigi anlagildigindan bildirime konu igslem 2010/4 sayili Teblig'in 5.
maddesi ¢ercevesinde bir devralmadir. Ayrica, taraflarin cirolari incelendiginde, ayni
Teblig’in 7. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde yer alan esigin asildigi,
dolayisiyla islemin izne tabi oldugu da anlasiimigtir.

2010/4 sayili Teblig uyarinca, bildirim konusu islemden etkilenme ihtimali olan ve
taraflardan iki veya daha fazlasinin ayni Grin pazarinda faaliyette bulundugu ya da
taraflardan en az bir tanesinin bir digerinin faaliyet gosterdigi herhangi bir Griun
pazarinin alt veya ust pazarinda ticari faaliyette bulundugu ilgili Grin pazarlari
etkilenen pazarlari olusturmaktadir.

Bildirim Formunda; FZK’'nin faaliyet gosterdigi pazarlar “savunma sanayi pazar!”,
“otomotiv yan sanayi pazar’” ve “demiryolu yan sanayi pazarl” olarak; ZIRAAT
KATILIMIn faaliyet alani ise katihm bankaciligi olarak belirtilmistir. Bu cergevede,
taraflar arasinda ayni Urin pazarinda faaliyette bulunma (yatay iligki) ve/veya
taraflarin bir tanesinin bir digerinin faaliyet gosterdigi herhangi bir Grin pazarinin alt
veya ust pazarinda ticari faaliyette bulunmasi (dikey iligki) gibi bir iliski olmadigi
gorulmektedir. Bu baglamda, bildirim konusu devralma igleminin yeni bir hakim
durum yaratmayacagl ya da mevcut bir hakim durumun gudglendiriimesine neden
olmayacag! kanaatine variimigtir.
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H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
yasaklanan nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun
guglendiriimesinin ve bodylece rekabetin dnemli dl¢ide azaltiimasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle igsleme izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60
giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu acik olmak iizere, OYBIRLIGI ile
karar verilmigtir.
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