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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2007-3-127 (Devralma)
Karar Sayisi : 07-76/900-334
Karar Tarihi : 20.9.2007

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER
Bagkan : Tuncay SONGOR (ikinci Bagkan)
Uyeler : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI, M. Sira¢ ASLAN
Sureyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN
B. RAPORTORLER: Kiirsat UNLUSOY, Nese Nur ONUKLU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Saray Hali A.S.

Kurar Hali ve Petrol Uriinleri A.S.

D. TARAFLAR : Saray Hall A.S.
Kuglikbakkalkdy Karaman Ciftlik Cad. No:5 Kadikdy Istanbul

Kurar Hali ve Petrol Uriinleri A.S. _
Kuigukbakkalkdy Karaman Ciftlik Cad. No:5 Kadikdy Istanbul

E. DOSYA KONUSU: Saray Hali A.S.’nin Kurar Hali ve Petrol Uriinleri A.S.’yi
butun aktif ve pasifleriyle birlikte devralmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 5.9.2007tarih ve 5849 sayi ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ile
1997/1 sayili Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig@’in ilgili hukdmleri uyarinca yapilan inceleme sonucu dizenlenen
14.9.2007 tarih ve 2007-3-127/0i-07-KU sayili Birlesme/Devralma Raporu,
14.9.2007 tarih ve REK.0.07.00.00-120/189 sayili Bagkanlik Onergesi ile 07-76 sayili
Kurul toplantisinda goérusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da; Kurar Hal ve Petrol Uriinleri
A.S.’nin Saray Hali A.$. tarafindan devralinmasi isleminin, Kurar Hali ve Petrol
Uriinleri A.S.’nin kontroliinde bir degisiklik olmamasi nedeniyle, 1997/1 sayili Tebli§
kapsaminda bir devralma islemi olmadigi sonucuna ulasildigi ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. Saray Hali A.S.

Saray Hali A.S. Yonetim Kurulu; H. Necati Kurmel, A. Azmi Ozden, Hakki Kurmel,
Necmettin Arar ve Ali Kantur'dan olugsmaktadir. Sirketin 30.4.2007 tarihi itibariyla
Cirosu (.............. ) YTL’dir. Sirketin hisse yapisina asagida yer verilmektedir.
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Tablo 1: Saray Hali A.$. Hisse Yapisi

: Hisse Orani
Hissedar (%)
Kurar Hali ve Petrol Ur. A.S 30
N. Kurmel 19,9
A. Ozden 19,8
P. Arar 10
H. Kurmel 4,8
M. Kurmel 3,2
C. Kurmel 2,3
S. Metin 2,3
B. Can 2,1
A. Metin 0,7
E. Ozden 0,4
Digerleri 4
Toplam 100

H.1.2. Kurar Hali ve Petrol Uriinleri A.S.

Kurar Hali ve Petrol Uriinleri A.S. Yoénetim Kurulu H. Necati Kurmel, A. Azmi Ozden
ve Hakkl Kurmel’den olusmaktadir. Asagida hisse yapisina yer verilen tesebblstn
en buylk hissedarlari Saray Hali A.S.’nin de en buylk hissedarlari olan H. Necati
Kurmel ve A. Azmi Ozden’dir. Dosya mevcudu bilgi ve belgeden, geri kalan kiigiik
hissedarlarin herhangi bir imtiyazli oy hakkina sahip olmadigi tespit edilmistir. Bu
cercevede Kurar Hali ve Petrol Uriinleri A.S.’nin Saray Hali A.S. ile ayni kisilerce
kontrol edildigi anlasilmaktadir. Nitekim bildirim formunda da her iki sirketin
kontroliini elinde bulunduran kisiler H. Necati Kurmel, A. Azmi Ozden, Hakki Kurmel,
Melahat Kurmel ve Perihan Arar olarak belirtiimektedir.

Dosya mevcudu bilgi ve belgeden, anilan sirketin mal ticareti ile ugragsmadigi, sadece
gayrimenkul degerlendiriimesine yonelik projelerle ilgilendigi anlasiimistir. 30.4.2007
tarihi itibariyla cirosu bulunmayan tesebblsin hisse yapisina asagida yer
verilmektedir.

Tablo 2: Kurar Hali ve Petrol Uriinleri A.S. Hisse Yapisi

Hissedar Hisse Orani (%)
N. Kurmel 27,8
A. Ozden 24,3
P. Arar 18
M. Kurmel 15,3
H. Kurmel 9,2
A. Kurmel 1,5
C. Kurmel 1,17
E. Ozden 1,17
A. Metin 0,5
S. Metin 0,43
C. Arar 0,39
Toplam 100

H.2.Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
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Kurar Hali ve Petrol Uriinleri A.S.’nin Saray Hali A.S. tarafindan devralinmasi islemi,
taraflarin yonetim kurullari tarafindan alinan sirasiyla 30.5.2007 tarih, 2 ve 9 sayili
kararlar uyarinca gercgeklestirilecektir.

1997/1 sayili Teblig'in 2. maddesinde 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ¢ergevesinde
birlesme veya devralma sayilan haller siralanmakta ve bu tir islemler hakkinda
tebligin 4. maddesindeki kosullar ¢ergcevesinde Rekabet Kurulu'ndan izin alinmasi
gerektigi ifade edilmektedir. S6z konusu maddede siralanan haller; bagimsiz
tesebbuslerin birlesmesi, herhangi bir tesebbls ya da kisinin diger bir tesebblsun
malvarliginin ya da hisselerinin bir kismini ya da tumini veya kendisine yonetimde
hak sahibi olma yetkisi veren araglari devralmasi ya da bagimsiz bir iktisadi varlik
olarak ortaya gikan ortak girisimlerin kurulmasidir. Anilan madde hiukminde One
¢ikan husus kontrol unsurudur. Bagka bir deyigle, bir islemin birlesme devralma
sayllabilmesi igin islem oncesi taraflarin elinde bulundurduklari kontrol yetkisinin,
birlesme ve ortak girisim islemlerinde birlesme sonucu ortaya ¢ikan sirket bunyesinde
toplanarak, devralma iglemlerinde devredenden devralana aktarilarak el degistirmesi
s6z konusudur. Dolayisiyla halihazirda ayni ekonomik butinlik iginde yer alan
tesebbuUslerin birlesmesi ya da kendi aralarinda devir islemine konu olmasi halinde,
herhangi bir kontrol degisikligi s6z konusu olmayacagindan, bu tur islemlerin 4054
saylili Kanun gergevesinde birlesme devralma olarak kabul edilmesi mumkuin degildir.

Bu bakimdan, inceleme konusu islemde ayni kisilerce kontrol edilen Saray Hali A.S.
ve Kurar Hali ve Petrol Urdnleri A.S. ayni ekonomik btunlik iginde yer almakta olup,
tek bir tesebbis niteligi arz etmektedir.

Saray Hali A.S. bunyesinde bir yeniden yapilanma kapsaminda gerceklestirildigi
anlasilan basvuru konusu devir islemi, Kurar Hali ve Petrol Urlnleri A.S.nin
kontrolinde herhangi bir degigiklige yol agcmayacaktir. Bu itibarla inceleme konusu
islem, 1997/1 sayili Teblig’'in 2/b maddesi kapsaminda bir devralma islemi degildir.

. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

Bildirim konusu islemin 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ve 1997/1 sayili Teblig
kapsaminda olmadigina OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



