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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2006-4-131 (Devralma)
Karar Sayisi : 06-57/725-212
Karar Tarihi : 3.8.2006

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK

Uyeler : Prof. Dr. Ziihtii AYTAC, Rifki UNAL,
Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI, M. Siragc ASLAN,
Siireyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN

B. RAPORTORLER : M.Haluk ARI, Mehmet OZDEN, Hale SAGLAM

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Liberty international Holdings Inc.
Temsilcisi: Av. Sarp SENOL
Maya Akar Center Buyukdere Cd. No:100/17
34394 Esentepe/istanbul
D. TARAFLAR : - Liberty international Holdings Inc.

175 Berkeley Street, Boston, MA 02117 ABD

- Sert Holding A.S. _
Buyukdere Cd. Metrocity Is Merkezi No:171 A Blok K:14
Levent/Istanbul

- Yurdakul SERT _
Buyukdere Cd. Metrocity Is Merkezi No:171 B Blok K:27
Levent/Istanbul

-1. Unsal SERT
Cubuklu Vapur Iskelesi Karsisi Sazak Villalar No:2
Beykoz/Istanbul

E. DOSYA KONUSU: Seker Sigorta A.S. (Seker Sigorta) hisselerinin
%357’inin Liberty International Holdings tarafindan Sert Holding A.§.,
Yurdakul SERT ve I. Unsal SERT’ten devralinmasi iglemine izin verilmesi
talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 14.7.2006 tarih, 4820 sayi ile giren
bildirim Gzerine, 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7.
maddesi ile 1997/1 sayill “Rekabet Kurulu’ndan Izin Alinmasi Gereken Birlesme

ve Devralmalar Hakkinda Teblig"in ilgili hukUmleri uyarinca dizenlenen
27.7.2006 tarih, 2006-4-131/01-06-MHA sayili Devralma On Inceleme Raporu
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27.7.2006 tarih, REK.0.08.00.00-120/189 sayili Baskanlik 6nergesi ile 06-57
sayil Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmigtir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da,

- bildirimi yapilan devralma igleminin 1997/1 sayilh Tebli§ kapsaminda Rekabet
Kurulu’nun iznine tabi oldugu, ancak devir sonucunda ilgili pazarda hakim durum
yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun guglendiriimesi, bdylece rekabetin
onemli lgude azaltiimasinin s6z konusu olmayacagt;

- devir sozlesmesinde yer alan rekabet yasaklarinin yan sinirlama niteliginde
oldugu

bu gercevede isleme izin verilmesi gerektigi gorusu ifade edilmistir.
H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

H.1.1. ilgili Uriin Pazar

Taraflarin faaliyet alanlari dikkate alinarak, ilgili urin pazari “hayat ve hayat digi
sigortacilik hizmetleri pazan” olarak belirlenmistir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

isleme konu olan tesebbliisiin faaliyetlerinin tlkemizin timinde satisi yapilan
urtnleri kapsamasi ve ilgili Urinler agisindan rekabetin Ulke ¢apinda homojen
dagildiginin aksine gostergeler bulunmamasi dikkate alinarak, ilgili cografi pazar
“Turkiye Cumhuriyeti Sinirlan” olarak tespit edilmistir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

H.2.1. 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve 1997/1 Sayili Teblig Cergevesinde
Degerlendirme

Bildirimin konusu, Seker Sigorta’nin %51 oranindaki hissesinin, Liberty Grubu
tarafindan devralmasi islemine izin verilmesi talebinden ibarettir.

1997/1 sayih Teblid'in “Birlesme ve Devralma Sayilan Haller” baslikh 2.
maddesinin (b) bendine gore, "herhangi bir tesebbliisiin ya da kisinin diger bir
tesebblistin malvarligini ya da ortaklik paylarinin timdni veya bir kismini ya da
kendisine ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari devralmasi veya
kontrol etmesi" 4054 sayili Kanun"un 7. maddesi ¢ergevesinde tesebbusler arasi
birlesme ve devralma olarak kabul edilmektedir.

Bildirim konusu islem, Seker Sigorta’nin  kontrolinde degisiklige neden
olacagindan, 1997/1 sayil Teblig’in 2. maddesi anlaminda bir devralmadir.

Ote yandan, anilan Teblig'in 1998/2 sayili Teblig ile degisik 4. maddesinde yer
alan, “..birlesme veya devralmayi gergeklestiren tesebbdislerin llkenin
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tamaminda veya bir béliimdinde ilgili (iriin piyasasinda, toplam pazar paylarinin,
piyasanin %25’ini asmasi halinde veya bu orani asmasa bile toplam cirolarinin
yirmibeg trilyon Turk Lirasi’ni asmasi halinde Rekabet Kurulundan izin almalari
zorunludur.” hUkmu ile izne tabi birlesme ve devralmalara pazar pay! ve ciro esigi
getirilmistir.

Seker sigortanin’in 2005 yili cirosu (...... ) YTL. olarak gergeklesmis oldugundan,
-diger verilere bakilmaksizin- anilan islemin Kurul'un iznine tabi oldugu
anlasiimistir.

Bununla birlikte, devralanin ilgili pazarda faaliyeti bulunmamasi nedeniyle, devir
islemi sonucunda pazarin yapisi degismeyeceginden, Kanun'un 7. maddesi
anlaminda bir hakim durum yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun
guclendiriimesinin s6z konusu olmayacag! kanaatine variimigtir.

H.2.2. Bildirime Konu Anlagsmada Yer Alan Rekabet Yasagi Acgisindan
Degerlendirme

Taraflar arasinda yapillan Hisse Satis Anlagsmasi’nin 5.7. maddesi;
“Kapanig tarihinden sonraki lg (3) yillik dénem boyunca, Saticilar veya onlarin
Bagli Kuruluglan dolayli ya da dolaysiz olarak (reasiirans, hisse veya aktif
hesabi, birlesme yoluyla veya baska tirli dizenlemeler dahil) Tiirkiye
Cumhuriyeti’ nde ve Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti’ nde sigorta poligelerinin
pazarlanmasi, satilmasi, dagitimi, tanzimi, miikerrer sigortalanmasi, lstlenilimesi
ve idaresiyle (“rakip is”) ugrasmayacaklardir.” seklindedir.

Birlesme ve devralma islemine iligkin bir rekabet yasaginin yan sinirlama olarak
kabul edilmesi ve bu ¢ercevede iglemle birlikte degerlendiriimesi igin s6z konusu
yasagin “yogunlagma ile dogrudan ilgili ve gerekli olma”, “sadece taraflar
acisindan kisitlayici olma” ve “orantilihk” kriterlerini saglamasi gerekmektedir.

Yukarida aktarilan rekabet yasaginin, yogunlasma islemi ile dogrudan ilgili ve
gerekli olduklan ve baglayiciliklarinin sadece taraflarla sinirli  bulundugu
kanaatine varilmistir. Ayrica, orantililk kriteri agisindan bakildiginda, taraflara
getirilen rekabet yasaklarinin yalnizca devre konu Urunleri kapsadigi ve
ongorulen surenin makul oldugu anlagilimigtir.

. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

1. Bildirim konusu islemin 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”un
7. maddesi ve bu Kanun'a dayanilarak c¢ikarllan 1997/1 sayili “Rekabet
Kurulu’'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda izne tabi olduguna; iglem sonucunda 4054 sayih Kanun’un 7.
maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim
durumun gugclendiriimesinin ve bdylece ilgili pazarda rekabetin 6nemli dlgude

azaltilmasinin s6z konusu olmadigina,
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2. Hisse Satis Anlagsmasi’'nin 5.7. maddesi'nde yer alan rekabet yasaginin makul
birer yan sinirlama sayilarak, bildirime konu isleme izin verilmesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



