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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2012-1-51 (Devralma)

Karar Sayisi : 12-20/507-145

Karar Tarihi :12.04.2012

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI _
Uyeler : Prof. Dr. Metin TOPRAK, Dog. Dr. Mustafa ATES, Ismail

Hakki KARAKELLE, Dog. Dr. Cevdet ilhan GUNAY, Dr.
Murat QET]NKAYA, Resit GURPINAR

B. RAPORTOR : Cumhur Atalay HATIPOGLU
C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Rio Tinto International Holdings Limited

Temsilcileri: Av. GQneng GURKAYNAK,
Av. Murat Hakan OZGOKCEN _
Citlenbik Sk. No:12 Yildiz Mh. 34349 Besiktas/Istanbul

D. DOSYA KONUSU: Rio Tinto International Holdings Limited ile BHP
Billiton’un ortak kontrolinde bulunan Richards Bay Mining (Proprietary)
Limited ve Richards Bay Titanium (Proprietary) Limited’in kontroliiniin Rio
Tinto International Holdings Limited tarafindan devralinmasi iglemine izin
verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 19.3.2012 tarih ve 2315 sayi ile giren ve
eksiklikleri ayni giin tamamlanan bildirim Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili hukimleri cercevesinde duzenlenen
02.04.2012 tarih ve 2012-1-51/Oi sayili On inceleme Raporu gériisilerek karara
baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, sdz konusu iglemin 4054 sayili Kanun’un 7.
maddesi kapsaminda devralma oldugu ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§ kapsaminda izne tabi
oldugu; bununla birlikte, bildirim konusu iglemin 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun’un 7. maddesi kapsaminda bir hakim durum yaratan veya mevcut
bir hakim durumu guglendiren ve bunun sonucunda dlkenin butinu yahut bir
kisminda ilgili piyasadaki rekabetin onemli dlgide azaltiimasi sonucunu doguran
nitelikte olmadigi; dolayisiyla s6z konusu isleme izin verilmesinin uygun olacagi ifade
edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim konusu iglem, Rio Tinto International Holdings Limited (Rio Tinto) ile BHP
Billiton South Africa Holdings B.V. (BHP Billiton)'nin ortak kontrolinde bulunan
Richards Bay Mining (Proprietary) Limited (RB Mining) ve Richards Bay Titanium
(Proprietary) Limited (RB Titanium)'un kontrolinin Rio Tinto tarafindan
devralinmasina iliskindir. S6z konusu islem, BHP Billiton’'un sahip oldugu hisselerin
Rio Tinto tarafindan devralinmasi yoluyla gergeklestirilecek olup bu hisse devri ise,
Rio Tinto ile BHP Billiton arasinda 11.12.2008 tarihinde imzalanan ilk Satis ve Alis
Opsiyonu Soézlesmesi’ne dayanilarak yapilacaktir.

Dosya mevcudu bilgilere goére, madencilik ve mineral ayristirma faaliyetlerini yuraten
RB Mining ve maden zenginlestirme faaliyetini gerceklestiren RB Titanium sirketleri,
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hem i¢ islerde hem de musteri iligkilerinde tek bir tesebbls gibi hareket etmekte,
halihazirda her ikisi de tek bir yonetim sdzlesmesi altinda Rio Tinto tarafindan
yonetilmektedir. Ayrica, Rio Tinto her iki firmanin da dlinya ¢apindaki minhasir satis
ve pazarlama temsilcisidir. RB Mining ve RB Titanium Turkiye’de sadece zirkon ve
yuksek pik demiri satisi yapmakta, bu satislar da Rio Tinto araciligiyla
gerceklestiriimektedir. RB Mining ve RB Titanium'un mevcut durumdaki ve islem
sonrasindaki hissedarlik yapilarina bakildiginda RB Mining Holdings ve RB Titanium
Holdings'’in sirasiyla RB Mining ve RB Titanium’da %74 oraninda paya sahip oldugu
gorulmustar. Bildirim taraflarinca sunulan bilgilere gore, hedef tesebbuslerin %24°U
Guney Afrikali Siyahlari Ekonomik Guglendirme yasa ve politikalari uyarinca Kwa-
Zulu Natal yerel igletmelerinin konsorsiyumu olan Blue Horison Investments (Ozel)
Limited (Blue Horison)e ve %?2’'si hedef tesebbuslerin galisanlarinin hisse katilim
vakfina aittir. Blue Horison yalnizca azinlik hakki olarak nitelendirilebilecek haklara
sahip olup, ¢alisanlarin vakiflari ise azinlik haklarina da sahip degildir. Dolayisiyla,
RB Mining'in RB Mining Holdings tarafindan, RB Titanium’'un ise RB Titanium
Holdings tarafindan kontrol edildigi anlagiimistir.

Devre konu tesebbusleri kontrol eden RB Mining Holdings ve RB Titanium
Holdings’in yonetim kurullarinin 4’G Rio Tinto, diger 4’G ise BHP Billiton tarafindan
atanan 8 kisiden olusup, her iki tesebblisin yonetim kurullarinin da ayni kisilerden
mutesekkil oldugu tespit edilmistir. Ayrica RB Mining Holdings'in yonetim kurulu
baskani BHP Billiton, RB Titanium’'un yonetim kurulu baskani Rio Tinto tarafindan
atanmakta ve her iki bagkan da belirleyici oya sahip olmaktadir. BHP Billiton ve Rio
Tinto tarafindan atanan birer kisinin katilimi ile toplanti nisabi1 saglanmakta, hem BHP
Billiton'un hem de Rio Tinto’nun onayini gerektiren belirli bazi kararlar diginda ise
karar nisabi basit gogunluk olmaktadir. Taraflarca sunulan bu bilgiler gergevesinde,
RB Mining Holdings ve RB Titanium Holdings’in Rio Tinto ve BHP Billiton’in ortak
kontrolinde oldugu, dolayisiyla, Rio Tinto ve BHP Billiton’in dolayl olarak RB Mining
ve RB Titanium Gzerinde ortak kontrole sahip oldugu kanisina variimistir.

Bildirim konusu islem ile Rio Tinto, BHP Billiton’'un RB Mining Holdings ve RB
Titanium Holdings’teki hisselerini devralacak ve bu tesebbulslerde tam kontrole sahip
olacaktir. Dolayisiyla, RB Mining ve RB Titanium Uzerinde de RB Mining Holdings ve
RB Titanium Holdings araciligiyla tam kontrol saglanmis olacaktir.

Bu bilgiler 1s1ginda, bildirim konusu islemin, -kontrol degisikligine yol agmasi ve
taraflarin cirolarinin 2010/4 sayih Teblig’'in 7. maddesinde ifade edilen esigi asmasi
nedeniyle- Rekabet Kurulundan izin alinmasi gereken bir devralma iglemi niteliginde
oldugu dusuncesi hasil olmustur.

Diger taraftan, RB Mining ve RB Titanium’un kontrolinu tek bagina saglayacak olan
Rio Tinto’nun halihazirda bu firmalar Uzerindeki ortak kontrolin taraflarindan biri
olmasi, Rio Tinto’nun -devir dncesinde oldugu gibi- devir sonrasinda da RB Mining
ve RB Titanium’un Grdnlerini pazarlayacagi, Rio Tinto ile devre konu tesebbuslerin
faaliyetlerinin Tlrkiye'de tek cakistigi noktada da Rio Tinto’nun payinin ¢ok dusuk
oldugu dikkate alindiginda, s6z konusu islem sonrasinda hakim durum yaratiimasinin
veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin dnemli dlglide
azaltilmasinin s6z konusu olamayacagi anlasiimistir.
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(10) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili
“Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
belirtilen nitelikte hakim durum yaratimasinin veya mevcut hakim durumun
guglendiriimesinin ve bodylece rekabetin dnemli dl¢ide azaltiimasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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