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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2006-1-174 (Devralma)
Karar Sayisi :07-11/71-23
Karar Tarihi 1 1.2.2007

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK

Uyeler :Tuncay SONGOR, Prof.Dr. Ziihtii AYTAC, Rifki UNAL,
Prof.Dr.Nurettin KALDIRIMCI, Sireyya CAKIN,
Mehmet Akif ERSIN

B. RAPORTORLER: F.Yesim AKCOLLU, Cigdem UNAL

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - CVRD Canada Inc.
Temsilcisi Av. M.Togan TURAN
Sun Plaza Dereboyu Sok. No:24 Kat:14
34398 Maslak istanbul
D. TARAFLAR : - CVRD Canada Inc.

5300 Commerce Court West, 199 Bay Street,
Toronto, Ontario, KANADA

- Inco Limited
145 King Street West, Suite 1500,
Toronto, Ontario, KANADA M5H 4B7

E. DOSYA KONUSU: Inco Limited’in hisselerinin CVRD Canada Inc.
tarafindan borsadan alim yoluyla/anlagsmasiz devralinmasi islemine izin
verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 22.12.2006 tarih ve 8737 sayi ile giren
bildirim Gzerine, s6z konusu devralmaya iligskin olarak talep edilen ek bilgi ve
belgeler, Kurum kayitlarina 17.1.2007 tarih ve 450 say: ile intikal eden yazi ile
tamamlanmigtir. 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7.
maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblid'in ilgili hakUumleri uyarinca yapilan inceleme
sonucunda diizenlenen 25.1.2007 tarih, 2006-1-174/0i-07-FYA sayili Devralma
On Inceleme Raporu, 26.1.2007 tarih, REK.0.05.00.00-120/11 sayili Bagkanlik
onergesi ile 07-11 sayili Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: lgili raporda;

— S0z konusu iglemin 4054 sayili Kanun'un 7. maddesine dayanilarak
ctkarilan 1997/1 sayili Teblig kapsaminda Rekabet Kurulu’nun iznine tabi
oldugu,

— S6z konusu devralma islemi sonucunda ilgili pazarda hakim durumun
yaratilmasi veya mevcut hakim durumun gugclendiriimesi ve bdylece
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rekabetin 6nemli 6lcide azalmasinin s6z konusu olmadigi anlagildidindan
anilan devir iglemine izin verilmesi gerektigi,

— Bununla birlikte, izne tabi oldugu anlasilan devralma islemini, Rekabet
Kurulu izni olmaksizin gergeklestiren CVRD Canada Inc. sirketine
Kanun’un 16. maddesinin (c) bendi uyarinca 1.716 YTL idari para cezasi
verilmesi gerektigi,

— Yine devralan tesebbisin yonetim kurulunda bulunan gercek sahislar
olan; Murilo Pinto de Oliveira Ferreira, Fabio de Oliveira Barbosa, Clovis
Torres ve William J. Braithwaite’a da Kanun'un 16. maddesinin tGg¢lncu
fikrasi uyarinca idari para cezasi verilmesi gerektigi,

ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. CVRD Canada Inc. (CVRD Canada)

Dosyada yer alan bilgilere gére; CVRD Canada, 11.8.2006 tarihinde Kanada’da
Inco’nun hisselerini almak amaciyla kurulmus olup, Companhia Vale Do Rio
Doce (CVRD)'nin dolayli olarak %100 hissesine sahip oldugu ve tamamen
kontrol ettigi bir sirkettir. CVRD Canada, Inco’nun hisselerini almanin haricinde
herhangi bir ticari faaliyette bulunmamigtir.

CVRD Canada’nin  Yénetim Kurulu; Murilo Pinto de Oliveira Ferreira, Fabio de
Oliveira Barbosa, Clovis Torres ve William J. Braithwaite’dan olusmaktadir.

CVRD, 11.1.1943 tarihinde Brezilya kanunlari uyarinca kurulmus hisseleri New
York, Sao Paolo ve Madrid menkul kiymetler borsalarinda islem goren halka agik
bir anonim sirkettir. CVRD dort ana iskolunda faaliyet gostermektedir. Bunlar;

(i) demir mineralleri, demir cevheri madenciligi, misket Uretimi, manganez
cevheri madenciligi ve demir bazli alagim tretimi,

(i) icinde demir olmayan mineral (kaolin, potas ve bakir konsantresi) tretimi,

(iii)  aluminyuma iligskin faaliyetler (boksit madenciligi, boksitin aritilarak
alumina haline getirilmesi ve aluminanin tasfiye edilerek birincil
aliminyum ve aluminyum alagimi Uretilmesi),

(iv)  Brezilya’da demiryolu, kiyi tagimacihidi ve liman ellegleme faaliyetleri ile
ilgili lojistik hizmetleri

seklindedir.

CVRD’nin ayrica Amerika Birlesik Devletleri ve Guney Afrika’da U¢ adet cgelik
fabrikasi ve Brezilya’da sekiz adet hidroelektrik gl¢ Uretimi projesinde hissesi
bulunmaktadir.

CVRD’nin 2005 yili faaliyet raporuna goére; 735.803.919 adet adi hisse senedi,
415.716.278 adet A grubu imtiyazli hisse senedi ve 3 adet altin hisse senedi
bulunmaktadir. Bu hisselerin dagilimi agagidaki gibidir:
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Tablo 1: 30.4.2006 tarihi itibariyla CVRD’nin Hissedarlik Yapisi

Hisse tiiri Sirket veya kigiler Sahip olunan hisseler Grubun ylzdesi
Valepar S.A 392,147,133 53,3
BNDESPAR 50,289,430 6,8’
. Grup olarak
Normal Hisseler Yéneticier ve Genel 41,161 <1
Mudurler
Diger 293.326.195 39,8
imtiyazli A Grubu Grup olarak
Hisseleri Yoneticiler ve Genel 231,889 <1
Mudurler
Altin Hisseler Brezilya Hukumeti 3 100,0

Yukaridaki tablodan da gorilecegi Uzere, CVRD’nin %53,3 oranindaki hissesi bir
Brezilya sirketi olan Valepar S.A. (Valepar)'nin kontrolinde bulunmaktadir.
Valepar'in tek ticari faaliyeti, yaptigi yatirnmlardir. Valepar’in hi¢bir bagka faaliyeti
veya satis geliri bulunmamaktadir. Valepar'in hissedarlik yapisi asagidaki
tabloda yer almaktadir:

Tablo 2: Valepar’in Hissedarlik Yapisi

Hissedar Adi Hisse Adedi Hisse Orani(%)
Litel Participacoes S.A. 315.982.596 49,00
Eletron S.A. 188.718 0,03
Bradespar S.A. 136.796.982 21,21
Mitsui & Co. Ltd. 117.644.142 18,24
BNDESPAR 74.250.000 11,51
Toplam 644.862.438 100,00

CVRD’nin Yonetim Kurulu; Sergio Ricardo Silva Rosa, Erile Person, Jorge Luiz
Pacheco, Arlindo Magno de Oliveira, Luciano Siami Pires, Renato da Cruz
Gomes, Mario de Silveira Teixxeira Junior, Hiroshi Tada, Oscar Augusto de
Camargo Filho, Francisco Augusto de Costa de Silva ve Eduardo Fernando
Jardim Pinto’dan olugsmaktadir.

CVRD’nin veya CVRD Canada’nin Turkiye'de herhangi bir igtiraki
bulunmamaktadir. 2005 yilinda CVRD, Turkiye'de sadece ithalat yoluyla “demir
cevheri ve misketi” ve “demir bazli alasim” satisinda bulunmustur.

H.1.2. Inco Limited (Inco)

Dosyada yer alan bilgilere gore; Inco, 1916’da Kanada kanunlari uyarinca
kurulmus, merkezi Toronto, Ontario, Kanada’da bulunan ve hisseleri Toronto ve
New York menkul kiymetler borsalarinda islem goéren halka acgik bir sirkettir.
Hisselerinin CVRD Canada tarafindan devralinmasindan 6nce Inco, kontrol eden
hissedari bulunmayan ¢ok hissedarli halka agik bir sirketti. Devralma isleminden
once Inco’nun hissedarlik yapisi asagidaki tabloda goruldugu gibidir:

! Valepar’in dogrudan sahip oldugu ve Gzerlerinde BNDESPAR'In payi bulunan normal hisseler harigtir.



140

150

05-01/3-3

Tablo 3: Devralmadan Once (31.6.2006 tarihi itibariyla) Inco’nun Hissedarlik Yapisi

Hissedarin Adi Hisse Adedi ve Hisse %

Capital Group Companies 13,600,000 6.68%
Fidelity Management & Research 8,000,000 3.93%
Paulson & Co. Inc. 8,000,000 3.93%
Connor, Clark & Lunn Investment Mgmt., Ltd. 6,500,000 3.19%
PRIMECAP Management Company 6,250,000 3.07%
Och-Ziff Capital Management, L.P. 5,600,000 2.75%
Teck Corporation 5,143,800 2.52%
McLean Budden Ltd. 5,100,000 2.50%
Mason Street Advisors, LLC. 5,000,000 2.45%
Barclays Global Investors N.A. 5,000,000 2.45%
Merrill Lynch Investment Managers (U.K. & N.J.) 4,500,000 2.21%
Amber Capital Investment Management 4,000,000 1.96%
Wellington Management Company, LLP 4,000,000 1.96%
Natcan Investment Management Inc. 3,900,000 1.91%
Neuberger Berman, LLC 3,600,000 1.77%
TPG Axon Capital 3,500,000 1.72%
TD Asset Management Inc. 3,400,000 1.67%
Harris Investment Management, linc. 3,300,000 1.62%
CN Investment Division 3,000,000 1.47%
CR Intrinsic Investors, L.L.C. 3,000,000 1.47%
Letko, Brosseau & Associates Inc. 2,800,000 1.37%
York Capital Management 2,600,000 1.28%
CIBC Asset Management 2,575,000 1.26%
CDP Capital Inc. (Caisse) 2,500,000 1.23%
S.A.C. Capital Management, L.L.C. 2,500,000 1.23%
TD Securities, Inc. 2,500,000 1.23%
I.G. Investment Management, Ltd. 2,300,000 1.13%
CPP Investment Board 2,229,000 1.09%
Digerleri’ 124,397,800 61.06%

Inco hisselerinin toplami 203,722,195 100.00%

Ancak, 23.10.2006 tarihinde CVRD Canada, Inco’nun %75,66 oranindaki
hissesini satin almig, 3.11.2006 tarihinde ise %10,91 oraninda ilave hisseler
satin alarak Inco’nun toplam %86,57 hissesine sahip olmustur. CVRD Canada,
henlz Inco’nun tim hisselerini satin almamis olmasina ragmen, devralma
neticesinde Inco, CVRD Canada‘nin kontroline gegmektedir.

Inco’nun Yonetim Kurulu; Roger Agnelli, José Auto Lancaster Oliveira, Murilo
Pinto de Oliveira Ferreira, Fabio de Oliveira Barbosa, Gabriel Stoliar, Michael
Phelps, Mel Leiderman, Stephen Wallenstein, Stanley Greig ve Scott Hand’dan
olugsmakta olup; Scott Hand hari¢ tim uyelerin 24.10.2006 tarihinde CVRD
Canada tarafindan atandigi, Scott Hand'’in ise devralma igleminin éncesinde de
Inco’da Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yaptigi ifade edilmigtir.

Inco, nikel, bakir, degerli metaller ve kobalt Gretimi ve madenciligi ile ugrasan
uluslararasi bir madencilik sirketidir. Inco’nun ana madenleri ve isleme faaliyetleri
Kanada’da ve Endonezya’da bulunmaktadir. Inco ayrica Ontario, Kanada ve
Birlesik Krallikta tamamen kendi mdulkiyetinde olan metal rafinerileri
isletmektedir. Inco’nun Japonya, Tayvan ve Guney Kore de dahil olmak Uzere
muhtelif Asya Ulkelerinde nikel aritma kapasitelerinde payl bulunmaktadir.

2 %1'den az paya sahip hissedarlari temsil etmektedir.
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Inco’nun ayrica Fransa’nin denizasiri toplulugu olan Yeni Kaledonya'da bir
gelistirme projesi bulunmaktadir.

Inco’nun Turkiye'de herhangi bir istiraki bulunmamaktadir ve 2005 yilinda Inco
Tarkiye'de sadece ithalat yoluyla nikel satisinda bulunmustur.

H.2. Devralma iglemi

CVRD Canada, 14.8.2006 tarihinde, Inco’nun tum ihrag edilmis ve tedavuldeki
hisseleri i¢cin borsadan alim yoluyla/anlasmasiz devralma teklifini sunmustur.
23.10.2006 gece yarisi itibariyla Inco’nun ihrag edilmis normal hisselerinin
%75,66’si CVRD Canada‘nin teklifine sunulmustur ve bu noktada CVRD
Canada, Inco’nun hisselerinin %75,66’sin1 satin almistir. CVRD Canada ayni
zamanda Inco’nun diger hisselerini alabilmek amaciyla fiyat teklifinin suresini
uzatmis ve 3.11.2006 gecesi ilave hisseler alarak Inco’daki toplam hissedarligini
%86,57’ye cikarmistir. Her bir normal hisse igin nakit olarak 86.00 Kanada Dolari
bedel 6denmistir. Inco Yonetim Kurulu, 10.10.2006 tarihinde CVRD Canada’nin,
Inco’nun hendz sahibi bulunmadigi tim normal hisselerini almasi amaciyla bir
birlesme iglemi yapilmasinin gbézden gegcirilmesi icin 3.1.2007 tarihinde
olaganustu genel kurul toplantisi yapilacagini ilan etmistir.

S6z konusu igslem gergevesinde CVRD Canada, Inco’nun tim hisselerini almayi
amaclamaktadir. 23.10.2006 tarihi itibariyla CVRD Canada, %75,66 oranindaki
hisseyi devralarak Inco’nun kontrolinu ele gegirmistir.

H.3. lgili Pazar
H.3.1. ilgili Uriin Pazari

Inco ve CVRD’nin faaliyetleri dinya genelinde sadece bakir konsantresi
pazarinda ortusmekle birlikte, her iki taraf da Turkiye’de bakir konsantresi
pazarinda faaliyet gostermemektedir.

Tarkiye’'de CVRD, sadece demir cevheri ve misketi, Inco ise nikel tedariki
pazarinda ithalat yoluyla faaliyet gostermektedir. Dolayisiyla taraflarin Tarkiye'de
Ortisen UrUnleri bulunmamaktadir.

Nikel tedariki pazari, hem cevherden uretilmis birincil nikeli hem de hurdadan
elde edilmig ikincil nikeli kapsamaktadir. Birincil ve ikincil nikel arasinda buyuk
Olclde talep ikamesi bulunmaktadir. Bu tarz bir ikame 6zellikle paslanmaz gelik
urinlerinde kendini gdstermektedir. Dosyada, kabaca, paslanmaz c¢elik
urinlerinde kullanilan %50 nikelin hurdadan Uretilen nikel oldugu, hurda metal
fiyatlari ile nikel fiyatlarinin esasli bir baglanti gosterdigi ve ikincil nikel talebinin,
birincil nikelin fiyatindaki degisiklikler kapsaminda hassas oldugu ifade
edilmektedir.

Yukaridaki yer verilen bilgiler 1s1ginda, ilgili urin pazari devralmaya konu olan
“nikel tedariki pazari” olarak belirlenmigtir.
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H.3.2. ilgili Cografi Pazar

So6z konusu drunlerin dagitim ve pazarlamasina iligskin bolgesel pazar tanimini
gerektirecek hususlar olmadigindan, ilgili cografi pazar “Tirkive Cumhuriyeti
sinirlar1” olarak belirlenmistir.

H.4. Degerlendirme
H.4.1. islemin Niteligi

Bildirim konusu islem sonucunda, CVRD Canada, Inco’nun tim adi hisse
senetlerini satin alarak Inco’nun kontrolinu ele gecirmeyi planlamaktadir. Kaldi
ki, bildirim formunda 23.10.2006 tarihi itibariyla CVRD Canada’nin, Inco
hisselerinin %75,66’sin1 satin almis oldugu ve Inco’nun mevcut yonetim kurulu
dyelerinin (Scott Hand hari¢) CVRD Canada tarafindan atanmis oldugu
belirtiimektedir.

Bu bilgiler 1s1ginda, Inco’nun hisselerinin, CVRD Canada tarafindan borsadan
alim yoluyla/anlagsmasiz devralinmasi isleminin 1997/1 sayih Teblig’in 2.
maddesinin (b) bendi anlaminda bir devralma islemi oldugu goérilmektedir.

H.4.2. Hakim Durum Degerlendirmesi

Dosyada yer alan bilgilere gore; taraflarin Turkiye’de ilgili Grin pazari olan nikel
tedariki pazarindaki 2005 yilina ait ciro ve pazar paylari asagidaki tablodaki
gibidir:

Tablo 4: Taraflarin 2005 Yili Ciro Ve Pazar Paylari

SIRKET CIRO (YTL) PAZAR PAYI (%)
CVRD [ ) (..)
INCO o ) (..)
TOPLAM [ ) (..)

Yukaridaki tablodan da gorulebilecegi gibi nikel tedariki pazarinda, 1998/2 sayili
Teblig ile degisik 1997/1 sayil Teblig’'in 4. maddesindeki hem 25 milyon YTL’lik
ciro esigi, hem de %25'lik pazar pay! esigi asildigindan anilan devralma islemi
Rekabet Kurulu’nun iznine tabidir.

Pazar payr ve ciro esiklerinin gecildigi ilgili Grun pazarinda Inco’nun
(e, ) YTL ciro ile % (....) pazar payina sahip olmasina ragmen devralan
sirket olan CVRD’nin bu pazarda faaliyeti bulunmadigi gorulmektedir. Bu
nedenle, yalnizca Inco’nun faaliyet gosterdidi nikel tedariki pazarinda herhangi
bir yogunlasma artigi s6z konusu olmadigindan, Inco’nun hisselerinin CVRD
Canada vasitasiyla CVRD tarafindan devralinmasi islemi hakim durum
yaratabilecek ya da mevcut hakim durumun guc¢lenmesine neden olabilecek bir
sonuca yol agmayacaktir.

H.4.3. Devralma igleminin 4054 sayii Kanun’un 16. Maddesi Agisindan
Degerlendirilmesi

Gergeklesen devralma islemi yukarida ortaya kondugu tUzere, 4054 sayili Kanun
ve ilgili 1997/1 sayili Teblig kapsaminda izne tabi olan bir islemdir. S6z konusu
devralmanin kontrolin devredildigi ilk asamasinin Rekabet Kurulu'ndan izin

6
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alinmaksizin 23.10.2006’da, ikinci agsamasinin ise 3.11.2006’da gerceklestirildigi
ve ancak 22.12.2006 tarihinde Kurul’a izin i¢in bagvuruldugu gorulmektedir.

Bildirim formunda konuyla ilgili olarak; devralma isleminin dncelikle Avrupa Birligi
Komisyonu, Birlesik Devletler Antitrost Kurumu ve Kanada Rekabet Kurumu gibi
Dunya’da yetkili antitrost kurumlarina sunuldugu, islemin batin bu kurumlar
tarafindan onaylandigi ve Inco’nun devralinmasinin CVRD Canada tarafindan
sunulan borsadan alim yoluyla/anlasmasiz devralma teklifinin  sonucu
gerceklestigi belirtiimektedir. Ayrica, Inco’nun normal hisselerinin %75.66si
CVRD Canada tarafindan teklif ile alinmis olmasina ragmen, CVRD Canada’nin
s6z konusu islemin Turkiye boyutunu, Rekabet Kurumu’nun onayi alinmadan
yururluge koymadidi ve yurirlige koymamayi taahhut ettigi ifade edilmektedir.

Devir iglemlerinde, hukuki olarak devir, genellikle taraflar arasinda imzalanmig
olan sozlesmede belirtiimis olan kapanis tarihi ile gerceklesmektedir. Ancak s6z
konusu devralma islemi taraflar arasinda bir devralma sézlesmesi olmaksizin
borsadan alim yoluyla gerceklestigi icin devralma islemi hisselerin el degistirdigi
tarih itibariyla gergeklesmis olarak kabul edilmektedir.

Borsadan alim yoluyla gergeklestirilen devralmalarda, hisselerin satin alinmasi
devrin hukuki olarak gergeklestigini gosteren en dnemli unsurdur. Sirketler daha
sonra herhangi bir sorunla karsilasmamak ve devir igleminin hukuki gecerlilik
kazanmasi acisindan hisselerin devralinmasindan 6nce gerekli izinleri
tamamlamaktadirlar. Ayni amaglarla, 4054 sayili Kanun'un 2.7.2005 tarih, 5388
sayill Kanun ile dedisik, idari para cezalarini dizenleyen 16.maddesinin (c) bendi
ile izne tabi birlesme veya devralma islemlerinin Rekabet Kurulu’nun izni
olmaksizin gergeklestiriimesi halinde birlesme veya devralmayi gergeklestiren
tesebbuUslere idari para cezasi uygulanmasi hikme baglanmistir.

CVRD Canada’nin 14.8.2006 tarihinde yayinlamis oldugu “Inco Limited’in
Tedavuldeki Butun Hisse Senetlerinin Her Bir Adi Hisse Senedi Basina 86.00
Kanada Dolari Fiyattan Pesin Olarak Satiimasi igin Teklif'in “15.Diizenleyici
Hususlar” béliminde devralma isleminin gergeklesmesinin 6n sarti olarak
Avrupa Birligi Komisyonu, Birlesik Devletler Antitrost Kurumu ve Kanada Rekabet
Kurumu’nun izinlerinin alinmasi gerektigi ifade edilmektedir. Nitekim, anilan
isleme iliskin AB Komisyonu’'na izin basvurusu 31.8.2006 tarihinde yapilmistir.
Komisyon s6z konusu iglemin 139/2004 sayili Duyuru’nun kapsamina girdigini ve
basitlegtirilmis usulle izin verildigini 5.10.2006 tarih ve M4374 sayili karariyla
aciklamistir. 23.10.2006 tarihinde CVRD Canada, Inco’nun %75,66 oranindaki
hissesini alarak Inco’nun kontrolini ele gecirmistir. Anilan devrin Turkiye
Cumhuriyeti sinirlari igerisinde de hukuki gegerlilik kazanabilmesi igin Rekabet
Kurulu’na 22.12.2006 tarihinde, yani hisse devir islemi gergeklestikten sonra
basvuru yapilmig, dolayisiyla 4054 sayili Kanun’un 16 (¢) maddesi kapsaminda
cezai hiukme tabi bir islem gerceklesmigtir.

Ayrica 4054 sayili Kanun’un 16. maddesinin Uguncu fikrasinda “tlzel kisiligi olan
tesebblis ve tesebbls birliklerinin birinci fikrada belirtilen para cezalarina
carptirlmalari halinde, bu tizel kigiligin yonetim organlarinda gorev alan gergek
kisilere de sahsen verilen cezanin ylzde onuna kadar ayrica para cezasl
uygulanir’” denilmektedir. Bu fikra hukmU uyarinca da devralmaya taraf
tesebbuslerin yonetim kurullarinda bulunan gergek sahislara da 16. maddenin
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Uguncl fikrasi uyarinca verilen cezanin yluzde onuna kadar idari para cezasi
verilmesi gerekmektedir.

. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore,

1-

Bildirim konusu islemin 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ve bu Kanun’a
dayanilarak cikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig™ kapsaminda izne tabi
olduguna, ancak islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun
guclendiriimesinin ve bdylece ilgili pazarda rekabetin 6nemli dl¢ude
azaltilmasinin s6z konusu olmadigina, bu nedenle bildirime konu igleme

izin verilmesine,

Bununla birlikte, izne tabi oldugu anlasilan devralma islemini, Rekabet
Kurulu izni olmaksizin gergeklestiren CVRD Canada Inc. sirketine
Kanun’un 16. maddesinin birinci fikrasinin (c) bendi ve 2007/1 sayili Teblig
uyarinca 1.716 YTL idari para cezasi verilmesine,

Ayni Kanun'un 16. maddesinin uglncu fikrasi uyarinca devralan
tesebbusun yonetim kurulunda bulunan Murilo Pinto de Oliveira Ferreira,
Fabio de Oliveira Barbosa, Clovis Torres ve William J. Braithwaite’in her
birine ayri ayri ve tesebbuse verilen cezanin takdiren %10’'u oraninda
olmak Uzere 171,60 YTL idari para cezasi verilmesine,

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



