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D. DOSYA KONUSU: Wilmar International Limited'in istiraki olan Siteki
Investments Pte Ltd. ve Bunge Limited'in istiraki olan Bunge Agribusiness
Singapore Pte Ltd. tarafindan, Bunge Indo-China Holdings Pte Ltd. ve onun istiraki
olan Bunge Vietnam Limited uzerinde ortak kontrol kurulmasi iglemine izin
verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 09.09.2016 tarihinde giren bildirim Gzerine
dizenlenen 26.09.2016 tarih ve 2016-3-56/0O1 sayili Oninceleme Raporu goérUsulerek
karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin verilmesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim formunda; Wilmar International Limited'in (WILMAR) istiraki Siteki Investments
Pte Ltd. (SITEKI) ve Bunge Limited'in (BUNGE) istiraki Bunge Agribusiness Singapore
Pte Ltd. (BAS) tarafindan, mevcut bir sirket olan Bunge Indo-China Holdings Pte Ltd.
(BIC) ve onun istiraki Bunge Vietnam Limited (BVL) Uzerinde ortak kontrol kurulmasi
islemine izin verilmesi talep edilmistir.

Taraflar arasinda imzalanan Hisse istirak Sézlesmesi kapsaminda, islem 6ncesinde
devre konu sirketin hisselerinin %(.....)’una sahip olan BAS’In BIC'te bulunan %(.....)
oraninda hissesi SITEKI'ye devredilecektir.

G.1. Bagvuru Konusu iglemin Niteligi

2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig'in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinin Gglncu fikrasinda “Bagimsiz bir
iktisadi varligin tim iglevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisimin
olugturulmasi bu maddenin 1. fikrasinin (b) bendi kapsaminda bir devralma islemi olarak
kabul edilmektedir.” dizenlemesi yer almaktadir. Bu gergevede, bir ortak girisimin anilan
Teblig kapsaminda bir devralma olarak degerlendirilebilmesi i¢in “ortak kontrol” ve “tam
islevsellik” kosullarinin kargilanmasi gerekmektedir.
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G.1.1. Ortak Kontrol

Ortak girisimin kurulmasina yonelik olarak imzalanmis olan Hissedarlar S6zlesmesi’'nin
incelenmesi sonucunda, kurulacak ortak girisimde taraflarin ortak kontrolinden
bahsedilebilmesi icin Birlesme ve Devralma Sayilan Haller ve Kontrol Kavrami Hakkinda
Kilavuz’da (Kilavuz) gerekli gorilen; yonetim kurulunun yapisinin, butge ve isletme
planinin, stratejik ticari politikasinin belirlenmesi, yatirrm kararlari alinmasi gibi stratejik
kararlarin her iki igslem tarafinin da mutabakati ile alinacagi gorulmustar. Bu itibarla,
kurulacak  ortak girisimin  iglem taraflarinin  ortak  kontrolinde  olacag
degerlendiriimektedir.

G.1.2. Tam iglevsellik

Bildirim formuna gore ortak girisim sirketi; faaliyetlerini ayni pazarda bulunan diger
tesebbuslerin normal sartlar altinda yerine getirecegi sekilde yurUtebilecek, yeterli
kaynaga sahip, ticari devamlihigl bakimindan ortaklarina bagli olmayan, faaliyetlerini
bagimsiz ve etkin bigcimde surdurebilecek niteligi haiz tam iglevsel bir tesebbus olacaktir.

Hissedarlar S6zlesmesi'nin 2.3. maddesinde; ortak girisimin, hammaddelerini avantajli
sart ve kosullarda tedarik etmesini ve en uygun maliyetle isletiimesini temin etmek igin
makul gabayi gdsterecegdi duzenlenmistir. Bildirim formunda bu konuyla ilgili olarak daha
az maliyetli oldugu takdirde ortak girisimin Uguncu kisilerden de hammadde tedarik
edilebilecegi yoninde agiklama yer almistir. Bu husus, ortak girisimin satis ve satin alma
iligkilerinde ana sirketlere bagimli olmadigini gostermektedir. Yine ortak girisimin
faaliyetlerinin esas olarak ana sgirketlerin Urlnlerinin dagitimi ya da satisiyla sinirli
olmadigi da ilgili hikimden anlasiimaktadir. Bu nedenle ortak girisimin ana sirketlerin
belirli bir islevi 6tesinde faaliyet gosterecegi gorulmektedir.

Yukaridaki agiklamalari destekleyecek sekilde Hissedarlar Sézlesmesinin 2.4. maddesi;
ortak girisimin, WILMAR'In sgirketlerinin bir kismi ya da tamami igin Vietnam
rafinerilerinde kullaniimak Uzere soya fasulyesi yagi ihtiyaglar icin teklif verme
serbestisinin bulundugunu, buna karsilik WILMAR'in ilgili sirketlerinin bu teklifi kabul
etme veya ortak girisime 6n alim hakki tanima gibi bir zorunlulugunun olmadigini
dizenlemektedir.

Son olarak saglanmasi gereken kosul, islem taraflarinin ortak girisimin kalici olarak
faaliyet gostermesini hedeflemeleridir. Kilavuz'a goére yukarida deg@erlendirilen sartlarin
bir islem 06zelinde saglanmis olmasi, “taraflarin hedefinin bu dogrultuda oldugunu
gostermektedir’ (para. 91). Ayrica bildirim formunda da ortak girisimin kalici olarak
faaliyet gosterecegi acik bir sekilde belirtiimistir. Bu ¢ergcevede bildirim konusu ortak
girisimin tam islevsellik sartini da sagladigi degerlendiriimektedir.

G.2. islemin 2010/4 sayih Teblig Kapsaminda Degerlendirilmesi

Yukarida yer verilen bilgiler ve degerlendirmeler 1s1ginda, bildirim konusu iglemin 2010/4
saylli Teblig'in 5. maddesi cgergevesinde bir devralma islemi oldugu anlagiimaktadir.
Taraflarin cirolarinin anilan Tebli§’in 7. maddesinin birinci fikrasinda 6ngorilen esikleri
asmasi nedeniyle islemin izne tabi oldugu belirlenmigtir.

Belirli bir Griin ve onunla ylksek ikame edilebilirligi olan diger Grtnlerden olusan pazarlar
ilgili Gran pazarini olusturmaktadir. Bildirime konu ortak girisim Vietnam'da bir soya
fasulyesi 6gutme tesisi isletmekte, Vietnam'da bulunan yerli musterilere, ham soya
fasulyesi yagi; soya fasulyesi 6gunu ve kuspesi ile yemlik lesitin temin etmektedir. Bu
sebeple ilgili Urun pazarlar ortak girisimin faaliyet gosterdigi ham bitkisel yaglarin
tedariki, yagh tohum kuspesi tedariki ve yemlik lesitin pazarlaridir. Bu dosya 6zelinde,
yapilacak degerlendirmeleri degistirmeyeceginden, daha dar veya genis pazar
tanimlamalari yapilmasina gerek olmadigi sonucuna ulasiimistir.
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islemin konusunu olusturan Uriinler bakimindan pazara girig, tUretim, dagitim, pazarlama
ve satig gibi rekabet sartlarinin bolgesel bir farklilik gdstermedigi géz dnline alinarak ilgili
cografi pazar “Turkiye” olarak belirlenmistir.

BUNGE ve WILMAR Grubu'nun faaliyetlerinin Turkiye'de yatay ya da dikey olarak iliskili
oldugu pazarlar agagidaki gibidir:

— Yagh tohum kuspesi tedariki: BUNGE ve WILMAR Grubu, Tarkiye'de yagli tohum
kUspesi tedariki yapmaktadir. BUNGE soya fasulyesi ve aygicegi kispesi tedarik
etmekte iken WILMAR palmiye ¢ekirdegi kispesi tedarik etmektedir.

— Ham bitkisel yag Uretimi/tedariki: BUNGE, 2015 yilinda, Turkiye'de ham bitkisel
yag tedariki Ust pazarinda faaliyet gostermigtir.

— Do6kme olarak rafine edilmis bitkisel yag uretimi/tedariki: WILMAR Grubu, dokme
olarak rafine edilmig bitkisel yag tedariki alt pazarinda faaliyet gostermektedir. Bu
pazar ise, BUNGE'nin ham bitkisel yag Ust pazarindaki faaliyetleri ile dikey olarak
baglantilidir.

Buna goére, taraflarin Turkiye’deki faaliyetleri yalnizca yagli tohum kispesi tedariki
bakimindan yatay olarak ¢akigmaktadir. Bu faaliyetlerin %(.....)'inin BUNGE tarafindan,
%(.....)lik kisminin ise WILMAR tarafindan gercgeklestirildigi taraflarca belirtiimektedir.

Buna ek olarak, bildirim formunda Turkiye'deki yagh tohum kuispesi pazarinin oldukga
rekabet¢i oldugu, BUNGE ve WILMAR gruplarinin Tarkiye'deki faaliyetleri Uzerinde
rekabetci baskiyl devam ettirecek birgok tesebbusin bulundugu ifade edilmektedir.

Taraflarin faaliyetlerinin Turkiye'de dikey olarak iliskili oldugu ham bitkisel yag tedariki
pazarinda ise BUNGE'nin payinin %(.....)den az oldugu belirtiimistir. WILMAR'In ise
dokme olarak rafine edilen bitkisel yag tedariki alt pazarinda payi yaklasik olarak

Bu bilgiler cergcevesinde, ana sirketlerin Tlrkiye’deki faaliyet alanlari arasinda yatay veya
dikey ortisme bulunsa da, taraflarin pazar paylari ve pazarlarin rekabet yapisi dikkate
alindiginda bildirime konu iglemle rekabetci endiselerin ortaya ¢ikmayacagi kanaatine
ulasiimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun gugclendirilmesinin ve
bdylece rekabetin dnemli dlgide azaltiimasinin sz konusu olmamasi nedeniyle igleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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