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D. DOSYA KONUSU: Pacific Mezz Investco S.a.r.l tarafindan OCM Luxemburg EPF Il
Railpool Topco S.a.r.I'in hisselerinin %(.....)'unun OCM Luxemburg EPF lll S.a.r.I'dan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 16.03.2016 tarihinde giren bildirim Uzerine
dizenlenen 24.03.2016 tarih ve 2016-4-13/Ol sayili Devralma On Inceleme Raporu
goOrusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: llgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim konusu iglem, OCM Luxembourg EPF Il Railpool Topco S.a.r.lin (RAILPOOL)
(.....) oraninda hissesinin Pacific Mezz Investco S.a.r. (PACIFIC MEZZ) tarafindan
devralinmasina iliskindir. RAILPOOL’un halihazirda hisselerinin tamami, Oaktree Capital
Group, LLC (OAKTREE) tarafindan yodnetilen bir yatinrm fonu sirketi olan OCM
Luxembourg EPF Il S.a.r.'e (OCM) ait olup, dosya mevcudu bilgilerden, PACIFIC MEZZ,
OCM ve RAILPOOL arasinda akdedilecek olan Hissedarlar Sozlesmesi ile taraflar
arasinda ortak girisim tesis edilmesinin planlandigi anlasiimaktadir.

Bir ortak girisimin 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesmeler ve
Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig) kapsaminda devralma sayilabilmesi
icin ortak kontrol altinda bir tesebblstn bulunmasi ve ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi
varlik olarak ortaya ¢ikmasi seklinde iki unsurun birlikte gergceklesmesi gerekmektedir.

RAILPOOL'un islem sonrasindaki hisselerinin %(.....) OCM’ye, %(.....) PACIFIC MEZZ’e
ve %(.....) gercek kisilere ait olacaktir. Basvuru konusu islem kapsaminda ortak girisimin
ana tesebbusleri arasindaki pay dagiliminin (.....) oraninda oldugu, PACIFIC MEZZ ve
OCM’nin yonetim kuruluna (.....) yonetim kurulu Gyesi atama hakkina sahip oldugu ve ana
tesebbuslerden her birinin, aralarinda rekabet hukuku anlaminda stratejik kararlarin da
bulundugu cesitli ydnetim kurulu kararlarini veto etme yetkisine sahip oldugu ve bu itibarla,
ana tesebbusler arasinda ortak kontrollin s6z konusu oldugu anlasilimaktadir.
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Ortak girisimler bakimindan aranan kriterlerden bir digeri de, isletmenin bagimsiz bir
iktisadi varlik niteligi tasimasidir. Bu kriter ile ifade edilen temel amag¢ ortak girisimin,
kurucularindan bagimsiz olarak ilgili pazarda faaliyetlerini kalici olarak surdurebilen ayri bir
tesebblis olarak tanimlanabilmesini saglamaktir. islem neticesinde RAILPOOL'un
faaliyetlerine devam edecegdi ve sadece kontrol degisikligi s6z konusu olacagi bilgileri
cercevesinde, RAILPOOL’'un bagimsiz bir iktisadi varlik olarak faaliyet gdsterecegi
degerlendiriimektedir. Bu acgiklamalar gergevesinde; RAILPOOL'un PACIFIC MEZZ ile
OCM tarafindan ortak kontrol edilecedi ve s6z konusu sirketin bagimsiz bir iktisadi varlik
niteligini haiz olacagi kanaatine varilmigtir.

Dolayisiyla bildirim konusu islem, 2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesi ¢ercevesinde bir
devralma islemidir. 2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinde yer alan ciro esiklerinin agildigi
anlasildigindan islemin Rekabet Kurulunun iznine tabi oldugu sonucuna variimistir.

2010/4 sayih Teblig ekinde yer alan bildirim formunun 5. maddesinde etkilenen pazarlar,
bildirim konusu islemden etkilenme ihtimali olan ve taraflardan iki veya daha fazlasinin
ayni Urun pazarinda veya taraflardan en az bir tanesinin bir digerinin faaliyette bulundugu
bir Grin pazarinin alt veya ust pazarinda faaliyette bulundugu ilgili Grin pazarlari olarak
tanimlanmigtir.

Devralan PACIFIC MEZZ; GIC Pte Ltd.’nin (GIC) bir istiraki olan GIC Special Investments
Pte Ltd tarafindan yonetilen bir yatirrm yonetim sirketidir. Devre konu RAILPOOL ise
demiryolu araclarinin finansal kiralanmasi ve yan hizmetlerin saglanmasi alaninda faaliyet
gOstermekte olup, Tlrkiye'’de herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Bununla birlikte
islemin devreden tarafi olan OAKTREE'nin portfoy sirketleri Gg¢lncu kigiler vasitasiyla Tark
musterilere gsigirilebilir rijit bot, aliminyum kapli drUnler ve giyim alanlarinda satis
yapmaktadirlar. Bu gergevede RAILPOOL'un kiresel gapta faaliyet gosterdigi ilgili Grin
pazarinda hem OAKTREE’nin hem de GIC'in Turkiye’de faaliyetleri bulunmamasi
nedeniyle, islem dolayisiyla Turkiye’de herhangi bir yogunlasma olmayacagi
anlasiimaktadir. Bu nedenle bildirime konu islem sonucunda herhangi bir hakim durumun
olusmasi ya da mevcut hakim durumun gugclendiriimesinin s6z konusu olmayacag
kanaatine ulagiimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina goére, bildirim konusu islemin 4054
saylll Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§g kapsaminda
izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun giglendiriimesinin ve bdylece rekabetin
onemli 6lgude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine
OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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