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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi :2012-3-6 (Devralma)
Karar Sayisi : 12-03/99-36
Karar Tarihi :26.01.2012

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI _ )
Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, Dog. Dr. Cevdet llhan GUNAY,
Dr. Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR

B. RAPORTOR : Didem ULUG

C. BILDIRIMDE
BULUNAN :- Turkey Juice Company S.a.r.l.
- Mena Juice |l Limited
- Venture Capital Bank
Temsilcileri: Av. M. Togan TURAN ve Av. Erika BITON
Sun Plaza Bilim Sokak No:5 Kat:14 Maslak 34398 / istanbul

D. DOSYA KONUSU: Goéknur Gida Maddeleri Enerji imalat ith. ihr. Tic. ve San.
A.$.’nin %65 oraninda hissesinin Turkey Juice_.Company S.a.r.l. araciligiyla Venture
Capital Bank tarafindan devralinmasi suretiyle ortak kontrol tesis edilmesi iglemine
izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 11.01.2012 tarih ve 321 sayi ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ile
2010/4 sayih “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in ilgili hukumleri uyarinca yapilan inceleme sonucu duzenlenen
19.01.2012 tarih ve 2012-3-6/0i-12-401.DU sayili Birlesme/Devralma On Iinceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ligili raporda dzetle;

- Dosya konusu islemin, 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak
ctkarilan 2010/4 sayili Teblig kapsaminda izne tabi oldugu,

- Bununla birlikte, s6z konusu islemin 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi kapsaminda bir
hakim durum yaratan veya mevcut bir hakim durumu guglendiren ve bunun sonucunda
Ulkenin batund yahut bir kisminda ilgili pazardaki rekabetin énemli 6l¢cide azaltiimasi
sonucunu doguran nitelikte olmadidi; dolayisiyla s6z konusu igleme izin verilmesinin
uygun olacagi

sonug ve kanaatine ulasildigi ifade edilmigtir.
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G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

G.1.Taraflar

islem taraflarina iligkin bilgilere asagida yer verilmistir.

Tablo 1- llgili Tesebbiisler

ilgili Tesebbiisler Tesebbisin konumu Faaliyet Alanlari

Bahreyn Kraliginda 2005 vyilinda

Venture Capital Bank(VCBank) kurumus olan  tesebbis,  girisim

Devralan sermayesi alaninda Orta Dogu ve Kuzey
Afrika’da faaliyet goésteren bir yatirim
bankasidir.
. Tesebbls, yatirrm yapmak amaciyla 9
Turkey  Juice ~ Company S.a.rl. Devralan Aralik 2011 tarihinde Liksemburg'da

. 1
(Turkey Juice) kurulmustur.

Meyve suyu, meyve konsantresi ve
meyve puresi pazarinda faaliyet gosteren
tesebbds, 1993 yilindan itibaren
Nigde’deki tesisinde uUretim yapmaktadir.

Goknur Gida Maddeleri  Ener;i
imalat ith. fihr. Tic. ve San. Devredilen
A.S.(Goknur)

Murat Kivrak
Mustafa Dakin
Bahattin Erten
Rabiye Erten
Osman Aslanali

Devreden gercek kisiler, Goknur Gida
Maddeleri Enerji imalat ithalat ihracat
Devredenler Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi’nin
%100 oraninda hissesini ellerinde
bulundurmaktadir

Tablo 2- Ciro Bilgileri

islem Taraflari Duinya Cirosu (TL) Tarkiye Cirosu (TL)
VCBank (...)TL? -
Turkey Juice - -
Goknur (.....) (.....)

G.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Bildirime konu islem neticesinde Goknur’'un kontrolinin alici konumundaki VCBank’in da
yer aldigi ortak kontrol sistemi ile idare edilecedi anlasiimigtir. Goknur’'un islem 6ncesi ve
sonrasindaki ortaklik yapisina Tablo 3’te yer verilmistir.

Tablo 3- Géknur’'un Ortaklik Yapisi

Islem Oncesi Islem Sonrasi

Hissedar Unvani Hisse Payi (%) | Hissedar Unvani Hisse Payi(%)
(.....) (...)]C...) (.....)
(.....) (...)]C...) (.....)
(.....) (...)]C...) (.....)
(.....) (...)]C...) (.....)
(.....) (...)]C...) (.....)
TOPLAM 100 | TOPLAM 100,00

Turkey Juice iglem sonrasinda Goknur'un %65 oraninda hissesine sahip olacaktir. Dosya
mevcudunda yer verilen ortak kontrol mekanizmasina goére, devre konu tesebbuls, gergek
kisi ortaklarla Turkey Juice’in ortak kontroliinde bulunacaktir.

' Tesebbiisiin hisselerinin tamamina Mena Juice Il Limited (Mena SPV) sahip olup, tesebbiis 3.12.2011 tarihinde
Cayman Adalarinda yatinm yapmak amaciyla kurulmustur. Mena SPV’nin hisselerinin tamami ise VCBank’a aittir.
2 VCBank'in toplam dinya cirosu 31.12.2011 tarihli Merkez Bankasi dolar kuru tzerinden hesaplanarak elde edilmistir.
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Bir ortak girisimde ortak kontrolden s6z edilebilmesi i¢in genel olarak taraflarin esit sayida
hisseye sahip olmalari gerekmektedir. Ancak esit hisseye sahip olunmasa dahi, taraflarin
alinan kararlarda esit oy hakkina sahip olmasi ya da stratejik kararlarin alinmasinda
taraflarin veto haklarinin bulunmasi ortak kontrol icin yeterli olmaktadir. isleme konu
“‘Hissedarlar Sbézlesmesi'nin 4.11 maddesinde, yonetim kurulunda onemli kararlarin
alinabilmesi i¢in devreden konumundaki gercgek kisilerden en az birinin olumlu oyunun sart
kosuldugu gorulmektedir. Bu noktada, tesebbisin yonetim ve karar asamalarina etki
bakimindan, tesebbUs Uzerinde devreden gercek Kisiler ve devralanin ortak kontrole sahip
olacagl kanaatine varilmigtir. Ayrica tesebbis, devralma islemi sonrasinda da, tim
faaliyetlerini surdirmeye yetkili bir ydnetime ve finansal kaynaklara, isguct ve malvarligina
sahip olmaya devam edecektir. Taraflarca islem sonrasi tesebbusln isleyisinde herhangi
bir degisiklik yapilmasi 6ngérilmemektedir. Bu hususlar dikkate alindiginda, tesebbusun,
bagimsiz bir iktisadi varligin tim islevlerini kalici olarak yerine getirme kosulunu sagladigi
kanaatine variimistir.

Dosya konusu devralma islemi, 2010/4 sayiliTeblig'in 7/b hikminde o6ngdrulen ciro
esiklerini astigindan izne tabidir.

Ote yandan, islem taraflarinin faaliyet gosterdikleri pazarlar dikkate alindiginda, yatay ya
da dikey olarak herhangi bir értiisme olmadidi anlagiimaktadir. islem taraflarindan VCBank
girisim sermayesi alaninda faaliyet gosteren bir yatirirm bankasi olup, tesebbusun ilgili Grin
pazarinda faaliyet gdsteren herhangi bir istiraki bulunmamaktadir. Turkey Juice ise yatirim
amacli kurulmus yeni bir sirket olup, ilgili Grin pazarinda faaliyeti yoktur. Dolayisiyla islem
taraflarinin faaliyet alanlari agisindan bakildiginda etkilenen pazar mevcut degildir.

Sektdorde basta Coca-Cola, Dimes ve Aroma gibi buylk tesebbulsler olmak Uzere g¢ok
sayida yerli ve yabanci duretici bulunmaktadir. Dosya mevcudundan devre konu
tesebblsun pazardaki payinin, ihmal edilebilecek seviyede oldugu anlasilimistir.
Dolayislyla, ¢ok sayida oyuncunun bulundugu meyve suyu uretimi, meyve konsantresi ve
puresi pazarinda faaliyet gosteren Goknur Uzerinde ortak kontrol tesisi dngdren islem
neticesinde pazarda herhangi bir yogunlasma artigi olmayacagi kanaatine variimistir.

H. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

Bildirim konusu islemin 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak
gikarilan 2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni
Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim
durumun guglendirilmesinin ve bdylece rekabetin dnemli dlglide azaltiimasinin s6z konusu

olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



