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Rekabet Kurumu Baskanhgindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2008-4-116 (Devralma)
Karar Sayisi : 08-47/664-258
Karar Tarihi : 24.7.2008

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI _
Uyeler : Tuncay SONGOR, M. Sira¢ ASLAN, Mehmet Akif ERSIN,
Dr. Mustafa ATES, ismail Hakki KARAKELLE

B. RAPORTORLER : Kerem TOMUR, Hale SAGLAM, Canan KARAMANOGLU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Credit Suisse Investments Nederland BV
Temsilcileri: Av. Génenc GURKAYNAK,
Av. Murat Hakan OZGOKCEN, Av.Seren KAYACAN
Citlenbik Sk. No:12 34349 Yildiz Mh. Besiktas/istanbul
D. TARAFLAR : - Credit Suisse Investments Nederland BV

Honthhorststraat 19, 1071 DC Amsterdam HOLLANDA

- Yuda ELENKAVE
Gokturk Merkez Mh. Panayir Cayir Mevkii Edenpark
Evleri No:11 Girigs Kat Kemerburgaz Eyup/Istanbul

- Nedim MENDA
Gokturk Merkez Mh. Panayir Cayir Mevkii Edenpark
Evleri No:11 Girigs Kat Kemerburgaz Eyup/Istanbul

E. DOSYA KONUSU: Credit Suisse Investments Nederland BV (Credit
Suisse) tarafindan Lider Faktoring Hizmetleri A.§. (Lider Faktoring)’nin
%9,9 oraninda hissesinin devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 2.7.2008 tarih, 4184 sayi ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7.
maddesi ile 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig”in ilgili hukimleri uyarinca duzenlenen
15.7.2008 tarih, 2008-4-116/0i-08-KT sayili Devraima On inceleme Raporu
18.7.2008 tarih, REK.0.08.00.00-120/204 sayili Baskanlik Onergesi ile 08-47

sayili Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmigtir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da, bildirimi yapilan devralma
isleminin 1997/1 sayili Teblig kapsaminda Rekabet Kurulu'nun iznine tabi
oldugu; devir sonucunda ilgili pazarda hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir
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hakim durumun guglendiriimesi, bdylece rekabetin dnemli dlgide azaltiimasinin
s0z konusu olmayacagi, bu cercevede igsleme izin verilmesi gerektigi, gorusu
ifade edilmistir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

H.1.1. ilgili Uriin Pazari

Lider Faktoring’in faaliyet alani dikkate alinarak, ilgili Grin pazari “faktoring
hizmetleri pazari” olarak belirlenmistir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

Lider Faktoring’in faaliyette bulundugu cografi alan dikkate alinarak, ilgili cografi
pazar “Turkiye Cumhuriyeti Sinirlari” olarak tespit edilmistir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
H.2.1. iglemin Niteligi

Bildirim konusu iglemin hukuki ¢ercevesini, taraflar arasinda 30.6.2008 tarihinde
imzalanan “Hisse Alim Satim Soézlesmesi” ve “Hissedarlar Soézlesmesi”
cizmektedir. Hisse Alim Satim Sozlesmesi'nin 3. maddesi geregi ilgili hisse
miktarinin satisi tek ve bolunmez bir islem olarak, Credit Suise’in, Lider
Faktoring’in yeni ihra¢c edilecek ve sermayesinin %9,9’unu temsil eden
hisselerinin mulkiyetine sahip olmasini saglayacak sekilde yapilacaktir.

(feeee TICARISIR...........e )-
Mezkur islem sonucunda Credit Suisse, (............... Yte sahip oldugu
(heeerieen, ) Lider Faktoring’in yillik butce, is planlari, yatirnmlar gibi belli

stratejik kararlari Uzerinde veto hakkina sahip olacaktir. Zira, Credit Suisse sahip
oldugu hisseler sayesinde Lider Faktoring’in yodnetim kurulunda bir Kigi
bulundurabilecektir ve yonetim kurulunun yetkilerini duzenleyen Hissedarlar
Sozlesmesi geregince s6z konusu tesebbusin onayi olmadan stratejik kararlarin
alinmasi mumkun olmayacaktir.

H.2.2. 1997/1 Sayih Teblig Kapsaminda Degerlendirme

1997/1 sayih Teblid'in “Birlesme ve Devralma Sayilan Haller” basghkh 2.
maddesinin (b) bendine gore, "herhangi bir tesebbliisiin ya da kiginin diger bir
tesebblistin malvarligini ya da ortaklik paylarinin tiimini veya bir kismini ya da
kendisine ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari devralmasi veya
kontrol etmesi" 4054 sayili Kanun"un 7. maddesi ¢ergevesinde tesebbusler arasi
birlesme ve devralma olarak kabul edilmektedir.
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Bildirim konusu iglem, Lider Faktoring’'in kontrol yapisinda degisiklige neden
olacagindan, 1997/1 sayili Teblig’in 2. maddesi anlaminda bir devralmadir.

Ote yandan, anilan Teblig'in 1998/2 sayili Teblig ile degisik 4. maddesinde yer
alan, “..birlesme veya devralmayl gergeklestiren tesebblslerin (lkenin
tamaminda veya bir béliiminde ilgili (iriin piyasasinda, toplam pazar paylarinin,
piyasanin %25’ini asmasi halinde veya bu orani asmasa bile toplam cirolarinin
yirmibeg trilyon Tirk Lirasi’ni agmasi halinde Rekabet Kurulundan izin almalari
zorunludur.” hUkmu ile izne tabi birlesme ve devralmalara pazar pay!i ve ciro esigi
getirilmistir.

Lider Faktoring’'in 2007 yilinda faktoring hizmetlerinden elde ettigi ciro yaklagik
(hememennnnn ) YTL. olarak gerceklesmis oldugundan, anilan iglemin Kurul’'un iznine
tabi oldugu anlagiimistir.

Bununla birlikte, devralan Credit Suisse’in ilgili pazarda faaliyetinin bulunmamasi
nedeniyle, devir islemi sonucunda pazarin yapisi degismeyeceginden, 4054
sayili Kanun'un 7. maddesi anlaminda bir hakim durum yaratiimasi veya mevcut
bir hakim durumun guglendiriimesinin s6z konusu olmayacagi kanaatine
variimistir.

H.2.3. Bildirime Konu Soézlesme’de Yer Alan Rekabet Yasagi Agisindan
Degerlendirme

“Hissedarlar Sozlesmesi’nin VI1.12 numarali maddesinde dlzenlenen, “Sirket ile
Rekabet” baslikli hukim uyarinca; (................. TICARISIR..........cen. )

(e TICARI SIR............... ) Anilan sinirlamalarin sézlesme siresiyle
sinirfli oldugu ve so6zlesme sonrasi donemi kapsamadigi da g6z oOnune
alindiginda, bu dizenlemenin makul bir yan sinirlama olarak kabul edilmesinin
gerektigi anlasilmigtir.

. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin
4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ve bu
maddeye dayanilarak gikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§g” kapsaminda izne tabi
olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim

durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve boylece

ilgili pazarda rekabetin onemli 6lglde azaltilmasinin s6z konusu olmadigina, bu
nedenle bildirim konusu igleme izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



