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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof.Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, Mehmet Akif ERSIN,
ismail Hakki KARAKELLE, Doc. Dr. Cevdet ilhan GUNAY,
Resit GURPINAR

B. RAPORTORLER : Ali ARIOZ, Can TANERI

C. BILDIRIMDE : - Aurelius Commercial Beteiligungs GmbH
BULUNAN - Danfoss Compressors Holding A/S
Temsilcisi: Av. Handan OKTAY WELDISHOFER
Cumhuriyet Caddesi, Gezi Apartmani 9/9 34437 istanbul

D. TARAFLAR : - Aurelius Commercial Beteiligungs GmbH
Ludwig-Ganghofer-Stralde 6, 82031 Grindwald ALMANYA
- Danfoss Compressors Holding A/S
Nordborgvej 81, 6430 Nordborg DANIMARKA

E. DOSYA KONUSU: Danfoss Compressors Holding A/S’nin (Danfoss);
Danfoss Compressors d.o.o. (Danfoss Slovenya), Danfoss Compressors
spol.s.r.o. (Danfoss Slovakya), Danfoss Refrigeration Equipments (Tianjin) Co.
Ltd. (Danfoss Cin) ve Danfoss Compressors Holding GmbH (Danfoss
Almanya)’deki hisselerinin tamaminin Aurelius Commercial Beteiligungs GmbH
(Aurelius) tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 27.08.2010 tarih ve 6760 sayi ile intikal
eden bildirim Gzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 1997/1
sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig’in ilgili hukimleri c¢ercevesinde duzenlenen 06.09.2010 tarih ve 2010-2-
205/0i-10-321.AA sayili Devralma On inceleme Raporu, 07.09.2010 tarih ve
REK.0.06.00.00-120/424 sayili Bagkanlik Onergesi ile 10-59 sayili Kurul
toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Raporda; bildirim konusu devralma isleminin;
4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun’a
dayanilarak gikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in 2. maddesi kapsaminda bir devralma
islemi oldugu, sogutma kompresorleri pazarinda ayni Teblig'in 4. maddesinde
belirtilen ciro esiginin asilmasi nedeniyle s6z konusu islemin izne tabi bir devralma
islemi oldugu, bildirime konu islem sonucunda sogutma kompresorleri pazarinda
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi anlaminda herhangi bir hakim durum yaratiimadigi

veya mevcut bir hakim durumun guglendiriimedidi ve bu suretle rekabetin 6nemli
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Olclide azaltilmasi sonucunun sz konusu olmadigi, bu nedenle dosya konusu
devralma islemine izin verilmesinde bir sakinca bulunmadigi ifade edilmistir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. islemin Kapsami

Bildirim konusu islem; Danfoss’un; Danfoss Slovenya, Danfoss Slovakya, Danfoss Cin
ve Danfoss Almanya’daki hisselerinin tamaminin Aurelius tarafindan devralinmasina
iliskindir.

Bildirime konu devralma isleminin c¢ergevesi, Almanya’da vyerlesik Aurelius ile
Danimarka’da yerlesik Danfoss arasinda imzalanan 09.07.2010 tarihli Hisse Alim
Sozlesmesi ile belirlenmistir. S6z konusu s6zlesme cgergevesinde, Danfoss’'un bahsi
gecen sirketlerdeki hisselerinin  tamaminin  Aurelius tarafindan devralinmasi
diizenlenmektedir. islemin gerceklesmesinden sonra Aurelius séz konusu sirketlerin
hisselerinin tamamina sahip olacaktir.

Aurelius, hedef sirketlerin hisselerini iktisap etmek amaciyla 6zel olarak kurulmus bir
sirket olup halihazirda herhangi bir ticari satis faaliyetinde bulunmamaktadir. Hisseleri
devralinacak olan sirketler, ev cihazlari, hafif ticari cihazlar ve mobil vasitalarin
sogutma sistemlerinde kullanilan sogutma kompresorlerini Uretmektedirler. Dolayisiyla
Aurelius’un iglem sonrasinda ilgili pazarda faaliyet gostermeye baslayacagdi
anlasiimaktadir. Bununla birlikte, Danfoss ilgili pazardaki faaliyetlerine son vermeyi ve
kendi ana faaliyet konularinda yogunlagmayi hedeflemektedir.

H.2. Taraflar
H.2.1 Devralan Taraf: Aurelius

Devralma igleminin alici tarafinda yer alan Aurelius, Almanya’da kurulu bulunan
Aurelius AG'nin (....) istirakidir. Aurelius AG ise, 2006 yilinda kurulmus ve hisseleri
borsaya kota edilmis bir sirkettir. Aurelius AG’nin faaliyet konusu, ticari faaliyet
alaninin degismesi tavsiye edilen ya da 6zellikle halefiyet s6z konusu olan hallerde
ilgili tesebbuslere yatirrm yapmaktir. Aurelius AG’nin ana ortagi ise yine Almanya’da
kurulu bulunan Lotus AG’dir. Lotus AG’nin tum hisseleri Aurelius AG’nin Genel
Mudurd Dr. Dirk MARKUS’a aittir. Lotus AG’nin ana faaliyet konusu kendi
malvarliklarinin yonetimi, 6zellikle gayrimenkul, hisse senedi ve sirketlerdeki diger
paylarin alim ve satimi ile gayrimenkullerin kiralanmasidir.

Lotus AG, Aurelius AG’nin hisselerinin %(....) sahiptir. Aurelius AG’'nin Lotus AG
disinda %(....) fazla hissesi olan baska bir hissedari bulunmamaktadir." Aurelius
AG’nin portféylnde ilag, kozmetik, tekstil, insaat, isletmecilik ydonetimi, otomasyon ve
guvenlik teknolojileri, teknolojik cihaz ve donanim Uretimi, alkolli ve alkolsiz igecek
uretimi, evden aligveris, kitapgilik, egitim ve laboratuar malzemeleri, tiketici kredileri
O0zelinde bankacilik gibi cesitli faaliyet konularina sahip ¢ok sayida sirket yer
almaktadir. S6z konusu Aurelius Grubu’na dahil olan sirketlerin halihazirda etkilenen
pazarlarda faaliyet gosteren herhangi bir istiraki yoktur.

' S6z konusu bilginin Aurelius AG’nin sahip oldugu bilgi él¢lisiinde sunuldugu Bildirim Formu’nda ifade
edilmistir. Aurelius AG’nin, Hisse Senetlerinin Ticareti Konusundaki Alman Kanunu'’nun 21. maddesi
geregince bildirim ylUkdmlUligine sahip olmamasi ve bu nedenle Aurelius AG’nin hissedarlik yapisi ile
ilgili olarak kesin bir bilgiye ulasmanin mimkin olmamasi s6z konusu belirsizligin nedeni olarak ortaya
konmustur.
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H.2.2. Devreden Taraf: Danfoss

Devralma igleminin satici tarafinda yer alan Danfoss, dinya capinda faaliyet
gosteren Danfoss Grubu'nun isletme sirketlerinden biridir. Danfoss, isitma ve
sogutma sistemleri ile bu sistemlerde kullanilan bilesenlerin Uretilmesi, sanayi
otomasyon sistemleri, glines enerijisi, basing ve gug kontrol ekipmanlari gibi genis bir
alanda faaliyet gostermektedir. Danfoss’un merkezi Danimarka’da olmakla beraber,
sirketin sermayesi (....) Euro’dur. Danfoss’un 2009 yilinda dinya ¢apindaki cirosu
(....) Euro olarak gerceklesmistir. Danfoss’un ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Tablo 1: Danfoss’un ortaklik yapisi®

Hissedar Pay(%)
Danfoss A/S (....)
Danfoss International A/S (....)
Toplam 100

H.2.3. Devredilen Taraflar

islem kapsaminda devredilen tesebbiisler, Danfoss Slovenya, Danfoss Slovakya,
Danfoss Cin ve Danfoss Almanya’dir. ilgili tesebblsler, ev cihazlari, hafif ticari
cihazlar ve mobil vasitalardaki sodutma sistemlerinde kullanilan sogutma
kompresorlerinin gelistiriimesi ve Uretilmesi faaliyetleriyle ilgilidirler. Ancak buyuk
capta ticari ve sinai techizatlarda kullaniimak Uzere farkli teknolojilere sahip
kompresorlerin  dretimi ile ilgili bir faaliyette bulunmamaktadirlar. Devredilen
tesebbuslerin hisselerinin tamami Danfoss’a aittir.

H.3. llgili Pazar
H.3.1. ilgili Uriin Pazan

ilgili Griin pazari tanimlanabilmesi igin, éncelikle devralinan tarafin faaliyet gosterdigi
alan incelenmelidir. Bildirim konusu islem, kompresor pazarinda faaliyet gosteren
Danfoss’un ev cihazlari, hafif ticari cihazlar ve mobil vasitalardaki sogutma
sistemlerinde kullanilan sogutma kompresorlerini Ureten 4 istirakinin hisselerinin
devralinmasina iligkindir. Bu baglamda devralinan tesebbusler, kiiguk ¢apli sogutma
sistemlerinde kullanilabilecek nitelikte sodutma kompresorleri Uretimi ile istigal
etmektedirler.

Devralan konumundaki Aurelius, s6z konusu devir igleminin gergeklestiriimesi
amaciyla kurulmus olup herhangi bir ticari faaliyeti, dolayisiyla da s6z konusu
pazarlarda faaliyeti bulunmamaktadir. Aurelius’'un %(....) istiraki konumunda olan
Aurelius AG ve Aurelius AG’nin ¢cogunluk hissedari konumundaki Lotus AG de pek
cok farkli sektorde faaliyet gosteren tesebbusleri satin almak yoluyla yatirrm yapan
sirketlerdir. Ancak hem ilgili sirketlerin hem de istiraklerinin ilgili pazarda faaliyeti
bulunmamaktadir.

ilgili pazar, devralinan sirketlerin faaliyet alani gercevesinde tespit edildiginde, daha
bayuk caplh kompresorleri ve farkli teknolojiler kullanilarak Uretilen ve gogunlukla
ticari ve sinai cihazlarda kullanilan kompresoérleri icermemektedir. Bu baglamda,
sogutma kompresoru (hava gecirmez) kavrami, belli niteliklere ve c¢alisma
Ozelliklerine sahip bir kompresor cesidini temsil etmektedir. Buna ek olarak farkl

2 Bildirim Formu’nda, Danfoss International A/S payi (....) olarak belirtiimis, ancak Bildirim Formu’nun
3 numarali ekinde yer alan ve Danfoss Grubundaki sirketlerin ortaklik yapilarini gésteren tablo esas
alinmistir.
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teknolojiler kullanilarak Uretilen ve farkhh c¢alisma o6zelliklerine sahip olan agik
kompresorler, yari-hava gecirmez kompresorler ve sarmal kompresorler de
bulunmaktadir.

Benzer faaliyet alanlarini ilgilendiren Kurul kararlarina bakildiginda, temel olarak
kompresorlere iligkin pazarin Ust pazar oldugunun kabul edildigi, kuguk capli
kompresorler ile daha buyuk ¢apli kompresoérlerin farkli iki alt pazarda oldugunun
kabul edildigi, incelemelerin bu cercevede gerceklestirildigi gorilmektedir.®

Yukarida yer verilen bilgilerden taraflarin faaliyet alanlarinin yatay bir orttisme iginde
olmadigi anlasiimaktadir. Ayrica alici tarafin ve ait oldugu grubun Turkiye'de
sogutma kompresorleri alaninda herhangi bir faaliyette bulunmamalari, islem
sonucunda piyasadaki aktor sayisinin degismeyecek olmasi ve yogunlasma artisinin
beklenmemesi gibi nedenlerle dosya konusu devralma isleminin degerlendiriimesi
asamasinda mutlak bir ilgili Grin pazar tanimlanmasinin gerekli olmadigi sonucuna
ulasilmistir. Ayrica her ne kadar Bildirim Formu’nda sogutma kompresdrlerinin
kullanildiklari cihazlar 6zelinde alt pazarlara ayrilabilecedi belirtimis olsa da dosya
cercevesinde yapilacak incelemeler acgisindan bir farklihk yaratmayacagi
dusundldiugunden s6z konusu ayrima gidilmemistir.

Bununla birlikte, devredilen taraflarin faaliyetleri géz oninde tutularak, islemin
etkilerinin degerlendirilebilmesi icin en riskli ve en dar ilgili Grin pazarinin “sogutma
kompresoérleri pazarr” oldugu varsayillmis ve isleme iligkin degerlendirmeler bu tanim
Uzerinden yapilmigtir.

H.3.2. ilgili Cografi Pazar

Bildiim Formu’'nda, devralma igleminin degerlendiriimesi asamasinda, taraflarin
faaliyet alanlarinin ortismemesi nedeniyle mutlak bir ilgili cografi pazar tanimi
yapilmasinin gerekli olmadigi ifade edilmistir. Bununla birlikte, Turkiye'de satilan
urunlerle iligkin olarak, devralmanin etkili oldugu sogutma kompresoérleri pazari ile
ilgili cografi pazarin, dinya c¢apinda oldugu ifade edilmistir. S6z konusu beyani
desteklemek amaciyla:

- Sogutma kompresoarleri ticaretinin dinya ¢apinda yapiimakta oldugu,
- Sogutma kompresoarleri Gretiminin arz ve talep taraflarinin global oldugu,

- AB Komisyonu'nun endustriyel kompresor pazarinin en azindan AB, gaz
kompresorleri acisindan diinya capinda kabul edilmesi yoniinde karar verdigi*
(s6z konusu pazar sogutma kompresorleri pazarina benzer niteliktedir),

- ligili pazarda sevkiyat giderlerinin ve tarife masraflarinin gok disik oldugu,
- Dulnya gapinda ticaret hacminin oldukga yuksek oldugu,

- Cin’den yapilan ithalatlarin giderek artiyor oldugu,

- Urtinlerin kalitesinin diinya ¢apinda mukayese edilebilir diizeyde oldugu,

- lthalatlarda yerel ve teknik standartlara dayali herhangi bir sinirlamanin
bulunmadigi,

- Cevre ile ilgili olarak cesitli Ulkelerde yer alan dizenlemelerin de sogutma
kompresorlerinin ithalatina sinirlama getirmedigi,

% 26.08.2009 tarih ve 09-39/927-228 sayili Rekabet Kurulu karari.
* AB Komisyonu, 25 Mayis 1999, Case IV/M.1493; United Technologies/Sundstrand, Case IV/M.535;
Mannesmann Demag/Delavel Stork kararlari.



170

180

190

200

210

10-59/1194-450

- Tedarikgilerin yerel bir dagitim altyapisina sahip olmasinin gerekli olmadigi,

- Mdsgterilerin satin alma ahigkanliklarinin kuresel oldugu ve ihtiya¢ duyduklari
bilesenleri dinyanin pek ¢ok yerinden tedarik edebilecekleri,

- Tedarikgilerin de genelde diinya ¢apinda yeknesak bir trin gesitliliginin oldugu,
- Fiyat seviyelerinin dinyanin degisik bdlgelerinde benzer oldugu
ifade edilmigtir.

Ancak, ilgili arin pazarina iligkin degerlendirmede de yer verildigi Uzere, alici tarafin
ve ana gruplarinin halihazirda ilgili pazarda faal olmamasi, taraflarin faaliyetleri
arasinda yatay bir ortusmenin bulunmamasi, bu pazarda sadece devredilenlerin
faaliyet gosteriyor olmasi, islem neticesinde piyasada herhangi bir yogunlasma artisi
yasanmayacak olmasi gibi nedenlerle dosya konusu devralma isleminin
degerlendiriimesi asamasinda mutlak bir ilgili cografi pazar tanimlanmasinin gerekli
olmadigi sonucuna ulagiimistir.

Bununla birlikte, ilgili Grin pazarinda Ulke iginde rekabet sartlarinin farklilagmasina
neden olacak bir unsurun bulunmamasi nedeniyle cografi pazarin “Tiirkiye” oldugu
varsayillmis ve degerlendirmeler bu tanim Uzerinden yapilmistir.

H.4. Degerlendirme
H.4.1. 1997/1 Sayili Teblig’in 2. Maddesi Agisindan Yapilan Degerlendirme

1997/1 sayili “Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in 2(b) maddesine gore “Herhangi bir tegebblislin ya da kisinin diger
bir tegebblsiin malvarligini yahut ortaklik paylarinin timdini veya bir kismini ya da
kendisine ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araclari devralmasi veya kontrol
etmes/’ tesebbusler arasi birlesme ve devralma olarak kabul edilmektedir.

Dosya mevcudunda yer alan bilgilere gore, halihazirda Danfoss’'un %(....) sahip
oldugu, Danfoss Slovenya, Danfoss Slovakya, Danfoss Cin ve Danfoss Almanya,
Danfoss’'un s6z konusu sirketlerdeki tum hisselerini devretmesi nedeniyle iglem
sonucunda, Aurelius’a devredilecektir. Buna goére islem oOncesinde Danfoss
tarafindan kontrol edilen girketler, islem sonrasinda %(....) Aurelius’un istiraki haline
gelecek ve Aurelius tarafindan kontrol edileceklerdir.

Bu bilgiler dogrultusunda bagvuru konusu iglemin; bir tesebbusin ortaklik paylarinin
tumandn bir baska tesebbuse devredilmesi niteliginde bir islem olmasi nedeniyle,
1997/1 sayili Teblig’in 2. maddesinin (b) bendi kapsaminda bir devralma iglemi
oldugu sonucuna varilmaktadir.

H.4.2. 1997/1 Sayili Teblig’in 4. Maddesi Agisindan Yapilan Degerlendirme

1997/1 sayih Teblid'in 4. maddesi "Bu Teblig’in 2. maddesinde belirtilen bir birlesme
veya devralma sonucunda birlesmeyi veya devralmayi gergeklestiren tesebbdlislerin,
llkenin tamaminda veya bir bélimdnde ilgili driin piyasasinda, toplam pazar
paylarinin, piyasanin % 25’ini agmasi halinde veya bu orani asmasa bile toplam
cirolarinin 25 milyon TL’yi asmasi halinde Rekabet Kurulu'ndan izin almalari
zorunludur" demek suretiyle hangi tur birlesme ya da devralma islemlerinin Rekabet
Kurulu'nun iznine tabi oldugunu belirlemektedir.

Dosya mevcudunda yer alan bilgilere gore, islemin alici tarafinda yer alan Aurelius’un
ve Aurelius’un ana grubu niteligindeki Aurelius AG ile Aurelius AG’nin gogunluk
hisselerine sahip olan Lotus AG’nin iglem o6ncesinde, Turkiye'de ve ilgili Uran
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pazarinda higbir faaliyeti bulunmamaktadir. Dolayisiyla devralan tarafin Turkiye
sinirlari iginde elde ettigi gelir ve gergeklesen pazar payl bulunmamaktadir.

Tahmini satis miktarlarina dayali olarak hazirlanan pazar payi tablosuna asagida yer
verilmigtir.

Tablo 2: Turkiye sogutma kompresoérl sektorindeki ana rakipler (2009

Tahmini Satiglar (Bin) Birime Dayali Pazar Payi(%)

Embraco (...) (...)
Danfoss (...) (...)
Tecumseh (....) (....)
ACC (....) (...)
Panasonic (....) (....)
LG (...) (...)
Donper (...) (...)
Jiaxipera (...) (...)
Engel (...) (...)
Wansheng (...) (...)
Wanbao (...) (...)
Huayi (...) (....)
Copeland (...) (...)
KK (...) (...)
TEE (...) (...)
Diger (...) (...)
Tahmini Toplam Pazar BUyUklugu 8.750.000 100

Yukarida yer alan tablo esas alindiginda, devralinan tarafin pazar pay! %(....) olup,
1997/1 sayili Teblig'in 4. maddesinde 6ngdrulen pazar pay! esigini asmamaktadir.

Bununla birlikte, Danfoss’'un 2009 yili iginde Turkiye’'de ilgili pazarda elde ettidi ciro
(heeennnn ) Euro olarak gergeklesmistir. llgili cironun TL olarak karsih@i (........... )TL®
(heeennnn ) olup, 1997/1 sayili Teblig'in 4. maddesinde ongorlilen ciro esigini
asmaktadir. Dolayisiyla, iglemin izne tabi oldugu sonucuna varilmigtir.

H.4.3. Devralma igleminin 4054 sayili Kanun’un 7. Maddesi Agisindan
Degerlendirilmesi

4054 sayili Kanun’un 7. maddesi uyarinca, bir ya da birden fazla tesebblstn hakim
durum yaratmaya veya hakim durumlarini daha da guglendirmeye yonelik olarak,
ulkenin butininde yahut belli bir kisminda herhangi bir mal veya hizmet
piyasasindaki rekabetin dnemli dlgide azaltiimasi sonucunu doguracak birlesme ve
devralma islemleri hukuka aykiri bulunmus ve yasaklanmistir.

islemin alici tarafinda yer alan Aurelius, devralinan sirketlerin hisselerini iktisap
etmek amaciyla kurulmus bir sirkettir. Bu baglamda ilgili sirketin herhangi bir ticari
satis faaliyeti bulunmamaktadir. Buna ek olarak, Aurelius’un ana sirketi olan Aurelius
AG ile istirakleri ve Aurelius AG’nin ¢ogunluk hissedari olan Lotus AG’nin iglem
oncesinde Turkiye’de ve dunyanin higbir yerinde ilgili pazarda higbir faaliyeti
bulunmamaktadir. Bu nedene dayali olarak, alici Aurelius’'un herhangi bir cirosu ve

® Tarafin 2009 yili cirosu Bildirim Formu’nda Euro olarak verilmis ve cironun TL’ye ¢evrilmesi isleminde
TCMB’nin 2009 yil ortalama ddviz alis kuru esas alinarak, 1 Euro=2,1505 TL paritesi kullanilimistir.
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pazar payl, Ust grup sirketlerinin ise ilgili pazardan elde ettikleri ciro ve ilgili pazara ait
pazar paylari bulunmamaktadir.

Satici tarafinda yer alan Danfoss’un ise, 1sitma ve sogutma sistemleri ile bu
sistemlerde kullanilan bilesenlerin Uretilmesi, sanayi otomasyon sistemleri, gunes
enerjisi, basing ve gug kontrol ekipmanlar gibi genis bir alanda faaliyet gostermekte
oldugu ancak, kuguk ¢apli kompresor Ureten istiraklerini elden gikarmak suretiyle s6z
konusu alandaki faaliyetini sona erdirmeyi planladidi Bildirim Formunda
belirtiimektedir. Ayrica taraflarin faaliyet alanlari ve pazar paylari értismemekte, ilgili
islem herhangi bir dikey veya konglomera etkiye yol agmamakta ve iglem yalnizca
sogutma kompresdrlerinin Uretimini ve dagitimini etkilemektedir.

Bu cergevede islem sonucunda taraflar arasinda sadece bir hisse degisimi
gerceklesecektir. S6z konusu degisimin pazarda herhangi bir yogunlagsma artigi
dogurmasi beklenmemektedir. Ayrica, pazardaki aktor sayisinda bir degisim ve/veya
azalma meydana gelmeyecektir.

Bildirim Formu’nda yer alan pazar paylarina iliskin veriler incelendiginde, Turkiye’de
gerceklestigi dustnutlen 8.750.000 adet satisin (......... ) adedinin devredilen
sirketlerce gercgeklestirildigi ve bu miktarin %100’k bir pazarda %(....) luk bir pazar
payina denk geldigi anlagiimaktadir. Buna ek olarak Turkiye’ye satis yapan sekizden
fazla rakibin oldugu ve bunlardan %(....) pazar pay! ile TEE’nin birinci sirada yer
aldigi anlasilmistir.®

Yukarida yer verilen hususlar birlikte degerlendirildiginde bildirim konusu islem
neticesinde sogutma kompresorleri pazarinda hakim durum yaratilmasinin veya
mevcut bir hakim durumun daha da guglendiriimesinin s6z konusu olmadigi
sonucuna ulagiimistir.

H.4.4. Devralma igleminin Yan Sinirlamalar Agisindan Degerlendirilmesi

Devralma isleminin taraflari arasinda imzalanmis olan Alim-Satim Anlagsmasi’nin 16.
maddesinde taraflarin faaliyetlerine yonelik olarak rekabet yasagina yer verildigi
gorulmektedir. S6z konusu duzenleme, kapanis tarihinden itibaren 2 yil sureyle
gegerli olacak sekilde dlizenlenmistir.

Rekabet Hukuku uygulamasinda rekabet yasaklari devredilen malvarliginin degerinin
korunmasi gereginden ortaya ¢ikmigstir ve alicilarin yaptiklari yatirimlarin karsiliklarini
tam olarak almalarinin bir araci olarak goértulmektedir. Genel olarak rekabet
yasaklarinin yan sinirlama olarak degerlendirilmesi i¢in yogunlagsma ile dogrudan ilgili
ve gerekli olmasi, sadece taraflar agisindan kisitlayici olmasi ve orantili olmasi
gerekmektedir. Bu kapsamda, s6z konusu sinirlamalarin islemin gergeklestiriimesine
yardimci unsur olarak dizenlenmis olmasi, yogunlagsmanin daha kisa slirede daha
az maliyetle ve daha rahat bir sekilde sonuca ulagsmasi bakimindan gerekli olmasi,
ucuncu Kisilerin ticari faaliyetlerini sinirlayici bir yoninin bulunmamasi, kisittamanin
nitelik, sire ve kapsam bakimindan da islemin yurutalmesi icin gerekli olandan fazla
sinirlama getirmemis olmasi gerekmektedir.

Bahsi gecen kosullar gercevesinde, s6zlesmede duzenlenen rekabet yasagi hukmu
degerlendirildiginde, islemin know-how ve teknik bilgi devrini de igermesi nedeniyle,
s6z konusu hukumlerin suresi, taraflari, kapsami bakimindan devralma isleminin
gerceklesmesi igin gerekli olandan daha fazla bir kisitlama icermedigi, dolayisiyla

® S6z konusu veriler, Tablo 2'de de yer almaktadir.
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makul oldugu ve Rekabet Kurulu’nun dnceki uygulamalari ile uyum iginde oldugu ve
yan sinirlama olarak degerlendiriimesi gerektigi kanaatine variimistir.

I. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina goére, bildirim konusu islemin,
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak gikarilan 1997/1 sayili
“Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
belirtilen nitelikte hakim durum yaratimasinin veya mevcut hakim durumun
gUglendiriimesinin ve bodylece rekabetin énemli dlgide azaltiimasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



