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Rekabet Kurumu Baskanhgindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2010-4-286 (Devralma)
Karar Sayisi : 10-78/1599-610

Karar Tarihi :16.12.2010

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI _

Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, Mehmet Akif ERSIN,

Ismail Hakki KARAKELLE, Dog. Dr. Cevdet ilhan GUNAY,
Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR

B. RAPORTORLER : Mehmet YANIK, Esin AYGUN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Sekerbank T.A.S.
D. TARAFLAR : - Sekerbank T.A.S.
Buyukdere Cad. No: 171 Metrocity A-Blok Esentepe
Mecidiyekdy/Istanbul

- Ipotek Financing S.A. )
18 rue Robert Stumper L-2557 LUKSEMBURG

E. DOSYA KONUSU: Seker Mortgage Finansman A.S. (Seker Mortgage)’de Ipotek
Financing S.A. (Ipotek)'ya ait olan %99,995 oraninda hissenin %51'inin $Sekerbank
T.A.S. (Sekerbank) tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 8.12.2010 tarih ve 9291 sayi ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”un 7. maddesi ile
1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in ilgili hukiamleri uyarinca dizenlenen 9.12.2010 tarih ve 2010-4-
286/01-10-140.MY sayih Devralma On inceleme Raporu 10.12.2010 tarih ve
REK.0.08.00.00-120/450 sayili Baskanlik Onergesi ile 10-78 sayili Kurul toplantisinda
gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da, bildirimi yapilan devraima isleminin
1997/1 sayihi Teblig kapsaminda Rekabet Kurulu’nun iznine tabi oldugu; devir
sonucunda ilgili pazarda hakim durum yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun
guclendirilmesi, bdylece rekabetin 6nemli dlgude azaltilmasinin s6z konusu olmayacagi;
bu cercevede igleme izin verilmesi gerektigi, gorusu ifade edilmistir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME

H.1. ilgili Pazar

Dosyada yer alan bilgiler ¢cergevesinde, ilgili Grun pazari “konut kredileri pazari”; ilgili
cografi pazar ise “Turkiye” olarak tanimlanmistir.

H.2. Bildirim Konusu islem

Bildirim konusu islem; Seker Mortgage’da Ipotek’e ait olan %99,995 oranindaki hissenin
%571’'inin Sekerbank tarafindan satin alinmasina iliskindir. S6z konusu devralma islemi
21.4.2010 tarihli Hisse Alim Satim Soézlesmesi ve Hissedarlar Sozlesmesi ile
duzenlenmistir. Seker Mortgage’in hisseleri, A Grubu ve B Grubu hisseler olmak Uzere
iki gruba ayrilmis olup, Sekerbank’a yapilmasi planlanan hisse devrinin gergeklesmesini



50

60

70

10-78/1599-610

takiben A Grup hisseler Sekerbank’a devredilecek ve Ipotek B Grup hisseleri elinde
tutmaya devam edecektir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Dosya mevcudu bilgilerden, devir sonrasi, sirketin butgesinin onaylanmasi, is planinin
tasdik edilmesi, 6nemli yatirnmlar, Ust duzey yoneticilerin atanmasi gibi konularda
devredene veto hakki taninmadigi, dolayisiyla genel olarak stratejik ticari karar olarak
kabul edilen kararlarda Sekerbank’in tek basina belirleyici etki uygulayabilecegi
anlagiimaktadir. Bu c¢ercevede, Seker Mortgage’in Ipotek’in tek kontrolinden
Sekerbank’in tek kontroline gectigi tespit edilmis olup, bildirime konu islem, 1997/1
sayili Teblig’in 2. maddesinin (b) bendi anlaminda bir devralmadir. Diger taraftan,
taraflar 2009 yilinda ilgili pazarda toplam ... ciro elde etmistir. Dolayisiyla ilgili pazarda
1998/2 sayili Teblig ile degisik 1997/1 sayili Teblid'in 4. maddesinde belirtilen ciro esigi
asilmis oldugundan, s6z konusu devralma islemi izne tabidir.

Ote yandan, bildirime konu islemde devralan tarafi olusturan Sekerbank’in pazar payi
%..., devralinan Seker Mortgage ve dolayisiyla Ipotekin (Bu tesebbusun 2009 yili
Tarkiye cirosu Turkiye'de Seker Mortgage araciligi ile yapmis oldugu faaliyetlerden elde
ettigi gelir ve faiz gelirlerinden ibarettir.) pazar pay! ise %... olarak bildirilmistir. S6z
konusu bilgilere gore, bildirim konusu devralma islemi sonrasinda taraflarin toplam
pazar payinda onemli bir degisiklik gerceklesmeyecek ve pazardaki rekabet seviyesinde
herhangi bir azalma meydana gelmeyecektir. Bu itibarla inceleme konusu islemin hakim
durum vyaratilmasi ya da guglendiriimesi yoluyla pazardaki rekabeti 6nemli Olglide
etkilemesinin muhtemel olmadigi kanaatine variimigtir.

. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak gikarilan 1997/1 sayili “Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§”
kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen
nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendirilmesinin ve
bdylece rekabetin dnemli dlgide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme

izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



