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D. DOSYA KONUSU: Pet Gaz A.$.'ye ait tuplu LPG dagitim faaliyetleri ile oto gaz
LPG dagitim faaliyetlerine dair varliklarin belirli bir bolimiiniin ve ilgili bayilik
sozlesmelerinin Ipragaz A.§. tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi
talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 10.12.2015 tarihinde giren bildirim
uzerine duzenlenen 11.12.2015 tarih ve 2015-1-73/Ol sayili rapor gorusulerek karara
baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin verilmesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. ilgili Pazar

Devre konu malvarliklari, devralanin faaliyet alani ile birlikte dikkate alinarak, bildirim
konusu islem 6zelinde ilgili Urin pazarlari, “tipld LPG dagitimi” ve “oto gaz dagitimi”
olarak belirlenmistir. Dosya mevcudu bilgilere gore, ilgili cografi pazar ise “Turkiye”dir.
Diger taraftan, islem taraflarinin s6z konusu Urunlerin tedarik pazarlarinda da faaliyet
gosterdigi anlasiimis oldugundan, tipli LPG ve oto gaz dagitimi ile dikey iligkili bu
pazarlar da etkilenen pazar olarak degerlendiriimektedir.

G.2. Degerlendirme

Dosya konusu iglem sonucunda, Pet Gaz A.$.’nin (PET GAZ) devre konu varliklarinin
kontrolii ipragaz A.S.'ye (IPRAGAZ) gegecek, bir anlamda PET GAZ ilgili pazarlardan
cikarak kontrol ettigi ticari unsurlari IPRAGAZ'a devretmis olacaktir. S6z konusu
varliklara asagida yer verilmistir:
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G.2.1. igslemin Niteligine iliskin Degerlendirme

2010/4 sayilli “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in “Birlesme ve Devralma Sayilan Haller” bagslikli 5. maddesinin birinci
fikrasina gore; kontrolde kalici degisiklik meydana getirecek sekilde bir veya daha fazla
tesebbusun tamaminin ya da bir kisminin dogrudan veya dolayli kontrolinun, hisse ya
da malvarhidinin satin alinmasiyla, sdzlesmeyle veya diger bir yolla bir ya da daha fazla
tesebbls veya halihazirda en az bir tesebbusu kontrol eden bir ya da daha fazla kigi
tarafindan devralinmasi 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7.
maddesi kapsaminda birlesme ya da devralma iglemi sayilmaktadir.

Teblig’'in ayni maddesinin ikinci fikrasinda; “kontrol, ayri ayri ya da birlikte, fillen ya da
hukuken bir tesebbliis lzerinde belirleyici etki uygulama olanagini saglayan haklar,
sézlesmeler veya baska araglarla meydana getirilebili. Bu araglar Ozellikle bir
tesebblisiin malvarliginin tamami veya bir kismi U(zerinde mlilkiyet veya igletiimeye
musait bir kullanma hakki, bir tesebblsiin organlarinin olusumunda ya da kararlari
tizerinde belirleyici etki saglayan haklar veya sézlegsmelerdir.” denilmektedir.

Taraflar arasinda 20.10.2015 tarihinde imzalanmis olan Varlik Satin Alma Sdzlesmesi
uyarinca gergeklestirilecek olan devir iglemiyle, PET GAZ'In sahip oldugu tuplu LPG ile
oto gaz faaliyetleri isine dair varliklarinin belirli bir bolumu ve ilgili bayilik s6zlesmeleri
devralinalacaktir. Bu c¢ercevede, bildirim konusu islem 2010/4 sayilli Teblig’in 5.
maddesinin birinci fikrasi anlaminda bir devralma islemidir.

G.2.2. islemin izne Tabi Olup Olmadigina iliskin Degerlendirme

Dosya mevcudu bilgiler kapsaminda islem taraflarinin 2014 yilina ait Turkiye cirolari
dikkate alindiginda, 2010/4 sayili Tebligin 7. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde
ongorulen egiklerin agildigi ve bildirim konusu iglemin izne tabi oldugu anlasiimistir.

G.2.3. LPG Pazarinin Yapisina iligkin Degerlendirme

LPG’nin tuketiciye ulasmasina iligkin slrecin birinci agsamasini, LPG’nin Uretim ve ithalat
yoluyla temin edildigi ve toptan dagitiminin yapildigi tedarik pazari; ikincisini ise, toptan
dagitimi yapilan LPG’nin, dagitim sirketlerinin bayileri kanaliyla perakende satiginin
gerceklestirildigi dagitim pazari olusturmaktadir’.

Arz zincirinin ilk asamasini olusturan tedarik pazarina bakildiginda, TUPRAS'In
uretiminin talebin kuguk bir boluminlt karsilamasi nedeniyle halen vyurtici LPG
tUketiminin buyudk bolimunudn ithalat yoluyla karsilandidi goértulmektedir. Bu cergcevede
TUPRAS'In yani sira diger dagitim sirketlerinin de ithalat yaptigi goértimektedir. LPG
ithalati ise deniz yoluyla gergeklestiriimektedir. Bu nedenle LPG ithalatina yonelik
tesisler, denizden ikmal yapmanin olanakli oldugu noktalarda kurulmustur.

Dosya mevcudu bilgiler gergevesinde, 2014 yili itibariyla LPG’nin tedarik kaynaklarinin
yuzdesel dagilimi ve toplam LPG tuketiminin vyillar itibariyla gosterdigi degisim
incelendiginde, 2006 yilindan 2011 yilina kadar olan donemde, 2008 yilinda azalma
olmakla birlikte, Turkiye’deki toplam LPG satislarinin arttigi belirlenmistir. 2011 yilindan
sonra da kismi bir disls yasanmakla birlikte genel artis trendi devam etmektedir.

T Kurulumuzun 13.01.2000 tarih ve 00-2/14-7 sayili (BUTANGAZ-TUPGAZ); 03.07.2003 tarih ve 03-
48/544-237 sayili (BP GAZ-OCAKGAZ) kararlari.
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Arz zincirinin ikinci asamasini olusturan dagitim pazari, LPG’nin ¢ farkli kullanim
seklini teskil eden tupll, dokme ve oto gaz olmak Uzere Ug ayri alt pazara ayrilmaktadir.
LPG’nin homojen bir drtiin olmasi ve tlpll gaz, dokme gaz ile oto gazda herhangi bir ek
islem gerektirmeden kullanilabilmesi nedeniyle, halihazirda bu sektdérde faaliyet
gOsteren tesebbuslerin tamamina yakininin her U¢ alt sektorde de faaliyetleri
bulunmaktadir?2. Her ne kadar dolum ve nakliye maliyetleri nedeniyle ortaya cikan
farkhliklar s6z konusu olsa da tuplti gaz, dokme gaz ve oto gaz arasinda yuksek bir arz
ikamesi bulunmakta, ancak bu Urlnlerin pazarlanmasi ve satig kosullari agisindan
gerek pazarin yapisi gerekse mevzuat nedeniyle Urlnler arasinda 6énemli farkhliklar
olugsmaktadir. Bu cergevede, tlpli gazda ve dokme gazda kullanilan LPG’nin KDV
oraninin, oto gazda kullanilan LPG’ye go6re olduk¢a farkli olmasi, oto gaz
istasyonlarinda tlpll gaz satiginin yapilamamasi ve tluplu gaz pazarlamasi igin ayri bir
bayilik agi kurulmasinin gerekmesi gibi unsurlar nedeniyle bu Urtnlerin farkli pazarlar
olarak ele alinmasi gerektigi kabul edilmektedir.

Ote yandan, LPG’nin farkli kullanim sekillerine gére yillar itibariyla gésterdigi degisim
incelendiginde, toplam LPG satiginin arttigi dénemde tlplla LPG satiglarinin miktarinin
ve toplam LPG satislari icindeki payinin giderek azaldigi goérilmektedir. Bu baglamda,
LPG’nin farkli kullanim sekillerine gore yillar itibariyla gosterdigi degisime asagidaki
grafikte yer verilmektedir:

Grafik 1: LPG Satisinin 2006-2015 Yillari Arasi Dagilimi
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Grafik incelendiginde, 2006 yilinda 1.491.580 ton olarak gergceklesen tuplu LPG
satislarinin 2014 yilina gelindiginde %46 oraninda azalarak 800.949 ton olarak
gerceklestigi gortlmektedir. Tupli LPG satiglarinin toplam LPG satislar igindeki payi
ise 2006 yilinda %42,40 duzeyindeyken, 2014 yilinda bu oran %21,51’e gerilemigtir.
Ayni donem igerisinde dokme LPG pazarinin buyukligu 475.454 tondan 84.632 tona
gerileyerek %82 dizeyinde kiculmusken, tupli ve dokme LPG pazarinda gorulen bu
daralma oto gaz pazarinda tuketimin 1.550.605 tondan 2.838.408 tona yukselmesiyle
yasanan %83 oranindaki buyumeyle telafi edilmis ve bu durum toplam LPG tiketimine
%5,8 oraninda bir buyime olarak yansimistir.

2 Keza 5307 sayili LPG Piyasasi Kanunu'nun 5. maddesi uyarinca, dagitim sirketlerinin oto gaz
pazarinda faaliyet gdsterebilmeleri igin, tipli LPG pazarinda da faaliyet gdstermesi gerekmektedir.
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Dogal gazin kullanim alaninin yayginlasmasi ve tuketicilerin kullanim aligkanliklarinin
degismesi gibi nedenlerle Turkiye tipli LPG pazari giderek daralmakta, buna karsilik
sundugu ekonomik ulasim imkanlari nedeniyle oto gaz pazarinda ciddi bir blyime
egilimi dikkat cekmektedir. Nitekim bildirim formunda da taraflar bu duruma isaret
ederek, tupli LPG pazarindaki daralma nedeniyle tesebbuslerin optimum odlgegi
yakalamakta zorluk yasadigini, Tlrkiye c¢apinda hizmet verebilmek icin gerekli dlgek
ekonomisine ancak yaygin bayi agi ile ulasilabilecegini, dosya konusu devralma ile
pazardaki kapasitenin daha etkin kullaniimasinin amagclandigini belirtmektedirler.

Nitekim son vyillarda, dagitim sirketlerinin tupli LPG faaliyetlerinin ve bayilik
s6zlesmelerinin diger dagitim sirketlerine devredildigi 6rneklere rastlanmaktadir. Bu
orneklerden biri, 2011 yilinda Kurulumuz tarafindan karara baglanan®, TOTAL'in tlpli
LPG faaliyetlerinin pazar lideri konumundaki Aygaz A.S. (AYGAZ) tarafindan
devralinmasidir. Bu konuda verilebilecek bir diger érnek, Kurulumuz tarafindan 2013
yllinda karara baglanan* ve BP Grubu tarafindan kontrol edilen PET GAZ'In
devredilmesi iglemidir.

Esasen daralan pazarlar, yeni girisler igin cazip olmayip pazardaki oyuncularin pazar
paylarini korumak gayesiyle hareket ettigi pazarlardir. Nitekim tuplid LPG pazarinda
faaliyet gosteren oyuncu sayisi son yillarda artmis olsa da®, tlpli LPG satiglarindaki
azalmaya karsin mevcut oyuncularin pazar paylarinin ayni dizeyde seyrettigi
gorulmektedir. Her ne kadar bildirimde bulunan taraflarca son yillarda pazara yeni
girisler oldugu ifade edilmis olsa dahi, bu giriglerin esasen bliyume egilimindeki oto gaz
pazarinda faaliyet gdosterme amacl oldugu ve yeni giris yapan dagitim sirketlerinin 5307
sayili Sivilagtinimig Petrol Gazlari (LPG) Piyasasi Kanunu ve Elektrik Piyasasi
Kanununda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun'un (LPG Kanunu) ©6ngordigu
yukimlaligua yerine getirmek amaciyla sinirli dizeyde tiplid LPG faaliyetinde
bulunduklari gérilmektedir.

Soyle ki; LPG Kanunu’nun 5. maddesinde dagitici lisansi sahiplerinin oto gaz LPG
dagitimi, dokme LPG satisg ve ikmali, tasima, dolum ve depolama faaliyetlerinin yani
sira tuplt LPG dagitim ve pazarlamasi faaliyetinde bulunabilecekleri dizenlenmis, hatta
ayni madde ile dagiticilarin oto gaz faaliyetine baglayabilmek icin oncelikle tupli LPG
faaliyetini baglatmak, en az bir dolum tesisini isletmeye almak ve teknik dizenlemelere
uygun depolama, dolum tesisi ve LPG tuplerine sahip olmak zorunlulugu getirilmigstir.
Halihazirda faaliyette bulunan 82 dagitim sirketinin 53’Unun taplt LPG satiglarinin 1.000
tonun altinda olmasi da bu argumani destekler niteliktedir. Keza, yukarida deginilen ve
Kurulumuz tarafindan 2011 yilinda alinan AYGAZ-TOTAL karari ile 2013 yilinda alinan
BP GAZ-PET GAZ kararlarina konu islemler sonrasinda, devreden taraflarin tlpla LPG
faaliyetini butinlyle terk etmeyerek, LPG piyasasi mevzuatiyla getirilen yakumlulagu
saglamak amaciyla tlpla LPG faaliyetini sembolik dizeyde de olsa strdirmeye devam
ettigi gorliimektedir.

306.07.2011 tarih ve 11-41/873-274 sayili Kurul karar.

429.05.2013 tarih ve 13-32/422-186 sayili Kurul kararl.

52008 ve 2009 yillarinda 63 olan dagitim sirketi sayisi, 2010 yilinda 65, 2011 yilinda 71, 2012 yilinda 72,
2013 yilinda 73 olmustur.
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G.2.4. Tek Basina Hakim Durum Yaratiimasi veya Mevcut Bir Hakim Durumun
Guglendirilmesi Bakimindan Degerlendirme

Bir yogunlasma isleminin Kanun’un 7. maddesi gergevesinde degerlendiriimesinde, ilk
adim pazar yapisinin ve taraflarin pazardaki konumlarinin anlasiimasidir. Bunun igin de
en onemli goOsterge taraflarin pazar paylari, rakiplerin pazar paylari, pazarin islem
oncesindeki yogunlasma duzeyi ve islem sonrasinda ortaya c¢ikacak yogunlagsma
artisidir. Bu kapsamda asagida basta pazar paylari ve yogunlagsma duzeyi olmak Uzere
bu unsurlar degerlendirilmistir. Bu noktada hemen belirtmek gerekir ki tek basina hakim
durum yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun gulglendiriimesi degerlendirmesine
iliskin olarak iglemin oto gaz ilgili pazarinda yaratacagi etkinin sinirli olmasindan
hareketle, rekabetgi analizde oto gaz pazarina iliskin degerlendirmeler kisa tutulmus;
tuplt LPG ilgili pazarindaki rekabetgi etkiler daha ayrintili olarak ele alinmistir.

Oto gaz pazarina bakildiginda, dosya konusu islemin bu pazarda yaratacagi
yogunlasmanin rekabetci bakimindan degerlendiriimesi igin ilk olarak islem sonrasinda
olusacak pazar glcunun seviyesini gosteren pazar paylarini incelemek yerinde
olacaktir.

Dosya mevcudu bilgilere gére, devralan taraf konumunda bulunan ipragaz Grubu’nun
oto gaz pazarindaki toplam payi %7,18; devralinan konumundaki PET GAZ'in ise pazar
payl %0,35'dir. Bu ¢ergcevede taraflarin oldukg¢a duslk pazar paylarina sahip olmasi ve
oto gaz pazarinda dosya tarafi tesebbusler diginda ciddi pazar payina sahip en buyuk
dort tesebblsun toplam %60,38 pazar payinin bulunmasi nedenleriyle islemin oto gaz
pazarl bakimindan hakim durum yaratmayacadi veya mevcut bir hakim durumu
guglendirmeyecegi sonucuna ulagiimaktadir.

Tapld LPG pazarina bakildiginda 2015 yili itibariyla, 29 adet yerel lisans ve 53 adet
ulusal lisans olmak (zere toplam 82 adet dagitim sirketi faaliyet gdstermektedir®.
Bununla birlikte pazar payl %1 ve Uzerinde olan sadece yedi tesebbls bulunmaktadir.
Bu tesebbuslerin son U¢ yildaki pazar paylarina bakildiginda, 2014 yil itibariyla Turkiye
tipld LPG satiglarinin yaklasik %93,5’inin yedi tesebbls tarafindan gergeklestirildigi
gorulmektedir. Pazarda faaliyet gosteren ve en yuksek pazar payina sahip ilk dort
tesebblUsun bu yillardaki pazar paylari toplami ise yaklasik %88’dir. Dolayisiyla iglem
oncesinde pazarin hayli yogunlagsmis bir yapiya sahip oldugunu séylemek mumkuindur.

(24) Pazar lideri konumundaki AYGAZ’| takip eden iPRAGAZ Grubu’nun 2014 yili pazar
payl toplami %24,53tur. Tupli gaz faaliyetleri devralinan PET GAZ ise %4,59
duzeyindeki pazar payi ile pazardaki dorduncl blyuk tesebbistir. Bu ¢ergevede islem
sonrasinda PET GAZ'in pazar pay! IPRAGAZ tarafindan devralinacak ve IPRAGAZ
Grubu’nun pazar pay toplami %29,12’ye ulasacaktir. Bu da islem sonrasinda tipli LPG
pazarinin %90,39’luk kisminin dort; yaklasik %93,5'lik kisminin ise alti tesebbusin
elinde olacagi, bir baska deyisle pazardaki yogunlasma oraninin artacadi anlamina
gelmektedir. Asagidaki tabloda, tlpli gaz pazarinda %1’in Uzerinde paya sahip olan
tesebbuslerin 2013-2015 yili pazar paylarina yer verilmektedir.

6 http://lisans.epdk.org.tr/epvys-web/faces/pages/lisans/Ipglstatistik/Ipglstatistik.xhtml
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Tablo 1: Tiipli Gaz Pazarinda %1’in Uzerinde Paya Sahip Olan Tesebbiislerin Pazar Paylari

Tesebblis Pazar Payi (%)
2013 2014 2015

Aygaz Grubu 42,18 42,65 42,79
ipragaz Grubu 24,30 24,53 23,90
Demirdren Grubu 15,84 16,09 16,19
Pet Gaz 2,61 4,59 4,51
ILK 4 TOPLAM 84,93 87,86 87,39
BP Gaz 2,16 - -
Ergaz 2,49 2,53 2,62
Habas Grubu 2,02 2,09 2,04
Kongaz 0,99 1,00 1,02
TOPLAM 92,59 93,48 93,07

Her ne kadar hangi dizeyde bir pazar payinin hakim durumun goéstergesi olduguna dair
genel bir dl¢it bulunmasa da, bu pazar payina sahip bir tesebblstin pazar gucunu
sinirlayacak rekabet¢i unsurlarin var olmamasi halinde %50’nin Uzerindeki pazar
paylarinin hakim durumun varhgdina karine teskil ettigi kabul edilmektedir. Bununla
birlikte, %40-%50 aralidindaki pazar paylari da hakim durum degerlendirmesinde
dikkate alinmasi gereken diger unsurlarin da destekleyici mahiyette olmasi halinde,
hakim durumun varligi bakimindan bir gosterge kabul edilmektedir. Bu cercevede
%40’ In Uzerinde pazar payinin olusumuna yol acan birlesme devralma iglemlerinin
rekabetc¢i sakincalar barindirabilecegini  sdylemek mumkuindur. Ancak, aksini
gOsterecek bir durum s6z konusu degilse, %40'in altinda pazar payina sahip olan
tesebbslerin ise hakim durumda olmasi ihtimalinin diisiik oldugu kabul edilmektedir’.

Pazardaki yogunlagsma duzeyinin bir diger gostergesi de pazarda faaliyet gdsteren
tesebbuslerin pazar paylarinin karelerinin toplamindan olusan Herfindahl-Hirschman
Endeksidir (HHI). HHI'in islem 6ncesindeki degeri ve islemle birlikte yasanacak HHI
artisi pazarin mevcut rekabetgi yapisi ve islemin dogurabilecedi rekabetci endiselerin
varhgi hakkinda énemli ipuglari vermektedir.

Yatay Birlesme ve Devralmalarin Degerlendiriimesi Hakkinda Kilavuz'da (Kilavuz) HHI
seviyelerinin nasil degerlendirilecegine iliskin agiklamalara yer verilmistir. Kilavuz HHI
islem oncesindeki HHI seviyesini ve islemle birlikte ortaya c¢ikacak HHI degisimini
birlikte yorumlamaktadir. Kilavuz’da, birlesme sonrasinda HHI endeksinin 1.000’in
altinda kaldigi islemler bakimindan rekabet¢i riskin disik oldugu; islem 6ncesindeki
HHI degerinin 1000-2000 araliginda oldugu pazarlarda gerceklesen ve HHI'in 250’nin
altinda arttigi islemler ile HHI'in 2000’in Gzerinde oldugu pazarlarda gerceklesen ve 150
puanin altinda HHI artisina neden olan iglemlerin anti-rekabetci etkilerinin dusik
olabilecegi belirtiimektedir.

Bildirim konusu islemin gergeklestigi tipli LPG pazarina bakildiginda islem 6ncesi HHI
degerinin 2.712 oldugu goriimektedir. Bu cercevede tlpli LPG pazari, yuksek
derecede yogunlagsmis bir pazar olarak nitelendiriimektedir. islem sonucunda ise HHI,
246 puanlik bir artisla 2.958’e ulasacaktir.

7 Hakim Durumdaki Tesebbuslerin  Dislayici  Kotiye Kullanma Niteligindeki  Davraniglarinin
Degerlendiriimesine lliskin Kilavuz, para. 12.
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Her ne kadar, yuksek arz ikamesi nedeniyle, bildirime konu islem bakimindan ilgili
cografi pazar Turkiye olarak belirlenmis olsa da islemin iller bazinda ortaya g¢ikaracagi
yogunlasmanin da g6z 6nunde bulundurulmasinda fayda gérulmektedir.

Tarkiye'nin her ilinde tipli LPG tuketimi gerceklesmekle birlikte, illerin toplam
tiketimdeki payi hayli farklilagsmaktadir. istanbul ili, toplam tipli LPG tiketiminin
%9,01’ini gergeklestirmekte, butine bakildiginda ise toplam tupli LPG tuketiminin
yarisindan fazlasinin 12 il tarafindan gergeklestirildigi gortlmektedir. Turkiye tupli LPG
tuketimi icerisindeki payl %1’in Uzerinde olan 27 il ise toplam tuplu LPG tiketiminin
%73,23’Unu teskil etmektedir.

Asagidaki tabloda, 2014 yil tlketimleri itibariyla en yiksek tlketime sahip olan ve
Tarkiye taplid LPG tiketiminin %73,23’Unu olusturan 27 ilde islem taraflarinin iglem
oncesi ve sonrasi pazar paylari sunulmaktadir:

Tablo 2: En Yiiksek Tiketime Sahip 27 ilde IPRAGAZ’in islem Oncesi ve islem Sonrasi Pazar Paylari

_ cokeriv | TORKIVE TOKETIMI | 'HEM %;‘))CES' PP | ISLEM SONRAS|
iL ICINDEKI PAYI PP (%)
(ton) 0
(%) _ PET Toplam
IPRAGAZ| GAZ

ISTANBUL 72.128 9,01 23,57 3,26 26,83
iZMIR 71.469 8,92 2530 6,79 32,09
ANTALYA 43.879 548| 24,13 3,36 27,49
ADANA 34.010 4,25 17,84 4,96 22,80
ANKARA 30.624 3,82] 24,04 3,12 27,16
iCEL 27.957 3,49 17,91 18,78 36,69
GAZIANTEP 22.944 2,86 36,79 10,73 47,52
HATAY 22.327 279 3220 11,76 43,96
KONYA 21.626 2,70 22,31 1,84 24,15
MANISA 20.896 2,61 24,79 5,99 30,78
MUGLA 20.377 2,54 32,22 6,51 38,73
BURSA 19.733 246 2153 3,47 25,00
iLK 12 iL 407.970 50,93
AYDIN 17.918 224 27,83 6,15 33,98
BALIKESIR 17.640 2,20 18,81 4,24 23,05
TRABZON 15.428 1,93 31,64 ] 31,64
DENIZLi 15.038 1,88] 26,31 1,61 27,92
SAMSUN 14.101 1,76 18,26 ) 18,26
KAYSERI 12.464 1,56] 26,85 6,86 33,71
KOCAELI 12.038 1,50 23,42 2,34 25,76
SAKARYA 11.701 1,46 2913| 16,42 45,55
iLK 20 iL 512.597 65,45
SANLIURFA 11.515 1,44 593 10,88 16,81
ORDU 11.232 1,40 16,71 ) 16,71
KAHRAMANMARAS 11.152 1,39] 20,55 2,82 23,37
TEKIRDAG 10.831 1,35| 21,88 5,10 26,98
ZONGULDAK 10.461 1,31 14,93 1,58 16,51
AFYON 10.388 1,30 15,35 1,42 16,77
GIRESUN 8.403 1,05 18,71 ] 18,71
iLK 27 iL 586.579 73,23
TURKIYE TOPLAMI 800.949 100,00 24,53 4,59 29,12
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Tarkiye geneli incelendiginde ise 81 ilin 50’sinde iglem sonrasinda bir yodunlasma
yasanacagl gorilmektedir. islem sonrasinda IPRAGAZIn sahip olacadi pazar
paylarinin, yogunlasma yasanacak ve yodunlasma yasanmayacak iller bakimindan il
sayisi bazinda dagilimina asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Tablo 3: IPRAGAZ'1n islem Neticesinde iller Bazinda Sahip Olacadi Toplam Pazar Paylar

Pazar Payi i Yogunlagsma Olmayan Tam lller
5 Yogunlagma Olan iller i islem Isl
(%) iller Sem siem
Oncesi Sonrasi
30'dan Az 31 13 53 44
30-40 11 13 18 24
40-50 5 3 7 8
50-60 2 2 3
60'in Ustinde 1 0 0 1
50 31 81 81

Tablodan goraldugu Gzere, islem sonucunda yogunlagsma yasanacak 50 ilin besinde
(Burdur, Hatay, Sakarya, Sirnak ve Gaziantep) IPRAGAZ’in toplam pazar pay! %40-50
arasinda, ikisinde (Diyarbakir ve Kilis) %50-60 arasinda, birinde (Batman) ise %60’'In
Uzerinde olacaktir. Yogunlasma yasanmayacak iller bakimindan [PRAGAZ’In
halihazirda sahip oldugu pazar paylari da dusunuldagunde, islem sonrasinda toplamda
sekiz ilde %40-50 araliginda, dort ilde %50-60 araliginda, bir ilde de %60’in Gzerinde
pazar payina ulasilacaktir. islem éncesinde ise pazar payinin %40-50 araliginda oldugu
il sayisi yedi, %50-60 araliginda oldugu il sayisi U¢ olup, %60’'in Uzerinde paya sahip
olunan il bulunmamaktadir. Buna gore, islemin gerceklesmesi halinde IPRAGAZ'In
pazar payinin %40 ve Uzerinde olacagl il sayisinda kayda deger bir artis
yasanmayacaktir.

Bu noktada Uzerinde durulmasi gereken bir husus da islem sonucunda gergeklesecek
pazar pay! artisinin bayuklugudar. Tarkiye genelinde %4,59 olarak gergeklesecek bu
artisin illere yansimasina bakildiginda 19 ilde bu duzeyin Uzerinde pazar pay! artiglari
s6z konusu olacaktir. Bu 19 ilin sadece sekizinde yasanan artis %10’'un Uzerinde
olacaktir. Bu iller bakimindan iglem 6ncesinde mevcut olan ve islem sonrasinda
olusacak pazar paylarina ve bu illerin toplam Turkiye tupli LPG tlketimi igerisindeki
paylarina asagidaki tabloda yer verilmektedir:
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Tablo 4: PET GAZ'in %4,59'un Uzerinde Pazar Payina (PP) Sahip Oldugu illerdeki Yogunlasma

- ) . - [ ISLEM
(ton) | IGINDEKI |- . -

PAYI (%) | IPRAGAZ GAZ Toplam [AYGAZ| Demiroren Diger
S.Urfa 11.515 1,44 5,93| 10,88 16,81| 39,95 12,89 30,35
Kirklareli 4.404 0,55 16,20| 5,24 21,44| 58,16 18,36 2,04
Aksaray 3.740 0,47 12,31 10,03 22,34| 4957 17,59 10,50
Adana 34.010 4,25 17,84 4,96 22,80| 47,25 15,09 14,86
Karabiik 3.069 0,38 21,95 473 26,68 59,23 11,74 2,35
Tekirdag 10.831 1,35 21,88| 5,10 26,98| 49,23 10,00 13,79
Manisa 20.896 2,61 24,79 5,99 30,78| 39,62 21,47 8,13
Bolu 3.913 0,49 20,63| 10,16 30,79| 46,96 12,23 10,02
izmir 71.469 8,92 25,30| 6,79 32,09| 41,50 20,37 6,04
Kayseri 12.464 1,56 26,85| 6,86 33,71| 43,26 20,06 2,97
Aydin 17.918 2,24 27,83 6,15 33,98| 38,69 22,48 4,85
Edirne 6.763 0,84 27,04 7,30 34,34| 45,51 15,75 4,40
oo 27.957 349 17.91| 1878| 3669| 36,95 22,49 3.87
Diizce 4.118 0,51 25,53 11,20 36,73| 38,61 12,34 12,32
Mugla 20.377 2,54 32,22| 6,51 38,73| 40,53 19,25 1,49
Hatay 22.327 2,79 32,20 11,76 43,96| 34,40 10,76 10,88
Sakarya 11.701 1,46 29,13| 16,42 45,55| 36,40 6,29 11,76
Gaziantep| 22.944 2,86 36,79| 10,73 47,52| 38,89 11,73 1,86
Kilis 1.629 0,20 48,37| 5,59 53,96 16,51 15,30 14,23
TOPLAM | 312.045 38,95

Yukaridaki tablo incelendiginde, islem sonrasinda s6z konusu 19 ilin 15’inde AYGAZ'In
pazar lideri olarak kalmaya devam edecegi, lc ilde IPRAGAZ'In pazar lideri haline
gelmekle birlikte AYGAZ ile oldukga yakin pazar paylarina sahip olacagi, geriye kalan
bir ilde ise IPRAGAZ'In rakiplerinin toplamindan daha fazla pazar payina ulasacagi
goOrulmektedir.

Pazar paylarina, pazarin yogunlagsma seviyesine ve islem sonucunda ortaya g¢ikacak
pazar payl ve yogunlasma artisina iliskin olarak buraya kadar yapilan degerlendirmeler
O0zetlenecek olursa; halihazirda yogunlagsmis bir pazar olan tupli LPG pazarinda ikinci
en biylk piyasa aktorii olarak faaliyet gésteren IPRAGAZ’In, pazarin dordinci blyik
oyuncusu konumundaki PET GAZ'in bayileriyle yapmis oldugu sdzlesmeleri devralmasi
sonucunda, islem oncesi %24,53 olan pazar payl, %4,59 puan artarak %29,12’ye
cikacaktir. islem sonucunda pazar payinda ortaya ¢ikacak artis nispeten kiiciik olmakla
birlikte, pazarin yogunlasma dizeyi artacak ve islemle birlikte pazarin %90,39’luk kismi
en yuksek satisa sahip ilk dort tesebbusin satislarindan olusacaktir.

Bununla birlikte, iglemin hakim durum yaratma riski barindirip barindirmadigi
degderlendirilirken, pazara ve rakiplere iliskin diger faktorlerin de incelenmesi gerekir. Bu
noktada Uzerinde durulmasi gereken ilk husus, tlipli LPG piyasasindaki rakiplerin ve
Ozellikle de %42,65’lik payiyla pazar lideri olarak faaliyet gosteren AYGAZ'In
konumudur.
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Dosya mevcudu bilgilere gore, Ko¢ Grubu (KOC) bunyesinde yer alan AYGAZ, LPG’nin
temini (ithalati), stoklanmasi, dolumu ile oto gaz, dokme gaz ve tlpli gaz olarak
dagitimi ve LPG tiupleri, tanklari, valf ve dedantoérleri Gretimi ve satigi alanlarinda
faaliyet gostermektedir. KOC tarafindan kontrol edilen ve etkilenen pazarlarda faaliyet
gOsteren diger sirket ise petrol Urtnleri rafinaji alaninda faaliyet gosteren ve LPG Uretimi
de yapan TUPRAS'tir. Bu bilgiler 1siginda KOC'un, LPG’nin (iretim veya ithalat yoluyla
tedarik edilmesinden son tuketiciye sunulmasina kadar pazarin butin asamalarinda
faaliyet gosterdigi gorulmektedir.

LPG’nin tedarikinden perakende satisa sunulmasina kadar olan sirecte ilk asama,
LPG’nin Turkiye'deki rafinerilerden ya da ithalat yoluyla tedarik edilmesidir. Tedarik
edilen LPG, rafinerinin veya geminin pompalari vasitasiyla boru hatti Gzerinden dagitim
sirketlerinin dolum tesislerindeki depolama tanklarina iletiimekte, dolum tesislerinde
tuplere (tiplu tasima) yahut tankerlere (dokme tasima) doldurularak diger depolara,
bayilere ve nihai tiketicilere sevk edilmektedir.

Dosya mevcudu bilgilere gore, Ulkemizde satisi yapilan LPG’nin yaklasik %80’ ithalat
yoluyla temin edilmektedir. Uretim de dahil edilerek bakildiginda, toplam 3.830.991
tonluk arz miktarinin, 698.385 ton Uretim (TUPRAS) ve 1.308.570 ton ithalat (AYGAZ)
olmak Uzere KOC tarafindan saglandigi goriimektedir. Bu miktar, toplam Turkiye
tedarikinin yaklasik %53’Une tekabll etmektedir. Demiréren Grubu (DEMIROREN)
blinyesindeki Milangaz LPG Dagitim Tic. ve San A.S. (MILANGAZ)in 2014 yilinda
gerceklestirdigi ithalat miktar ise 668.170 ton olup toplam ithalatin %21’ini tegkil
etmektedir®.

LPG tedarik piyasasinda IPRAGAZ Grubu'nun (IPRAGAZ) konumuna bakildiginda,
2014 yilinda gergeklestirilen ithalat miktarinin 438.547 ton oldugu ve toplam ithalatin
%14’Gn0 teskil ettigi gorllmektedir®. IPRAGAZ'In 2014 yilinda temin ettigi LPG
miktarinin temin kaynaklarina gore dagilimina bakildiginda, toplam LPG’nin yaklagik
%(.....)ini TUPRAS’tan ve dagiticilar arasi ticaret yoluyla AYGAZ dan alinan LPG’nin
olusturdugu gorulmektedir.

LPG’nin tuketiciye sunulmasi slrecindeki bir sonraki asama depolama faaliyetidir.
IPRAGAZ'In ve AYGAZ'In depolama kapasitelerine bakildiginda, IPRAGAZ'in (.....)
metrekip depolama kapasitesine kargsillk AYGAZ''n (.....) metrekuple (.....),
DEMIROREN biinyesindeki MILANGAZ'In ise (.....) metrekiip kapasiteye sahip oldugu
gorilmektedir®.

S6z konusu surecgteki bir sonraki asama, LPG’nin dolum tesislerinde tuplere
doldurulmasidir. IPRAGAZ'In ve AYGAZ'In tipli dolum kapasitelerine bakildiginda,
IPRAGAZ'In (.....) ton/yil tlplii dolum kapasitesine karsillk AYGAZ'in (.....) ton/yil
kapasiteye sahip oldugu goérulmektedir.

Tapld LPG’nin tlketiciye ulagsmasindaki son asama olan perakende satista,
IPRAGAZ’In yani sira AYGAZ'In ve MILANGAZ'in da Tirkiye'deki bitin illerde faaliyet
gosterdikleri ve etkin bir bayilik agina sahip olduklari gérulmektedir. S6z konusu dagitim
sirketlerinin tlpli LPG bayi sayilarina bakildiginda IPRAGAZ'In (.....), AYGAZ'In (.....)
ve MILANGAZ'in (.....) bayisi bulunmaktadir'".

8 EPDK 2014 Yili LPG Piyasasi Sektor Raporu.
9 EPDK 2014 Yili LPG Piyasasi Sektor Raporu.
10 www.aygaz.com.tr, www.demiroren.com.tr
"www.aygaz.com.tr, www.milangaz.com.tr

10/13



15-44/727-264

Yogunlasma iglemlerinin degerlendiriimesinde 6nemli bir unsur, islem sonrasinda
olugsan tesebblsln pazara yeni girisleri veya pazarda mevcut rakiplerin buylmesini
engelleyecek ve rakip tesebbuslerin faaliyetlerini zorlastiracak gice ve gudiye sahip
olup olmayacagidir. Bu degerlendirmede 6nemli gostergeler; islem sonucunda olusacak
tesebblUsun girdi kaynaklarina, dagitim kanallarina erisim bakimindan ya da finansal
acidan rakiplerine kiyasla dnemli bir giice sahip olmasidir.

LPG’nin tedarikinden tipli LPG olarak tlketiciye sunulmasina kadar olan asamalar
dikkate alindiginda, AYGAZ'In her asama bakimindan pazardaki en blyuk tesebbus
oldugu anlasilmaktadir. Buna ilave olarak, LPG tedariki bakimindan AYGAZ'In ve
DEMIROREN'in kendi ithalat ve depolama imkanlarina sahip oldugu, ayrica bildirim
konusu islemin depolama ve dolum tesislerini disarida biraktigi distinuldigunde, islem
sonrasinda IPRAGAZ'\n rakiplerini dislayici davraniglarda bulunma glciinin
olmayacagi anlasiimaktadir.

IPRAGAZ'\n rakiplerinin finansal giici agisindan bakildiginda, AYGAZ'In igerisinde yer
aldigi dikey bitinlesik yapr ve KOC'un finansal giicl, islem sonucunda iPRAGAZ'In
rakiplerini diglamaya yonelik glce sahip olmayacagini gdstermektedir. Ayrica,
pazardaki Uglncu buylk tesebbis konumunda olan ve bunyesinde LPG disinda ingaat,
sanayi ve egitim alanlarinda faaliyet gésteren sirketleri barindiran DEMIROREN'in,
IPRAGAZ karsisinda finansal agidan da giicli bir diger rakip oldugu gérilmektedir.

Yogunlasma islemlerinin degerlendiriimesinde Uzerinde durulmasi gereken diger bir
husus da iglem sonrasinda pazar gucu artan tesebbusuin fiyat artisina gitmesi halinde
saglayici degistirmek isteyen tlketicilerin taleplerinin rakipler tarafindan karsilanip
karsilanmayacagidir. Bu durumda 6énemli olan husus, rakip tesebbuslerin kapasite
imkanlarinin olup olmadigidir. Bu agidan konuya yaklasildiginda, AYGAZ’In sahip
oldugu depolama ve tiip dolum kapasitelerinin, IPRAGAZ’a kiyasla énemli dlgiide fazla
oldugu belirlenmis olup, bu durum tuketicilerin saglayici degistirmesi durumunda bu
taleplerinin kolaylikla kargilanabilecegini gostermektedir.

Benzer bir degerlendirme tesebbuUslerin perakende satis imkanlari bakimindan
yapildiginda da, AYGAZ'In ve DEMIROREN’in halihazirda Tirkiye'deki bitiin illerde
faaliyet gosterdikleri ve yaygin bayilik agina sahip olduklari, dolayisiyla tlpli LPG
tuketicilerine alternatif saglayicilarin bulundugu ve islem sonrasinda dagitim kanallari
bakimindan da IPRAGAZ'in diger tipli LPG dagiticilarini diglama imkaninin olmadigi
sonucuna ulagiimistir.

Yapilan bu de@erlendirmeler gercevesinde, bildirim konusu islemin, tlpli LPG pazari
bakimindan hakim durum vyaratmayacadi veya mevcut bir hakim durumu
guglendirmeyecegi kanaatine variimigtir.

G.2.5. Birden Fazla Tesebbiisun Birlikte Hakim Durum Olusturmasi ya da Mevcut
Bir Birlikte Hakim Durumun Giiglendirilmesi Bakimindan Degerlendirme

Bir birlesme veya devralma iglemi, ilgili pazarda tek basina h&kim durum yaratmasa
veya mevcut bir hakim durumu guclendirecek nitelikte olmasa da rakipler arasinda
koordinasyonu kolaylastirarak birlikte hakim duruma yol agabilmekte ya da mevcut bir
birlikte hakim durumu guglendirebilmektedir. Soyle ki, islem sonrasinda olusacak pazar
yapisinda tesebbusler arasi bir anlasma ya da uyumlu eylem olmaksizin tesebbusler
rekabetci fiyatlarin Gzerindeki fiyatlardan satis yapmayr mimkin ve ekonomik olarak
rasyonel bulabilirler. Taraflar bu sekilde bir koordinasyonun kosullari Gzerinde kolaylikla
ortak bir anlayis gelistirilebilirler. S6z konusu durumun uzun vadede koordinasyonun
surdurulebilecegi pazarlarda ortaya ¢ikmasi daha olasi gortulmektedir. Bu gercevede,
bildirim konusu islemin pazarda koordinasyona elverigli bir yapr meydana getirip
getirmeyeceginin degerlendiriimesi gerekmektedir.
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Bu noktada hemen belirtmek gerekir ki igslemin oto gaz ilgili Urin pazarinda yaratacagi
etkinin sinirli olduguna iliskin olarak yukarida yer verilen hakim durum degerlendirmeleri
bu bélim igin de gecgerli olup, islemin birlikte hakim durum anlaminda rekabetgi bir
endise dogurmayacagi sonucuna varilmistir. Bu nedenle oto gaz pazarinda birden fazla
tesebblsun birlikte hakim durum olusturmasi ya da mevcut bir birlikte hakim durumun
guclendiriimesine iliskin olarak fazladan bir degerlendirmeye yer verilmemis, ancak
tuplt LPG ilgili Grin pazarindaki etkiler ayrintili olarak ele alinmistir.

islem sonrasinda IPRAGAZ'In pazar payl tupli LPG pazarinda %4,59 artisla
%24,53’ten %29,12’ye ulasacaktir. Buna ek olarak piyasadaki rekabet yapisinin da
kismi olarak etkilenebilecegi gorulmektedir. Tupli LPG pazarinda, sirasiyla %42,65,
%24,53 ve %16,09 pazar paylariyla AYGAZ, iIPRAGAZ ve DEMIROREN olmak Uzere
U¢c blyuk oyuncu yer almakta; kalan pazar ise daha kuglk paya sahip olan
tesebbuslerce paylagilmaktadir. Devre konu olan PET GAZ'in, %16,09 paya sahip
DEMIROREN'in ardindan dérdiincti bliyik oyuncu olmakla birlikte, pazardaki %4,59
pay! ile daha kuglk hacimli oyuncular arasinda yer aldigi gorulmektedir. Bununla
birlikte, tekrar vurgulamak gerekir ki 2014 yih itibariyla Tuarkiye'deki tupli LPG
satislarinin yaklasik %93,5'i yedi tesebbus tarafindan gergeklestiriimektedir.

Ote yandan, Kilavuzda da ifade edildi§i Uzere bir pazarda faaliyette bulunan
tesebbuslerin sayisindaki azalma koordinasyonu kolaylastirici bir etken olabilmektedir.
Bu noktada, islem sonrasinda tesebbuUsler arasi rekabet¢i davranislarin koordinasyonu
sonucunu doguracak ya da koordinasyon riskini artiracak bir pazar yapisi yaratilip
yaratilmadiginin ve gegcmis tesebbus davraniglarinin bir koordinasyon olasiligini isaret
edip etmediginin degerlendiriimesi gerekmektedir.

Pazar yapisina bakildiginda yukarida ayrintili olarak agiklandigi Uzere, islemin
gerceklestigi tupli LPG pazarinin daralan bir pazar niteligi tasidigi gortulmektedir.
Kurulumuzun 6nceki tarihli kararlarinda'® da belirtildigi gibi, daralan pazarlarda yeni
giriglerin sinirli olabildigi ve atil kalan kapasiteyi minimize etmek icin tesebbuslerin
mevcut pazar paylarini koruma ve daralan pazardan pay alma gayesiyle daha rekabetci
bir sekilde hareket edebildikleri gortlmektedir. Tupli LPG pazarinda tesebbuslerin
siklikla fiyat indirimlerine, kampanyalara ve promosyon uygulamalarina bagvurmasi bu
durumun gostergesidir'3. Nitekim gegmis tarihli Kurulumuz kararlarinda, yerel olarak
faaliyet gosteren pek ¢ok LPG dagitim sirketi tarafindan blyuk dagitim sirketlerinin
yikici fiyat uyguladigi iddiasini iceren gikayetlerin konu edildigi gorulmektedir. Bu
sikayetlere iliskin kararlarinda' Kurulumuz, ihlal tespiti yapmamis, aksine sikayet
konusu uygulamalarin tlpli LPG pazarinin daralan bir pazar olmasindan kaynaklandigi,
bayilerin yani sira dagitim sirketlerinin de dogrudan tiketiciye satis yapabildigi ve zayif
konumda olduklar tuketim bdlgelerine dedisik kampanya veya fiyat indirimleri
uygulayarak hem mevcut mdasterilerini muhafaza etmek hem de yeni abone
kazanmak/transfer etmek yolunu secebildikleri tespitlerini yapmistir. Bu noktada
pazarda faaliyet gdsteren tesebbls sayisina dair hususlari da vurgulamak yerinde
olacaktir. Her ne kadar tlupli LPG pazarinda toplam %82,88 pazar payina sahip Ug
blyuk tesebbusin oldugu dikkati cekmekteyse de, satislarin yaklasik %93,5'inin yedi

12.29.6.2006 tarih ve 06-46/588-160 sayili Kitahya Firincilar, 03.05.2007 tarih ve 07-37/383-144 sayili
DEMIROREN (agiri dustik fiyatla hakim durumun kétiiye kullanilimasi), 18.11.2009 tarih ve 09-56/1325-
331 sayili Burgaz Mey icki, 06.07.2011 tarih ve 11-41/873-274 sayili AYGAZ-TOTAL, 06.04.2012 tarih ve
12-17/455-131 sayili Canakkale Tuplu LPG kararlari.

13 06.07.2011 tarih ve 11-41/873-274 sayili AYGAZ-TOTAL kararinda AYGAZ'In ve TOTAL'in 2010
yilinda uyguladigi kampanyalarin ve promosyonlarin daralan pazarlardaki rekabetci davraniglara iliskin bir
emare olarak dikkate alindigi gérilmektedir.

14 16.02.2006 tarihli ve 06-13/150-35 sayili DEMIROREN (hakim durumun kétiiye kullaniimasi) karari,
03.05.2007 tarih ve 07-37/383-144 sayili DEMIROREN (asiri disik fiyatla hakim durumun kétiye
kullanilmasi) karari, 09.10.2007 tarih ve 07-78/976-374 sayili AYGAZ-TOTAL-DEMIROREN Karari.
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tesebbUs tarafindan gerceklestirildigi ve toplam 82 adet tuplu LPG dagiticisi igindeki
diger oyuncularin, ulusal olgekte disUk pazar paylari olsa da bdlgesel anlamda
rekabetci baskilar olusturabildikleri gértlmektedir.

islem sonrasinda tesebblisler arasinda koordinasyon riskinin artacag bir yapi olusup
olugsmayacaginin en oOnemli gostergelerinden biri de pazarda faaliyet gosteren
tesebbuslerin gegcmis davraniglaridir. Tesebbuslerin gegmiste bodyle bir koordinasyon
icinde olduklarinin tespit edilmis olmasinin, pazarda yasanan yogunlasma sonrasinda
birlikte hé&kim durumun ortaya ¢ikma olasiligini kuvvetlendirdigi kabul edilmektedir.
Gecmis tarihli Kurulumuz kararlari bu goézle incelendiginde, 1998 vyilinda alinan
Adiyaman LPG karari'® disinda, tesebbisler arasinda koordinasyon oldugunu tespit
eden bir karar bulunmadidi gorulmektedir. Aksine, yukarida zikredilen kararlarin asiri
dusuk fiyat, hakim durumun koétiye kullaniimasi gibi sikayetler cergevesinde yapilan
inceleme ve degerlendirmeleri igerdigi gorulmektedir. Bu kapsamda pazardaki
tesebbusler arasinda koordinasyon bulunduguna iliskin bagska bir tespit olmamasi
nedeniyle, islem sonucunda koordinasyon olasiliginin artacagina iligskin bir éngoéride
bulunmanin mamkin olmadigl sonucuna ulasiimistir.

Netice itibariyla, 2010/4 sayili Teblig kapsaminda izne tabi bir devralma olan bildirim
konusu iglemin Kanun’un 7. maddesi kapsaminda degerlendiriimesi sonucunda; ilgili
pazardaki rekabetin olumsuz etkilenmeyecegi kanaatine varilmigtir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayill Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan lIzin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendirilmesinin ve
bdylece rekabetin 6nemli dl¢gide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.

1526.11.1998 tarih ve 93/750-159 sayili karar (Danistay’in bozma karari (izerine 25.10.2005 tarih ve 05-
73/986-273 sayi ile yeniden alinmistir). Kararda, AYGAZ, MOGAZ, LIKITGAZ, MILGAZ, MILANGAZ,
IPRAGAZ ve SIHIRGAZ'I1n Kanun’un 4. maddesini ihlal ettigi tespit edilmistir.
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